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TOÙM TAÉT 

Khi thò tröôøng taøi chính noùi chung, thò tröôøng chöùng khoaùn noùi rieâng phaùt trieån vaø 

trôû thaønh moät keânh huy ñoäng voán chuû yeáu cuûa doanh nghieäp thì vaán ñeà coâng khai vaø 

minh baïch thoâng tin taøi chính trôû thaønh ñieàu kieän tieân quyeát nhaèm taïo nieàm tin cho 

caùc nhaø ñaàu tö. Doanh nghieäp naøo bieát chuù troïng xaây döïng hình aûnh cuûa mình thoâng 

qua vieäc cung caáp thoâng tin ñaày ñuû vaø caäp nhaät seõ giuùp nhaø ñaàu tö deã daøng tieáp caän 

hôn, töø ñoù cô hoäi nhaän ñöôïc söï uûng hoä baèng nhieàu hình thöùc seõ cao hôn. Baøi vieát naøy 

trình baøy moät soá neùt chính yeáu veà vaán ñeà minh baïch thoâng tin taøi chính, caùc nhaân toá 

taùc ñoäng vaø nhöõng giaûi phaùp nhaèm naâng cao tính minh baïch trong thoâng tin taøi chính 

ôû Vieät Nam döïa treân caùc lyù thuyeát kinh teá, taøi chính. 

Töø khoùa: minh baïch, thoâng tin taøi chính, thò tröôøng chöùng khoaùn 

* 

1. Ñaët vaán ñeà 

Vieät Nam ñaõ thuùc ñaåy coâng khai döõ lieäu 

vaø thoâng tin kinh teá trong hôn moät thaäp kæ 

qua nhaèm baûo ñaûm tính ñoàng boä trong quaù 

trình phaùt trieån kinh teá beàn vöõng. Tuy 

nhieân, quaù trình thöïc hieän ñaõ chaäm hôn söï 

mong ñôïi cuûa caùc nhaø quaûn lí vó moâ vaø ngay 

caû caùc nhaø quaûn lí vi moâ. Söï minh baïch 

thoâng tin baùo caùo taøi chính vöøa yeáu, vöøa 

thieáu ñaõ caûn trôû raát nhieàu cho söï phaùt trieån 

cuûa thò tröôøng taøi chính ôû Vieät Nam. 

Nhöõng ngöôøi tham gia thò tröôøng nhö 

caùc nhaø ñaàu tö voán coå phaàn, nhaø xuaát nhaäp 

khaåu, ngöôøi kinh doanh ngoaïi hoái, chuû sôû 

höõu traùi phieáu, caùc ngaân haøng, doanh 

nghieäp, thaäm chí caû noâng daân ñeàu caàn thoâng 

tin ñöôïc minh baïch hoùa caäp nhaät haøng ngaøy 

ñeå hoaït ñoäng trong neàn kinh teá thò tröôøng. 

Coâng khai thoâng tin vaø tính minh baïch cuûa 

thoâng tin seõ giaûm thieåu söï baát oån thò tröôøng 

do tính chuû quan cuûa caùc nhaø hoaïch ñònh 

chính saùch gaây ra, giuùp chính saùch tieàn teä deã 

döï ñoaùn hôn vaø caùc thò tröôøng taøi chính hoaït 

ñoäng hieäu quaû hôn. Minh baïch vaø traùch 

nhieäm giaûi trình cuõng coù theå ñoùng moät vai 

troø lôùn trong vieäc giaûm thieåu baát oån kinh teá 

vó moâ vaø ngaøy caøng coù nhieàu hôn caùc baèng 

chöùng xuyeân quoác gia veà lôïi ích cuûa vieäc 

minh baïch thoâng tin taøi chính. 

Baøi vieát naøy trình baøy moät soá vaán ñeà 

veà minh baïch thoâng tin taøi chính vaø söï 

aûnh höôûng cuûa noù ñoái vôùi thò tröôøng 

chöùng khoaùn döôùi goùc ñoä cuûa doanh 

nghieäp vaø caùc qui ñònh phaùp luaät lieân 

quan döôùi goùc nhìn cuûa ngöôøi söû duïng 

thoâng tin ñoàng thôøi baøn veà moät soá kieán 

nghò khaéc phuïc vaán ñeà neâu treân (thuaät 

ngöõ “thoâng tin taøi chính” ñöôïc söû duïng trong 

baøi vieát naøy ñöôïc hieåu laø “thoâng tin treân baùo 

caùo taøi chính”). 
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2. Cô sôû lí luaän veà minh baïch thoâng tin 

taøi chính 

2.1. Baûn chaát cuûa thoâng tin taøi chính  

Trong neàn kinh teá thò tröôøng, coù raát 

nhieàu ñoái töôïng quan taâm vaø söû duïng thoâng 

tin taøi chính cuûa doanh nghieäp. Moãi ñoái 

töôïng quan taâm theo nhöõng goùc ñoä vaø vôùi 

caùc muïc tieâu khaùc nhau, phuï thuoäc vaøo lôïi 

ích kinh teá cuûa hoï ñoái vôùi doanh nghieäp. 

Tuøy thuoäc vaøo chuû theå phaân tích, thoâng tin 

taøi chính ñoùng moät vai troø quan troïng trong 

quaù trình ra quyeát ñònh cuûa caùc chuû theå naøy 

döïa vaøo muïc ñích söû duïng thoâng tin cuûa chuû 

theå. Thoâng tin taøi chính laø nhöõng thoâng tin 

lieân quan ñeán doøng tieàn, keát quaû kinh 

doanh vaø tình hình taøi chính cuûa doanh 

nghieäp ôû nhöõng thôøi ñieåm nhaát ñònh vaø cuï 

theå. Thoâng tin taøi chính coù theå laø thoâng tin 

trong quaù khöù hoaëc thoâng tin mang tính döï 

baùo. Noù coù theå ñöôïc ño löôøng moät caùch 

chính xaùc vaø bieåu hieän baèng ñôn vò tieàn teä. 

Thoâng tin taøi chính thöôøng ñöôïc theå hieän 

treân caùc baùo caùo taøi chính cuûa doanh 

nghieäp (Nivra, 2009). 

Noùi caùch khaùc thoâng tin taøi chính laø 

thoâng tin coù ñöôïc thoâng qua caùc baùo caùo 

taøi chính cuûa doanh nghieäp nhö: thoâng tin 

veà taøi saûn, nôï phaûi traû, voán chuû sôû höõu, 

doanh thu, chi phí cuûa doanh nghieäp, do 

doanh nghieäp cung caáp vaø chuû yeáu coù ñöôïc 

töø coâng taùc keá toaùn taøi chính cuûa doanh 

nghieäp qua caùc baùo caùo taøi chính goàm: 

baûng caân ñoái keá toaùn, baùo caùo keát quaû hoaït 

ñoäng kinh doanh, baùo caùo löu chuyeån tieàn 

teä, thuyeát minh baùo caùo taøi chính cuûa toå 

chöùc hay doanh nghieäp taïi moät thôøi ñieåm 

nhaát ñònh. 

2.2. Minh baïch thoâng tin taøi chính 

Caùc taùc giaû Vishwanath, Kaufmann 

(1999) nhaán maïnh “minh baïch laø söï ñaày 

ñuû, tin caäy vaø kòp thôøi trong vieäc coâng boá 

thoâng tin vaø söï tieáp caän deã daøng töø phía 

coâng chuùng ñoái vôùi söï ñaày ñuû, tin caäy vaø kòp 

thôøi ñoù”. Theo Tara Vishwanath vaø Daneil 

Karfman (1999), “minh baïch thoâng tin moâ 

taû luoàng thoâng tin chính trò, xaõ hoäi vaø kinh 

teá tin caäy, kòp thôøi. Ngöôïc laïi vôùi ñieàu ñoù laø 

vieäc thieáu minh baïch hoaëc laøm sai leäch 

thoâng tin hoaëc khoâng ñaûm baûo raèng thoâng 

tin cung caáp laø thích hôïp vaø chaát löôïng”. 

Robert Bushman, Joseph Piotroski, Abbie 

Smith (2001), cho raèng minh baïch thoâng 

tin taøi chính laø söï saün coù cuûa thoâng tin cuï 

theå veà coâng ty cho caùc nhaø ñaàu tö vaø coå 

ñoâng beân ngoaøi; Bushman vaø nhoùm taùc giaû 

ñaõ ño löôøng cô cheá cung caáp thoâng tin theo 

ba nhoùm:  

(1) Nhöõng qui ñònh trong baùo caùo taøi 

chính cuûa coâng ty (goàm möùc ñoä, nguyeân taéc, 

tính kòp thôøi cuûa baùo caùo taøi chính, chaát 

löôïng kieåm toaùn vaø möùc ñoä coâng khai thoâng 

tin quaûn trò…). 

(2) Möùc ñoä ñaùp öùng ñöôïc caùc thoâng tin 

rieâng bieät cuûa doanh nghieäp.  

(3) Möùc ñoä phoå bieán cuûa thoâng tin goàm 

khaû naêng tieáp caän thoâng tin qua caùc 

phöông tieän truyeàn thoâng. 

Lieân quan ñeán vaán ñeà coâng boá thoâng 

tin vaø tính minh baïch, Toå chöùc Hôïp taùc vaø 

Phaùt trieån Kinh teá (OECD, 2004) cho raèng, 

“Khuoân khoå quaûn trò coâng ty phaûi ñaûm baûo 

vieäc coâng boá thoâng tin kòp thôøi vaø chính 

xaùc veà moïi vaán ñeà quan troïng lieân quan 

ñeán coâng ty, bao goàm tình hình taøi chính, 

tình hình hoaït ñoäng, sôû höõu vaø quaûn trò 

coâng ty”.  

Töø nhöõng khaùi nieäm treân, chuùng toâi 

quan nieäm raèng, minh baïch thoâng tin taøi 

chính laø vieäc cung caáp caùc thoâng tin taøi 
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chính moät caùch tin caäy, kòp thôøi, chính xaùc, 

ñaày ñuû, nhaát quaùn vaø thích hôïp theo caùch 

thöùc maø coâng chuùng coù theå tieáp caän deã 

daøng vaø thuaän tieän. 

2.3. Vai troø cuûa minh baïch thoâng tin taøi 

chính  

Ñoái vôùi nhaø ñaàu tö, minh baïch thoâng 

tin goùp phaàn giaûm thieåu ruûi ro, giaûm thieåu 

chi phí trung gian, giuùp nhaø ñaàu tö ñöa ra 

quyeát ñònh chính xaùc hôn. 

Ñoái vôùi doanh nghieäp, minh baïch thoâng 

tin giuùp caùc doanh nghieäp giaûm chi phí söû 

duïng voán, goùp phaàn laøm taêng hieäu quaû hoaït 

ñoäng cuûa doanh nghieäp (nhö giuùp caùc doanh 

nghieäp löïa choïn ñöôïc döï aùn ñaàu tö phuø hôïp, 

taïo ra moät cô cheá giaùm saùt caùc nhaø quaûn lí 

trong doanh nghieäp hieäu quaû, buoäc caùc nhaø 

quaûn lí phaûi haønh ñoäng vì lôïi ích cuûa caùc 

chuû sôû höõu).  

Ñoái vôùi quaûn lí nhaø nöôùc, minh baïch 

thoâng tin taøi chính giuùp cô quan quaûn lí coù 

ñöôïc caùi nhìn toång quaùt vaø saùt thöïc hôn veà 

taøi chính, ñeà ra ñöôïc bieän phaùp phuø hôïp ñeå 

haïn cheá vaø ngaên chaën caùc haønh vi vi phaïm 

treân thò tröôøng taøi chính, thöïc hieän caùc 

chöùc naêng quaûn lí vó moâ hieäu quaû, ñaûm baûo 

lôïi ích cuûa caùc nhaø ñaàu tö vaø caùc beân tham 

gia treân thò tröôøng. 

Ñoái vôùi thò tröôøng taøi chính, minh baïch 

thoâng tin goùp phaàn xaây döïng moät thò 

tröôøng taøi chính hoaït ñoäng hieäu quaû. Minh 

baïch thoâng tin laø moät trong nhöõng yeáu toá 

quyeát ñònh khaû naêng caïnh tranh cuûa thò 

tröôøng taøi chính quoác gia trong ñieàu kieän 

hoäi nhaäp kinh teá quoác teá. 

2.4. Moät soá lí thuyeát lieân quan, aûnh 

höôûng ñeán thoâng tin  

2.4.1. Thoâng tin höõu ích 

Theo lí thuyeát thoâng tin höõu ích, 

thoâng tin taøi chính ñöôïc thieát laäp döïa treân 

caùc giaû thieát:  

‟ Luoân toàn taïi söï maát caân ñoái veà maët 

thoâng tin giöõa ngöôøi laäp baùo caùo taøi chính 

vaø ngöôøi söû duïng thoâng tin. 

‟ Nhu caàu cuûa ngöôøi söû duïng thoâng tin 

keá toaùn laø khoâng ñöôïc xaùc ñònh tröôùc vaø 

caàn ñöôïc xaùc ñònh thoâng qua caùc daãn chöùng 

thöïc teá. 

‟ Vieäc ñaùp öùng thoâng tin cuûa ngöôøi söû 

duïng ñöôïc thöïc hieän thoâng qua nhöõng beân 

coù lôïi ích lieân quan ñeán tình hình taøi chính 

cuûa doanh nghieäp. 

‟ Tính höõu ích cuûa thoâng tin caàn ñöôïc 

ñaùnh giaù trong moái töông quan lôïi ích ‟ chi 

phí khi thöïc hieän coâng vieäc keá toaùn. 

Ngöôøi söû duïng thoâng tin laø nhaân toá 

quyeát ñònh trong vieäc ñaùnh giaù tính minh 

baïch trong vieäc trình baøy caùc thoâng tin taøi 

chính tôùi ngöôøi söû duïng.  

2.4.2. Thoâng tin baát caân xöùng 

Lí thuyeát veà thoâng tin baát caân xöùng 

(Asymmetric Information) laàn ñaàu tieân 

xuaát hieän vaøo nhöõng naêm 1970 vaø ñeán 

naêm 2001, caùc nhaø khoa hoïc nghieân cöùu lí 

thuyeát naøy laø George Akerlof, Michael 

Spence vaø Jose Stiglitz ñaõ ñöôïc nhaän giaûi 

Nobel kinh teá cho nhöõng noã löïc nghieân 

cöùu cuûa lí thuyeát veà thoâng tin baát caân 

xöùng. “Thoâng tin baát caân xöùng treân thò 

tröôøng chöùng khoaùn xaûy ra khi moät hoaëc 

nhieàu nhaø ñaàu tö sôû höõu ñöôïc thoâng tin 

rieâng” (Kyle, 1985 trích trong Ravi 2005); 

hoaëc coù nhieàu thoâng tin coâng boá hôn veà 

moät coâng ty so vôùi caùc nhaø ñaàu tö coøn laïi. 

Noùi caùch khaùc, thoâng tin baát caân xöùng 

xuaát hieän khi ngöôøi mua vaø ngöôøi baùn coù caùc 

thoâng tin khaùc nhau. Ñieàu naøy xuaát hieän töø 

buoåi ñaàu tieân cuûa vieäc trao ñoåi buoân baùn. 
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2.4.3. Tieát kieäm chi phí thoâng tin 

Coâng boá thoâng tin coù lieân quan ñeán lôïi 

ích cuûa doanh nghieäp. Thoâng tin caøng minh 

baïch thì söï quan taâm cuûa coâng chuùng ñoái 

vôùi doanh nghieäp caøng gia taêng, giaù trò ñaàu 

tö cuûa doanh nghieäp caøng ñöôïc naâng cao. 

Tuy nhieân, ñeå minh baïch thoâng tin taøi 

chính, yeâu caàu veà vieäc thieát laäp moät heä 

thoáng keá toaùn ñeå thöïc hieän quaù trình thu 

thaäp, xöû lí vaø trình baøy thoâng tin moät caùch 

höõu hieäu laø heát söùc caàn thieát. Ngoaøi caùc chi 

phí phaûi boû ra ñeå thieát laäp nguoàn thoâng tin 

bình thöôøng, ñeå thoâng tin ñöôïc cung caáp 

moät caùch minh baïch, doanh nghieäp caàn 

phaûi tieâu toán nhieàu chi phí hôn bình 

thöôøng. Ngoaøi ra, vieäc taêng cöôøng coâng boá 

thoâng tin, cuõng laø trôû ngaïi khi caùc ñoái 

töôïng beân ngoaøi laø caùc ñoái thuû caïnh traïnh, 

ñoái taùc… lôïi duïng caùc thoâng tin ñoù ñeå gaây 

baát lôïi cho doanh nghieäp. 

Do ñoù vieäc xem xeùt vaø caân nhaéc giöõa lôïi 

ích vaø chi phí ñöôïc ñaët ra cho quaù trình 

coâng boá thoâng tin cuûa doanh nghieäp. Caân 

baèng giöõa lôïi ích vaø chi phí ñöôïc ñaët ra 

treân cô sôû phaàn lôïi ích vaø doanh nghieäp thu 

ñöôïc phaûi lôùn hôn chi phí maø doanh nghieäp 

phaûi boû ra. 

2.4.4. Lí thuyeát ñaïi dieän 

Lí thuyeát ngöôøi chuû ‟ ngöôøi ñaïi dieän 

(sau ñaây goïi laø lí thuyeát ñaïi dieän) xuaát hieän 

trong boái caûnh vieäc quaûn trò kinh doanh 

gaén lieàn vôùi nhöõng nghieân cöùu veà haønh vi 

cuûa ngöôøi chuû vaø ngöôøi laøm thueâ thoâng qua 

caùc hôïp ñoàng. 

Michael C. Jensen vaø William H. 

Meckling trong ‚Theory of the firm: 

Managerial behavior, agency costs and 

ownership structure‛ (Lí thuyeát coâng ty: 

haønh vi quaûn trò, chi phí ñaïi ñieän vaø caáu 

truùc sôû höõu ‟ 1976) thì lí thuyeát ñaïi dieän 

môùi thaät söï ñöôïc quan taâm nhieàu. Noäi dung 

cuûa lí thuyeát goàm caùc ñieåm chính sau: 

(1) Chuû theå (principal) hay chuû sôû höõu 

voán (shareholders) vaø ngöôøi ñaïi dieän 

(agent) hay nhaø quaûn trò (manager) luoân coù 

söï ñoái nghòch veà lôïi ích. Ngöôøi sôû höõu voán 

quan taâm ñeán giaù trò coâng ty, giaù coå phieáu 

(cuõng chính laø lôïi ích cuûa baûn thaân hoï). 

Trong khi ñoù nhaø quaûn quaûn trò veà cô baûn 

khoâng quan taâm nhieàu ñeán lôïi ích cuûa coå 

ñoâng maø quan taâm ñeán lôïi ích cuûa mình 

(löông, thöôûng, phuï caáp, nguoàn thu khaùc 

döïa treân vò trí coâng taùc cuûa mình). 

(2) Vieäc khoâng ñoàng nhaát lôïi ích giöõa 

coå ñoâng (chuû sôû höõu) vaø giaùm ñoác (ngöôøi ñaïi 

dieän) laøm phaùt sinh moät loaïi chi phí goïi laø 

“chi phí ñaïi dieän” (agent costs), laø loaïi chi 

phí ñeå duy trì moät moái quan heä ñaïi dieän 

hieäu quaû (ví duï moät khoaûn tieàn thöôûng vì 

nhöõng gì ñaõ theå hieän cuûa nhaø quaûn trò ñeå 

khuyeán khích hoï laøm vieäc vì lôïi ích cuûa caùc 

coå ñoâng). Chi phí naøy baèng khoâng khi chuû 

sôû höõu ñoàng thôøi laø giaùm ñoác coâng ty. Cuï 

theå hôn, khi giaùm ñoác sôû höõu toaøn boä voán 

cuûa coâng ty. Chi phí ñaïi dieän caøng lôùn khi 

giaùm ñoác sôû höõu ít hoaëc khoâng sôû höõu coå 

phieáu coâng ty.  

3. Caùc nhaân toá taùc ñoäng ñeán minh 

baïch thoâng tin taøi chính taïi Vieät Nam 

3.1 Nhöõng nhaân toá taùc ñoäng ñeán tính 

minh baïch thoâng tin taøi chính 

3.1.1. Heä thoáng keá toaùn vaø ñaëc ñieåm taøi 

chính beân trong cuûa doanh nghieäp 

Heä thoáng keá toaùn laø phöông tieän/coâng cuï 

phaûn aùnh quaù trình hoaït ñoäng saûn xuaát ‟ 

kinh doanh cuûa doanh nghieäp. Caùc soá 

lieäu/thoâng tin naøy seõ ñöôïc taäp hôïp vaø trình 

baøy döôùi hình thöùc cuûa caùc baùo caùo taøi chính 

theo qui ñònh cuûa Boä Taøi chính. Söï minh 
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baïch caøng cao phuï thuoäc hoaøn toaøn vaøo söï 

chuû quan, tính trung thöïc cuûa doanh nghieäp 

trong vieäc laäp, trình baøy vaø coâng boá thoâng 

tin taøi chính.  

Nguyeân nhaân laøm haïn cheá söï minh 

baïch thoâng tin taøi chính coù theå keå ñeán nhö: 

doanh nghieäp muoán che daáu keát quaû kinh 

doanh khoâng toát hoaëc cöôøng ñieäu keát quaû 

hoaït ñoäng saûn xuaát ‟ kinh doanh cuûa mình 

(gian laän ‟ thoâng tin baát caân xöùng), trình 

ñoä, naêng löïc cuûa heä thoáng keá toaùn cuûa doanh 

nghieäp khoâng ñaùp öùng ñöôïc yeâu caàu (sai soùt). 

3.1.2. Heä thoáng chuaån möïc keá toaùn vaø 

caùc qui ñònh phaùp lí  

Caùc doanh nghieäp phaûi tuaân thuû caùc 

chuaån möïc keá toaùn coù lieân quan ñeán nhöõng 

noäi dung maø baùo caùo taøi chính seõ trình 

baøy. Caùc chuaån möïc naøy nhaèm muïc ñích 

taêng cöôøng vaø naâng cao chaát löôïng cuûa 

thoâng tin taøi chính veà tính minh baïch cuûa 

baùo caùo taøi chính. 

Tính minh baïch cuûa caùc baùo caùo taøi 

chính laø moät söï khaúng ñònh, laø söï löïa 

choïn duy nhaát maø ñoù laø traùch nhieäm cuûa 

caùc cô quan quaûn lí nhaø nöôùc cuõng nhö cuûa 

doanh nghieäp. 

Ñoái vôùi keá toaùn quoác teá, tính minh baïch 

cuûa baùo caùo taøi chính ñöôïc thöïc hieän thuaän 

lôïi do:  

‟ Moâi tröôøng phaùp lí ñöôïc hoaøn thieän 

vaø cô quan quaûn lí nhaø nöôùc quan taâm moät 

caùch ñaày ñuû ñeán söï minh baïch cuûa caùc 

doanh nghieäp trong neàn kinh teá. 

‟ Trình ñoä, nhaän thöùc cuûa xaõ hoäi veà 

minh baïch thoâng tin taøi chính ñaët ra yeâu 

caàu cao ñoái vôùi caùc doanh nghieäp. 

‟ Tính traùch nhieäm veà söï minh baïch 

thoâng tin taøi chính cuûa caùc doanh nghieäp 

trong vieäc cung caáp thoâng tin cho xaõ hoäi. 

‟ Laø yeâu caàu baét buoäc cuûa caùc ñoái töôïng 

coù lieân quan trong kinh doanh ñoái vôùi 

doanh nghieäp. 

Taïi Vieät Nam, caùc ñieàu kieän treân khoâng 

ñaày ñuû, nhieàu haïn cheá vaø vaãn coøn mang 

tính hình thöùc. Vì vaäy tính minh baïch cuûa 

caùc baùo caùo taøi chính coøn haïn cheá. 

3.1.3. Chaát löôïng baùo caùo taøi chính vaø 

thôøi gian coâng boá thoâng tin. 

Muïc ñích cuûa caùc baùo caùo taøi chính laø 

cung caáp thoâng tin taøi chính cuûa doanh 

nghieäp cho caùc ñoái töôïng coù nhu caàu söû 

duïng. Tính minh baïch cuûa caùc baùo caùo taøi 

chính ñöôïc ñaûm baûo thoâng qua vieäc coâng boá 

ñaày ñuû vaø söï thuyeát minh roõ raøng, töôøng 

taän veà nhöõng thoâng tin höõu ích, caàn thieát 

cho vieäc ra quyeát ñònh kinh teá cuûa nhieàu 

ñoái töôïng söû duïng thoâng tin. Chaát löôïng 

baùo caùo taøi chính coøn ñöôïc theå hieän ôû choã 

thoâng tin phaûi ñöôïc trình baøy moät caùch 

nhaát quaùn giöõa caùc thôøi kyø vaø giöõa caùc 

doanh nghieäp ñeå giuùp cho caùc ñoái töôïng söû 

duïng coù theå ñöa ra caùc ñaùnh giaù, so saùnh 

quan troïng. Xeùt treân phöông dieän troïng 

yeáu, moät soá tröôøng hôïp caàn löu yù:  

‟ Laäp baùo caùo treã hay chaäm hôn qui 

ñònh coù theå laøm taêng ñoä tin caäy nhöng cuõng 

coù theå laøm maát ñi tính thích hôïp. 

‟ Lôïi ích do thoâng tin mang laïi thöôøng 

laø phaûi lôùn hôn chi phí boû ra ñeå cung caáp 

nhöõng thoâng tin ñoù. 

‟ Trong moät soá ñieàu kieän nhaát ñònh, 

doanh nghieäp phaûi caân nhaéc hôïp lí giöõa caùc 

yeâu caàu ñeå caùc baùo caùo taøi chính ñaït ñöôïc 

muïc tieâu trung thöïc vaø hôïp lí . 

‟ Vieäc khoâng coâng boá baùo caùo taøi chính 

keùm chaát löôïng vaãn toát hôn laø coâng boá 

nhöõng thoâng tin sai leäch.  
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3.2. Moät soá nguyeân nhaân vì sao thoâng 

tin taøi chính cuûa Vieät Nam chöa thöïc söï 

minh baïch 

‟ Thieáu khung phaùp lí cheá taøi caùc 

doanh nghieäp veà vieäc coâng boá thoâng tin vaø 

chaát löôïng thoâng tin taøi chính (bao goàm veà 

traùch nhieäm laäp, trình baøy baùo caùo taøi 

chính, thôøi gian coâng boá, tính chính xaùc). 

‟ Chöa thöïc hieän ñaày ñuû caùc qui ñònh 

chung cuûa chuaån möïc keá toaùn quoác teá veà laäp 

vaø trình baøy caùc baùo caùo taøi chính. 

‟ Heä thoáng keá toaùn vaø kieåm soaùt noäi 

boä coøn thieáu vaø yeáu, thaäm chí coù doanh 

nghieäp khoâng toå chöùc heä thoáng kieåm soaùt 

noäi boä ñuùng qui trình. 

‟ Heä thoáng vaø noäi dung baùo caùo taøi 

chính vöøa thieáu, vöøa thöøa vaø chöa ñaày ñuû 

ñeå yeâu caàu doanh nghieäp thöïc hieän vieäc 

trình baøy noäi dung caùc thoâng tin taøi chính. 

‟ Caùc toå chöùc/caù nhaân söû duïng thoâng 

tin coøn thuï ñoäng, chöa chuù troïng ñuùng möùc 

ñeán chaát löôïng thoâng tin taøi chính cuûa 

doanh nghieäp. 

‟ Chaát löôïng vaø traùch nhieäm cuûa caùc 

coâng ty kieåm toaùn. 

‟ Khoâng ñuû ñieàu kieän ñeå ñònh löôïng caùc 

ruûi ro. 

4. Moät soá kieán nghò nhaèm naâng cao 

tính minh baïch thoâng tin taøi chính 

4.1. Naâng cao chaát löôïng heä thoáng keá 

toaùn cuûa doanh nghieäp 

Ñeå baùo caùo taøi chính thöïc söï phaûn aùnh 

ñuùng hieän traïng cuûa doanh nghieäp thoâng 

qua caùc hoaït ñoäng kinh teá, doanh nghieäp 

caàn taäp trung vaøo caùc coâng taùc: 

‟ Tuyeån duïng nhaân vieân keá toaùn ñuû 

trình ñoä vaø naêng löïc thöïc hieän nhieäm vuï. 

Nhaân vieân keá toaùn phaûi coù ñaày ñuû caùc 

phaåm chaát vaø tieâu chuaån ñaõ ñöôïc qui ñònh. 

‟ Caäp nhaät kòp thôøi caùc chuaån möïc, qui 

ñònh cuûa cô quan quaûn lí veà keá toaùn. 

‟ Trang bò ñaày ñuû caùc phöông tieän, 

thieát bò phuïc vuï cho coâng taùc keá toaùn: maùy 

tính, phaàn meàm... 

‟ Toå chöùc boä phaän kieåm toaùn noäi boä ñeå 

taêng cöôøng tính tuaân thuû trong hoaït ñoäng 

cuûa doanh nghieäp. 

4.2. Taêng cöôøng hieäu löïc quaûn lí cuûa 

Nhaø nöôùc 

Nhaø nöôùc maø cuï theå laø Boä Taøi chính 

caàn taêng cöôøng hieäu löïc quaûn lí ñoái vôùi vieäc 

minh baïch thoâng tin taøi chính thoâng qua 

caùc chuaån möïc, qui ñònh vaø caùc bieän phaùp 

cheá taøi veà traùch nhieäm laäp, trình baøy vaø 

coâng boá thoâng tin taøi chính treân caùc phöông 

tieän thoâng tin ñaïi chuùng ñeå giuùp cho caùc ñoái 

töôïng söû duïng thoâng tin coù ñieàu kieän tieáp 

caän thoâng tin taøi chính cuûa doanh nghieäp 

nhanh choùng vaø baûo ñaûm tính minh baïch 

cuûa nhöõng thoâng tin taøi chính naøy. 

Caùc bieän phaùp cheá taøi caàn ñöôïc keøm 

theo söï ñoäng vieân ñoái vôùi traùch nhieäm cuûa 

doanh nghieäp trong vieäc minh baïch thoâng 

tin taøi chính vôùi möùc ñoä ñuû söùc raên ñe vaø 

khuyeán khích doanh nghieäp ngaøy caøng coù 

traùch nhieäm hôn trong quaù trình minh 

baïch thoâng tin taøi chính. 

4.3. Raø soaùt laïi caùc chuaån möïc vaø qui 

ñònh keá toaùn trong quaù trình laäp baùo caùo 

taøi chính 

Hieän nay, coù nhieàu qui ñònh cuûa keá 

toaùn vaø chuaån möïc keá toaùn khoâng ñoàng 

nhaát vôùi nhau laøm cho caùc doanh nghieäp 

gaëp nhieàu luùng tuùng khi xöû lí thoâng tin 

trong haïch toaùn keá toaùn cuûa mình. 

Cuï theå laø qui ñònh veà xaùc ñònh vaø haïch 

toaùn “lôïi theá thöông maïi” cuûa chuaån möïc keá 

toaùn Vieät Nam (VAS 25 vaø VAS 11). Ví duï 
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xaùc ñònh caùc khoaûn lôïi nhuaän hoaëc loã trong 

coâng ty lieân doanh, lieân keát cuûa VAS 25 thì 

neáu phaùt sinh lôïi theá thöông maïi (caû aâm vaø 

döông) thì seõ ñöôïc phaân boå haøng naêm, coøn 

theo VAS 11 thì neáu phaùt sinh lôïi theá 

thöông maïi döông seõ ñöôïc phaân boå haøng 

naêm nhöng neáu phaùt sinh lôïi theá thöông 

maïi aâm seõ ghi nhaän toaøn boä vaøo thu nhaäp 

khaùc hoaëc chi phí khaùc sau khi xem xeùt laïi 

(ñöa vaøo TK 711 hoaëc 811).  

4.4. Ñaùnh giaù hoaëc kieåm ñònh chaát 

löôïng caùc coâng ty kieåm toaùn 

Ñeå taêng cöôøng chaát löôïng kieåm toaùn cuûa 

caùc toå chöùc dòch vuï kieåm toaùn, caàn thieát phaûi 

coù moät toå chöùc kieåm ñònh ñoäc laäp veà chaát 

löôïng dòch vuï kieåm toaùn. Moät soá tieâu chí coù 

theå tham khaûo ñeå ñaùnh giaù chaát löôïng kieåm 

toaùn cuûa caùc toå chöùc kieåm toaùn nhö: 

‟ Khaùch quan, trung thöïc, coù chính 

kieán vaø muïc tieâu roõ raøng thoâng qua keát 

luaän kieåm toaùn. 

‟ Tuaân thuû phaùp luaät, nguyeân taéc, 

chuaån möïc kieåm toaùn. 

‟ Caùc ñaùnh giaù, nhaän ñònh vaø keát luaän 

ñeàu phaûi ñöôïc ñaûm baûo baèng nhöõng baèng 

chöùng xaùc thöïc. 

‟ Taïo söï an taâm cho caùc ñoái töôïng söû 

duïng baùo caùo kieåm toaùn veà caùc thoâng tin veà 

taøi chính, veà hoaït ñoäng hieän thöïc cuûa caùc 

ñôn vò. 

4.5. Caûi tieán soaùt xeùt laïi noäi dung vaø 

trình baøy heä thoáng baùo caùo taøi chính 

‟ Xem xeùt laïi vieäc trình baøy caùc khoaûn 

döï phoøng (giaûm giaù haøng toàn kho, giaûm giaù 

chöùng khoaùn vaøo giöõa nieân ñoä thay vì vaøo 

cuoái nieân ñoä). 

‟ Qui ñònh thuyeát minh/baùo caùo ñaày ñuû 

hôn veà nguoàn voán chuû sôû höõu. 

4.6. Taêng cöôøng coâng boá caùc thoâng tin 

taøi chính cuûa doanh nghieäp treân nhieàu 

phöông tieän thoâng tin ñaïi chuùng 

Nhaø nöôùc caàn khuyeán khích vaø taïo ñieàu 

kieän thuaän lôïi hôn nöõa ñeå caùc ñoái töôïng söû 

duïng thoâng tin coù ñieàu kieän tieáp caän thoâng 

tin taøi chính cuûa doanh nghieäp. Qua ñoù, ñoái 

töôïng söû duïng thoâng tin taøi chính coù nhöõng 

quyeát ñònh chính xaùc hôn trong vieäc tham 

khaûo söû duïng thoâng tin. Söï töông taùc giöõa 

ñoái töôïng söû duïng thoâng tin vaø doanh 

nghieäp cung caáp thoâng tin seõ goùp phaàn 

naâng cao tính minh baïch trong caùc thoâng 

tin taøi chính ñöôïc coâng boá. 

4.7. Khuyeán khích caùc doanh nghieäp ño 

löôøng vaø coâng boá caùc ruûi ro ñaõ ñöôïc ñònh 

löôïng 

Ruûi ro coøn ñöôïc hieåu laø nhöõng baát traéc 

ngoaøi yù muoán xaûy ra trong quaù trình kinh 

doanh, saûn xuaát cuûa doanh nghieäp, taùc ñoäng 

xaáu ñeán söï toàn taïi vaø phaùt trieån cuûa moät 

doanh nghieäp. Theo tröôøng phaùi hieän ñaïi, 

ruûi ro (risk) laø söï baát traéc coù theå ño löôøng 

ñöôïc, vöøa mang tính tích cöïc, vöøa mang 

tính tieâu cöïc. Ruûi ro coù theå mang ñeán 

nhöõng toån thaát maát maùt cho con ngöôøi 

nhöng cuõng coù theå mang laïi nhöõng lôïi ích, 

nhöõng cô hoäi. Neáu tích cöïc nghieân cöùu ruûi 

ro, ngöôøi ta coù theå tìm ra nhöõng bieän phaùp 

phoøng ngöøa, haïn cheá nhöõng ruûi ro tieâu cöïc, 

ñoùn nhaän nhöõng cô hoäi mang laïi keát quaû 

toát ñeïp cho töông lai. 

Ñaùnh giaù/ño löôøng vaø coâng boá nhöõng 

ruûi ro döï kieán trong töông lai cuûa doanh 

nghieäp laø nhaân toá goùp phaàn naâng cao tính 

minh baïch cuûa thoâng tin taøi chính vì ñoái 

töôïng söû duïng thoâng tin taøi chính coù nhieàu 

phöông aùn hôn cho quyeát ñònh cuûa mình 

trong ngaén haïn cuõng nhö trong daøi haïn. 
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5. Keát luaän 

‟ Khi thò tröôøng taøi chính noùi chung, 

thò tröôøng chöùng khoaùn noùi rieâng phaùt 

trieån vaø trôû thaønh moät keânh huy ñoäng voán 

chuû yeáu cuûa doanh nghieäp thì vaán ñeà coâng 

khai vaø minh baïch thoâng tin taøi chính trôû 

thaønh ñieàu kieän tieân quyeát nhaèm taïo nieàm 

tin cho caùc nhaø ñaàu tö.  

‟ Doanh nghieäp naøo bieát chuù troïng xaây 

döïng hình aûnh cuûa mình thoâng qua vieäc 

cung caáp thoâng tin ñaày ñuû vaø caäp nhaät seõ 

giuùp nhaø ñaàu tö deã daøng tieáp caän hôn, töø ñoù 

cô hoäi nhaän ñöôïc söï uûng hoä baèng nhieàu 

hình thöùc seõ cao hôn. 

‟ Khi thoâng tin trôû thaønh moät nguoàn 

löïc caïnh tranh cuûa caùc doanh nghieäp thì 

coâng khai vaø minh baïch thoâng tin treân caùc 

baùo caùo taøi chính laø taïo lôïi theá caïnh tranh 

cho coâng ty, naâng cao giaù trò doanh nghieäp 

trong goùc nhìn cuûa caùc nhaø ñaàu tö. 

EXPLICITNESS IN INFORMATION IN FINANCIAL REPORT –  

THE INFLUENCING FACTORS AND SOLUTIONS 

Le Thi My Hanh 

Ton Duc Thang University 

ABSTRACT 

When financial markets in general, and stock markets in specific develop and 

become a major funding channel of enterprises, the explicitness in financial information 

becomes a prerequisite condition to establish trust for investors. Enterprises focus on 

building their image through providing adequate and updated information will help 

investors approach easily, from which opportunities to get support by various methods 

will be higher. The article presents some major features of the explicitness in financial 

information, influencing factors and solutions to enhance the explicitness in financial 

information in Vietnam based on the economic and financial theories. 
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