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Tom 1t Sy kién nudc Ank chink thirc ki dong quid frin Blexit (Anh rov khdi fién mink Ghd Ay FU) @ vi dong 6 nbimg
{nh hudng kiding nhd dén tadn bg nén kinh 16 +hé gidd trong nhomg thdng div nam 2017, 067 vei mudc Anh diy 1 mot khodnh khic
leh siva sy o di nay 10 kidng #hé ddo nguoe. Brexit dliéin 1 frong boi ik kink 16 1hé gidi ¢d nhiéy bat din 1 cdc cugc kiing hodng
Mg cong den kling hoding nguer nhdp cu. Vi cdc mydr cd nén kinh 1€ dang phat #ign nhw Viét Nem, nhing bign dpng frnén kink
16 1hE gidi ¢d 1hé ik hudng dén nhamg hoat dong div fy, #avong mai v 107 chink.

T khda: Brexi, i tvong ngoas hoi

The inflvence of Brexit on Vietnam foreign exchange market

Abstract: The event that Englond has officially camied out the brexit process (UK leaving the Furgpean Union FU) has had a
significant impact on the entire world economy in the first months of 2017. For England, it is o historic moment and this departure
s ireversible. Brexit has faken place in 1he context of many uncertainty in global economic from public debt arisis fo immigrant ariss,
For countries with a developing economy like Vietnam, the fluctvations of the world économy can affect investment, rade and

finance activities.
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con dugc goi la Vuong quéc Lién hiép Anhva

Bac Ireland rai khdi Lién minh Chau Au. Phe
Brexit [a nhitng ngudi ling ho viéc Anh roi khdi Lién
minh Chau Au. Cudc trung cau dan y ngay
23/6/2016 vdi két qua chinh thirc dugce cong b vao
lc 7 gio sang gid London ngay 24 thang 6, phe Brexit
gianh chién thdng véi khoang céch 1 triéu phiéu
(51,89% s6 phiéu). Tuy nhién, véi phan quyét cla
Toda an t6i cao Anh dua ra ngay 24/1/2017 thi viéc
dua nudc Anh chinh thiic khéi dong qua trinh roi
Lién minh Chau Au (EU) con phai nhan dugc su phé
chuén cla Quéc hoi. Méc du vay, trao luu Brexit
cling da gay ra nhiing tac ddong nhat dinh d&n nén
kinh t&€ th& gidi néi chung va Viét Nam néi riéng
trong ntta cudi n&m 2016 va dau nam 2017. Trong
d6 bai viét s& dua ra nhin nhan vé nhiing anh hudng
clia Brexit véi thi trudng ngoai héi Viét Nam - thi

Brexit dugc ghép tir cum tir Britain va Exit hay

trudng rat nhay cdm véi nhitng bién dong vé kinh té
chinh tri, xa hoi thé gidi. N6i dén thi trudng ngoai
hai thi ty gia h&i dodi va gid vang la hai thanh phan
chinh. Hai thanh phan nay bién déng nhu thé nao
sau Brexit?

Thur nhéat, nhimg bién déng dang ké vé ty gia

Nhiing déng tién cé tdm anh hudng I16n dén thi
trudng tai chinh tién té thé& gidi va cé vai trd quan
trong trén thi trudng ngoai h&i nhu déng bang Anh
(GBP), déng EUR, déng dé la My (USD), déng Yén
Nhat (JPY), déng Fran Thuy ST (CHF), déng Nhan
dan té (CNY)... déu cd nhiéu bi€n dong sau Brexit.

GBP suy giam, ké tur cudc trung cau lich st cho
dén cudi dau thang 2/2017 déng bang Anh da giam
gia tri t6i hon 17%. Phan 16n cac chuyén gia phan
tich tin rdng déng bang Anh sé tiép tuc gidm gia.
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HSBC du bao cudi ndm nay sé chi con ddi dugc 1,1
USD, Morgan Stanley dua ra con s6 duy b&o 1,21
USD. Pa gidm gia clia déng bang Anh da ddy tang
gia hang hang nhap khiu. Déng bang Anh mat gia
thi rd tién t& tham chiéu clia Viét Nam s& gidm nhe,
khién Viét Nam déng (VND) ting gia nhe so véi dong
béng Anh. Mac du vay, y&u t& nay chua cé nhiéu
anh hudng dén Viét Nam do muc d6 hdi nhap chua
sau rong va Ngan hang Nha nuée (NHNN) dang theo
dbi sat tinh hinh. Thé& nhung, ap luc ting 1én ty gia
USD/VND nhiéu kha nang dién ra béi sau Brexit, thi
trudng tai chinh toan cau sé cé nhiéu dién bién khé
ludng theo hudng tiéu cuc. T dé, nhiéu quéc gia sé
ti€p tuc pha gia déng noi té dé ho tro kinh t&, dic
biét la thic ddy xuat khau. Vi thé, khé tranh dugc
viéc ty gia USD/VND sé bj Anh hudng va nhiéu kha
nang sé tiép tuc tang 1én.

Bang dudi day da cho thay su sut giam clia GBP
hau Brexit:

Thdi gian Ty gid GBP/USD
Thang 7/2016 1,33
Théng 8/2016 1,32
Thang 9/2016 1,34

Théng 10/2016 1,23
Théang 11/2016 1,27
Théng 12/2016 1,26
Thang 1/2017 1,23

(Nguén: Téng hop tur nhifng bdo cdo so liéu cla
Bloomberg)

Péng EUR ciing chiu nhiing tac dong tiéu cuc
tuong tu déng GBP, ty gia EUR/USD cudi ndm 2016
giam xuéng muc 1,1. EUR mat gia déng nghta vdi
déng USD manh lén tuong ddi so vdi cac ngoai té
manh khéc. Gilta thang 12/2016, 1an dau tién trong
xu huéng téng gia 8 ndm vira qua, déng USD da c6
co hoi ti€n sét t6i ngudng ky vong tir lau: ngang gia
véi EUR, 1 USD déi 1 EUR, thay vi 1 EUR déi 1,4
USD dau 2014, hay 1 EUR déi 1,6 USD héi gitia
2008. Ty gia USD/EUR vugt qua dugc dinh cach
day 2 nam, xac lap mot dot tang gia mdi véi dinh
m&i cao hon dinh cii va dinh cao méi cé thé con
dugc xéac lap trong nam 2017 vdi gia tri ddng USD &
mUc cao hon so v6i EUR. Nhuvay, day sé la lan thi
hai k& ndm 2002, déng USD c6 dugc mét stic manh
nhu vay.

Cung véi viéc déng CNY suy yéu sé dan t6i kha
nang Ngan hang Nha nudc (NHNN) phdi cé nhiing
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thay déi manh mé hon trong diéu hanh ty gid. Xét
tGi cdc yéu t6 nhu tiang trudng kinh t€ Viét Nam
dugc du bao sé giam téc cling véi dinh hudng duy
tri mét bang lai suat thap dé hd tro tang trudng.
Viéc lua chon git ty gia sé can phai danh ddi béng
thiét hai vé nguén luc d&c biét ngudn du trit ngoai
héi. Ttr dé, thanh khoan clia hé théng ngan hang du
dang kha doi dao nhung cé thé sé& ndéng trd lai khi
ngan hang sé phai ban ra lugng tién VND I6n dé
mua va cling cé trang thai ngoai té khi cac riro tr
phia th& gidi tang Ién.

Khéng chi EUR, phan I&n céc déng tién trén
thé& gidi gidm manh so v&i USD. Nhiing déng tién
chli chét (EUR, JPY, GBP, CHF) cing da gidm
trung binh khodng 5% so v&i USD. USD ciing lén
muc cao nh&t 8 nam so véi déng CNY clia Trung
Quéc. Pdng rupee clia An Do ciing tut gidm va
xuéng murc thdp trong nhiéu nam. Venezuela ddi
mat véSi siéu lam phat va nudc nay phai ddi tién.
DPéng ringgit (RGM) clia Malaysia cling da xuéng
muc thdp nhat tir cude khling hodng tai chinh chau
A 1997-1998,...

Véi chau Au, diéu lo ngai la xuat khdu clia EU
sé khoéng thu dugc nhiéu lgi ich khi EUR suy giam
khi dong v6n dang thao chay & muc cao ky luc.
Kinh t& khu vuc vén hdi phuc chadm chap sé tré
nén tam t6i hon, nhat la sau su kién Brexit va su
thao chay clia dong vén ngoai. Hon thé&, nhiéu
nudc thudc lién minh Chau Au EU c6 ngan séch
van nam trong viing nguy hiém va khu vuc nay
dang can mét cudc cai té Ién. N&u nén kinh t&
chau Au chitng lai thi cdc nén kinh t& méi néi
cling phai d6i mat véi nhing cu séc I6n sau mot
thai gian tang trudng néng va tac dong tiéu cuc
clia mdét déng USD manh.

Trong nudc, nhin chung ty gia USD/VND tuong
di 6n dinh trong phan I6n thoi gian, chi bat ngd téing
nhanh trén thi trudng tu do héi cudi thang 8 véi gia
chg den ngay 25/8 1én tdi 22.950 dong/USD. K& tir
gitta thang 11, sau khi dng Trump thang clrténg théng
My, USD cling da téing nhanh, ty gia ngan hang cling
I&n t&i 22.770 déng/USD. Nhin chung tac déng clia
viéc Anh r&i EU nhin chung kha tiéu cuc ddi véi thi
trudng ngoai héi clia nhitng nén kinh t&€ mdi néi va
dang trén da phét trién trong dé cé Viét Nam.

Thi hai, tac déng dén thi trudng vang

Ngay tir truéc thadi diém Anh t8 chic cudc trung
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cau dany vé viéc rat khdi EU, gia vang da duoc tién
liéu sé “néi séng”, nhung da ting clia gid vang trong
nhiing thang vira qua van gay nhiéu bat ngs. Cho
dén thoi diém dau nam 2017 gid vang da ting lén &
muc khodng 25% so véi thoi diém dau n&m 2016.

B4t chap viéc déng USD ting cao, gid vang van
t&ng theo vi kim loai vang ciling bi &nh hudng nhiéu
dén bién ddng chinh tri hon 1a déng dé la hién nay.
Nhu c4u tri &n an toan bay gi¢ duoc cac nha dau tu
dét lén hang dau dé bao vé tai san clia minh. Tinh
ra tr dau nam, gia vang da tang 7.5% gia tri trong
nam 2017. Muc cao nhét clia vang & 1244 USD/Oz
dat dugc vao ngay 8/2 vira qua la méc cao nhét
trong vong 3 thang qua.

C6 nhiéu y&u t& ddy gid vang Ién bao gém: tac
doéng cla Brexit, i suat thap, gia USD giam, khiing
hoang Eurozone va lugng cau tang, trong d6 Brexit
la y&u t6 dau tién. Viéc Anh rdi bd EU sé dan téi
nhng xung doét chinh trj gia tAng, I&i suat thap ky
luc trong khi déng USD suy yé&u, tor d6 nhu cau
tich trif vang cang gia tang. T nhiéu thap ky qua
cac nha dau tu ludn coi vang la kénh trd &n an
toan trudc nhiing bi€n dong clia thi trudng tai chinh
tién té qudc t&. Trong vong 8 thang qua (k& tur
cudc trung cau dan y), du trif vang trong du tri
ngoai héi clia ngan hang trung uong céc qudc gia
trén thé& gidi tang trung binh & muc gan 3%. Su
kién Anh r&i Lién minh Chau Au EU cling duoc
xem la mot loai khiling hodng ma trong d6 vang sé
bao vé va giip nha dau tu chéng lai né. D8&i véi
nhitng don vi tién té c6 kha nang tang gid sau khi
Anh quyét dinh r&i EU nhu CHF va JPY, ngan
hang trung uong cla hai loai tién té nay cé nguy
co sé phai can thiép nham kiém soat viéc tang gia
clia déng tién minh. Con vang khdng lién quan
hay phu thudéc vao bat ky co quan quén ly tién té
ho&c chinh sach kinh t& nao do dé vang sé gan
nhu hoan toan khéng cé nhfng nguy co bi can
thiép. N&u nha dau tu that su cho réng viéc CHF
hay JPY ting gi c6 thé khi&n nha nudc phai can
thiép thi ho sé& chuyén dong dau tu sang vang -
mot danh muc dau tu an toan hon.

Ngay 14/12/2016, Cuc du trir Lién bang My (Fed)
da chinh thitc nang 1ai sudt co ban déng USD thém
25 diém va du tinh sé& c6 ba lan téng tuong tu trong
n&m 2017. Dong thai nay sé& dan dén ngudn vén cé
kh& nang rut khdi céc thi trudng dang phat trién dé

chay nguoc vé My hudng muc |ai suat cao hon. Déng

tién cla cdc thi trudng dang phét trién trong dé cé

Viét Nam sé& chiu ap luc vé pha gia. Mac du vay,

muc ting |ai suat cla Fed la tuong déi thap, nhiing

du chan tir Brexit van con, cac nha dau tu van lua
chon vang nhu mét noi dau tu an toan nhét trong
thoi diém hién nay.

Két luan, c6é thé néi nudc Anh chua phai la
déi tdc chi€m ty trong cao trong hoat déng
thuong mai va dau tu véi Viét Nam. Tac déong
clia Brexit chi tuong d&i, chi khéng phai la qua
I&n. Vé ty gid, sé tuong ddi 6n dinh thai gian
tdi, do cung - cau van dugc dam bao, nhing
bi&n ddng gan day chl y&u do y&u t6 tam ly.
Hién nay, NHNN van dang diéu hanh ty gia theo
ré tién té, chu khong chi neo theo USD. Khi
diéu hanh theo ré tién té, cd déng tién tang
gid, cé déng tién xudng gid, nén tinh téng thé
s6 khdng ¢6 qua nhiéu khd khan trong quan ly
ngoai h&i. Tuy nhién, vé dai han, viéc Anh rgi
EU c6 thé sé gay su bién dong tsi xuat-nhap
kh&u, thué sudt, vi EU la d&itac xuadt khdu Ién
thu 2 clia Viét Nam (sau Hoa Ky). Néu kinh t&
EU suy y&u sau “cd s6¢” nay, c¢é thé sé dnh
hudng tiéu cuc d&n thuong mai, dau tu gida
Viét Nam va EU. Tu d6 dé dam bdo mét thi
trudng ngoai héi 6n dinh, mat thi trudng tai
chinh phat trién bén vitng chting ta phai cé nhitng
phan tich va nhin nhan truéc nhing dién bién
I&n cla thi trudng tai chinh quédc té nhu sy kién
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