162 TAP CHI KHOA HOC TRUONG DAI HOC MJ TP.HCM - SO 10(3) 2015

ANH HUONG CUA THAM NHUNG PEN
DONG VON PAU TU TRUC TIEP NUOC NGOAI
VAO CAC QUOC GIA CHAU A

i V6 Viin Dirt:
Nguyén Thi Phuong Nga2

Ngay nhan bai: 05/04/2015
Ngay nhan lai: 17/07/2015
Ngay duyét dang: 26/10/2015

TOM TAT

Muc tiéu ciia bai viét nay la nghién cieu dnh hwéng cia tham nhiing dén dong von dau tuw
triec tiép mede ngoai (FDI) vdo cac quoc gia chdu A. Ly thuyét chiét trung ciia Dunning (1977),
dir liéu thLi" cap tir 30 quoc gia chau A trong giai doan 2004-2013, va phuwong phap woc Zu’O’ng tdac
dong co dinh (Fixed effect) va tac dong ngau nhién (Random effect) duoc ap dung dé kiém dinh
moi quan hé giita tham nhiing va dong vén ddu tw triee tiép nuwée ngodi. Klem dinh Hausman cho
blet rang, nghién cuu nay phu hop vm phuong phap uoc luong tdac dong cé dinh. Két qua chi ra
rang, mikc do tham nhung & cdc quoc gia chau A cang cao thi dong von FDI vdo cdc quéc gia ndy
cang it. Cdc ham y vé chinh sach giam tham nhiing dwoc goi ¥ trong bdi viét gitip tang cuong thu
it FDI 6 cdc quéc gia chiu A.

Tir khéa: Cdc quéc gia chau A, dau tw tryc tiép nuwée ngoai (FDI), tham nhiing.
ABSTRACT

The aim of this study is to investigate the effect of corruption on the foreign direct
investment (FDI) inflow in Asian countries. The eclectic paradigm of Dunning (1977), the
secondary data from thirty Asian countries in the period of 2004 and 2013 and fixed effects (FE)
and random effects (RE) are used to test the relation between corruption and FDI inflow.
Hausman test indicates that applying FE is relevant to this study. The empirical results reveal
that corruption is negatively related to the inflow of FDI in the Asian countries. The paper
provides political implications to strengthen FDI inflow to the Asian countries.

Keywords: Asian countries, FDI, corruption.

1. Giéi thi¢u

Thé ky 21 d& mé ra mot thoi ky phat trién
méi v6i qué trinh toan ciu hoa lan téa ngay
cang sau rong va nhiéu chiéu. Trudc bdi canh
d6, dong von dau tu tryc tiép nudc ngoai
(FDI) da khong ngimng gia tdng va c6 nhiing
tac dong tich cuc dén nudc nhan dau tu (host
country). Vi du, FDI gép phan giam ty 1¢ that
nghiép, cdp nhat va ting cudng trao do6i kién
thirc, tdng thu ngan sach, v.v. Vi vay, FDI
nhén dugc sy quan tdm déc biét bdi nhiéu hoc
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gia va chinh phu trong nhiéu thap nién qua
(Nguyén Vin Chién, 2011 va V5 Van Dut,
2015). Mot trong nhitng thanh tyu quan trong
trong 1y thuyét dau tu truc tiép nudc ngoai 1a
Ly thuyét chiét trung ctia Dunning (1977).
Theo 1y thuyét nay, tham nhiing dugc xem Ia
mot trong cac ydu t6 quan trong dé xem xét vé
loi thé “dia diém/vi tri” trong thu hat FDI cua
mot quéc gia. Boi vi, tham nhiing ¢ thé 1a
mot loai “thué” dau tu & nudc ngoai nén lam
giam dong luc cua cac nha dau tu vao nhiing
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qudc gia co tinh trang tham nhiing cao (nhan
thirc vé tham nhiing thap).

Trén co so ly thuyét chiét trung, nhiéu
nghién ctru dd duoc thuc hién dé tim hiéu mdi
quan h¢ gitra tham nhﬁng va FDI. Két qua céac
nghlen ctru ndy chi ra rang, tham nhung co
moi twong quan nghich voi mutc d6 dau tu cua
cac nha dau tw nude ngoai vi chi phi g1a nhap
thi truong va su khong chic chin cao
(Shleifer va Vishny 1993; Mauro, 1995; Wei,
2000). Cac hoc gia nay ciing cho biét ring
tham nhiing “bop méo” su uvu dai dau tu tai
cac nudc nhan dau tu. That vdy, cac qudc gia
chau A dan dau thé gi6i vé thu hat FDI trong
nhiing ndm qua (World Bank, 2013). Song
song do, To chuc minh bach thé gidi danh gia
rang, cac qudc gia thudc khu vyc chau A ¢
mirc d6 tham nhiing cao trong nhiéu nim qua
(TS chirc minh bach qudc té, 2014).% Trudc
thuc t& do, cau hoi dat ra 1a liéu rﬁng tham
nhiing tai cac qudc gia chau A c¢6 anh huong
dén dong vén FDI vao cic qudc gia nay hay
khong? Do vay, muc ti€u cua nghién clru nay
la diéu tra méi quan hé giita tham nhiing va
dong von FDI tai cac nuéc chau A. Co so
phén tich cua nghién ctu nay dugc dua trén
Ly thuyét chiét trung ctia Dunning (1977), va
van dung phuong phép udc lugng tac dong cb
dinh (Fixed effect) va tac dong ngiu nhién
(Random effect) thong qua dir li€u bang
(panel data). Nghién clu ndy sé& cung cap
bang ching thuc nghiém vé tinh hop 1y cua
Ly thuyét chiét trung trong viéc giai thich mdi
quan hé giita tham nhiing va dong vbén FDI
trong diéu kién cac qudc gia chiu A 1a cac nén
kinh t& m&i ndi (ngoai trir mot vai nude nhur
Nhat, Singapore). Bang chimg thuc nghiém
ctia nghién ctru nay 1a co s& cho cac qubc gia
chau A c6 nhiing giai phap phui hop gép phan
giam tinh trang tham nhiing, nham ting cudng
thu hat dau tu dé phat trién kinh t& mot cach
bén virng.

2. Cé s& ly thuyét va phwong phap
nghién ciru

2.1. Co s6 Iy thuyét va khung phan tich

Pé tim hiéu mdi quan hé giita tham
nhiing va dong von FDI, bai viét str dung Ly

thuyét chiét trung ctia Dunning (1977) dé lam
nén tang phat trién céc tranh luan. No6i dung
chinh ciia Ly thuyét chiét trung cho biét rang,
cong ty thuc hién hoat dong dau tu ¢ nudc
ngoai khi hoi du ca ba loi thé: 1) loi thé vé s
hitu (Ownership - O), ii) loi thé vé dia diém
(Location - L), iii) loi thé vé ndi bo hoa
(Internalization - I). Loi thé s¢ hitu cta cong
ty duoc hiéu 1a cong ty dang sé hitu nhiing loi
thé so voi cong ty khac nhu cong nghé, bing
phat minh sang ché, thuong hiéu, nhan hiéu
san pham, k¥ ning quan 1y. Loi thé so hitu 1a
tién dé cho hoat dong FDI. Loi thé dia diém
¢6 duoc khi cong ty dau tu tai mot dia diém.
Loi thé dia diém tao ra tir vi tri dia ly, tai
nguyén thién nhién doi dao, quy mé thi trudng
16n, chi phi cac yéu t6 cua qué trinh san xuét
thip, moi truong kinh doanh than thién. Loi
thé dia diém 1a 1y do tai sao mot qubc gia lai
hap din hon cac nudc khac hay cong ty chon
dia diém nay thay vi dia diém khac. Khi lya
chon dia diém dé dau tu, cic cong ty nudc
ngoai khong chi gidi han ¢ vi tri dia 1y nhu tai
nguyén thién nhién ma con bao gdbm vin hoa,
luat phép, chinh tri, thé ché, méi truong va co
cau thi truong, trong d6 mot cong ty hoat
dong ¢ mot qudc gia, chinh sach cua Chinh
phu cling quan trong boi vi thué quan, han
ngach, tro cdp, va cac rao can phi thué quan,
mitc do tham nhiing anh huong dén quyet
dinh ctia mot cong ty dé xac dinh vi tri dé dau
tu & nudc ngoai. Loi thé ndi bd hoa 1a su
tuong tac gitra hai loi thé v6i nhau. Nho ndi
bd hoa hoat dong tai mot dia diém 1am giam
chi phi giao dich thay vi cip phép hodc xuét
khau cong nghé nhu chi phi ky két va thuc
hién horp dong. Theo 1y thuyet chiét trung thi
ca ba diéu kién ké trén diéu phal dugc thoa
man trudc khi co dau tu truc tlep nudc ngoai:
1y thuyet cho rang nhan t6 “day” bat ngudn tir
lgi thé O va I, con L tao ra nhan t6 “kéo” ddi
v6i FDI. Nhimng lgi thé nay khong c6 dinh ma
thay doi theo thdi gian va sy phat trién nén
luéng FDI ¢ tung nudc, ting khu vyc, ting
thoi ky khac nhau. Sy khac biét nay con bat
ngudn tir viée cac nude nay dang & bude nao
clia qua trinh phat trién va tham nhiing ¢ mtrc
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d6 nao? Do vdy, nhitng qudc gia c6 muc do
tham nhiing cao, thi tham nhiing 1a mot loai
“thué” dau tu d6i voi cdc nha dau tu nude
ngoai. Piéu nay s& lam giam dong lyc dau tu
ctia ho tai cac qubc gia do.

Tht nhét, cac nha dau tu nhan théy, tham
nhiing cang cao dong nghia mot phan tién thu
duoc tir cac khoan dau tu ciia ho co thé bi céac
quan chuc cia nudc sd tai thu huong, nén
muc do rui ro va sy khong chic chin cho
khoan dau tu s& rat cao (Shleifer va Visny,
1993; Mauro, 1995). Ngoai ra, cac khoan
thanh toan phi cho tham nhiing thuong dugc
thuc hién trude khi cac gidy phép can thiét
phuc vu cho dau tu dugc phat hanh. Diéu nay
dan dén tong chi phi dau tu ting cao va loi
nhuan cia viéc dau tu giam (Kaufmann va
Wei, 1999; Phan Anh T, 2012, 2013). Cho
nén, tham nhung xem nhu mot loai “thué” ddi
VO’l cac nha dau tu nudc ngoai. Thir hai, mot
qudc g1a c6 muc do tham nhung cao thé hlen
hé théng phap 1y cua qubc gia ndy con yeu
kém va chua hoan chinh, dac biét la cac quoc
gia dang phat trién (Phan Anh Ta, 2013;
Easterly va Levine, 1997) bay la co h01 dé
cac hoat dong trao ddi hodc mua ban “ngam”

Tham nhiing
(nhan thac tham
nhiing thap)

Dong vén FDI

s& dién ra rat nhidu. Két qua lam giam dong
luc cua cé nhén, té chicc va cac nha dau tu
nude ngoai tham gia vao hoat dong san xuat,
dan d&én giam gia tri ting thém (value added)
hoac gia tri tang thém cua hoat dong dau tu
khong cao. Thir ba, mgt nudc cd tham nhiing
cao cling c6 nghia la sy can thi€p ctua chinh
phu vao hoat dong kinh té thong qua cac quy
dinh, chinh sach 4p dat lén hoat dong dau tu
s& tang. Piéu nay ham y rang sy tu do hoa
hoat dong kinh té cho cac nha dau tu s& giam.
Khi tu do héa giam lam cho hoat dong dau tu
it c6 nhiéu co hoi dé lya chon phuong an kinh
doanh t6i wu nhit, nén dong lyc dau tu s&
giam (Tanzi, 1998; Van Rijckeghem va
Weder, 2001; Akgay, 2001). Do vay, nghién
clru nay dé nghi gia thuyét sau:

Gia thuyét: Tham nhiing & qudc gia chau
A cang cao thi dong vbn dau tu truc tiép nudc
ngoai chay vao cac qubc gia d6 cang it.

Tu nhiing 18p ludn trén va dua vao két
qua cua cac nghién ctru truéc (Phan Anh T,
2012, 2013; Easterly va Levine, 1997), md
hinh nghién ctru duge phat hoa dé chi ra méi
quan hé giita tham nhiing va dong von FDI
vao cac qudc gia chdu A ¢ Hinh 1.

Céc yéu t6 khéac

Hinh 1. M6 hinh nghién ciru

2.2. Phwong phap nghién ciru

2.2.1. Nguon dir liéu

Pé kiém dinh mo hinh nghién ctu, bai
viét sir dung dir lidu thir cip dugc thu thap tir
ba ngudn khiac nhau. Nguon thir nhat 1a T
chirc minh bach quéc té (TI).* Hang nam, t&
chirc nay cong bd bang xép hang cac qudc gia
vé mirc d6 tham nhiing bang viéc dua ra mot
chi s6 dé danh gia muc d¢ tham nhiing ton tai
trong gidi cong chuc va chinh tri gia cua mat
qudc gia, d6 13 chi sé nhan thic tham nhiing

(CPI: Corruption perceptions index). CPI la
mot chi sd tong hop va dugc xdy dung tir
nhiéu hinh thic diéu tra khac nhau tir cdc nha
kinh doanh cling nhu dénh gi4 ctua gidi phan
tich qudc gia. Nguon dit liéu thir hai dugc thu
thap tir Hé thong dir liéu cong cu chi s phat
trién thé gigi (WDI: World development
1ndlcat0rs) cua Ngan hang thé g10’1 (the World
Bank) Bo chi sb phat trlen thé gl(n phéan anh
tién do phat trién cac nén kinh té théng qua
cac chi sb vé kinh té, xd hoi, tai chinh, tai
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nguyén thién nhién va méi truong. Cudi cling,
nghién ciru thu thap s6 liéu thong ké vé FDI
tir T6 chtrc Hoi nghi lién hop qudc vé Thuong
mai va Phat trién (UNCTAD)®,

Dt liéu nghién ctru dugc thu thap tir 30
qudc gia chdu A trong giai doan tir nim 2004
dén nam 2013. Trong nghién ctru ndy, sb liéu
duoc thu thap tai 30 quéc gia chau A trong
giai doan 13 10 nam (tir 2004 dén 2013), nghia
1a méi quéc gia s& dugc thu thap théng tin
trong thoi gian 13 10 nam, nén sb liéu trong
nghién ctru nay 13 can bang. Do vay, dit liéu
dé phan tich trong nghién ciru nay 1a loai dir
litu bang cin bang (balanced panel data).
Téng s6 quan sat dy kién ban dau 1a 300 (30 x
10), tuy nhién s6 lidu v& mot sb chi tiéu (bién
trong mo hinh) ciia mot sé qudc gia khong co
san & nam 2003 va 2004 (missing value), nén
téng s6 quan sat cudi cing trong nghién ctru
nay la 292.

2.2.2. Pinh nghia va do lwong cdc bién
trong mo hinh nghién cuu

a. Bién phu thudc (Y): dong vén FDI vao
cac quoc gia chau A. FDI dugc dinh nghia 13
nhitng dong von ciia cic nha dau tu nudc
ngoai dau tu tai nuéc nhan dau tu (host
country). Theo Ngan hang thé gisi, FDI gom
tong von chu s¢ hitu, tai dau tu loi nhuan,
ngudn von dai han khic va vén ngin han nhu
trong can can thanh toan. FDI dugc do luong
bang gia tri logarit ty nhién ctia dong v6n FDI
(tri¢u USD, tinh theo gid USD hién tai). Dua
vao bdo cdo cua UNCTAD hang nam, gla tri
ctia bién nay dugc thu thap cho timg qudc gia
(quan sat) trong nghién ctru.

b. Bién doc ldp (X1): Tham nhiing (chi so
nhan thire tham nhiing: CPI). Theo WDI, chi
s6 nhan thirc tham nhiing duya trén 13 khao sat
doc lap dé 1dy y kién danh gia cua céc chuyén
gia va quan diém cia doanh nghiép. Chi sb
nhan thirc tham nhiing dugc xay dung dé do
luong muc dd nhan thirc tham nhiing khu vuc
cong tai hon 170 quéc gia. Té chirc minh bach
quéc t& d3 xac dinh chi s6 nhan thic tham
nhiing cho timg qudc gia. Chi sé ndy c6 thang
do tir 1 t6i 10 voi mire d6 giam dan cua tham

nhiing. Cac nudc nhin duge diém tir 0 (tham
nhiing cao) dén 10 (khong tham nhiing). Gia
tri nay c6 nghia, qudc gia co gia tri vé chi sd
nhan thirc tham nhiing ca‘lng thdp phan anh
muc do tham nhung ctia qudc gia d6 cang cao.
c. Cdc bién kiém sodt: Ngoal bién giai thich
dugc xem xét ¢ trén, dong von FDI cling chiu
anh huong boi cac yéu t6 khac (Schneider va
Frey, 1985; Akcay, 2001; Asiedu 2002; Liu,
2012). Cac yéu tb nay gdbm:

- Quy mé thi truong (X3) dugc do luong
boi gia tri logarit ty nhién cta tong san pham
qudc ndi trén dau ngudi (triéu USD). Khi
GDP tang la mot tin hi¢u cua sy gia tdng quy
mo thi truong va sirc mua. Qubc gia co quy
mo thi trudng cang 16n co thé thu hut duge
dong vén FDI nhiéu hon (Liu, 2012). Ngan
hang thé gi6i thong ké s6 liéu GDP hang nim
clia timg qudc gia trén thé gidi. Gia tri cta cac
quan sét trong nghién ctru xac dinh dé dang.

- Dé mo thwong mai cia quéc gia (Xa)
phan anh cho mtc do giao thuwong va tim
quan trong cua giao dich qudc té lién quan
dén giao dich trong nuéc. Bién nay duoc do
ludng boi ty s giira tong sb6 thuong mai (tirc
la tong kim ngach xuit khau va nhap khau
hang hoéa va dich vu) so v6i tong GDP (Liu,
2012).

- Co 56 ha tang (X3) phan anh sy san c6 va
chat luong cung cdp dich vu dién, mang vién
thong, duong giao thong, duong cao tbc, san
bay, cang bién, v.v. Theo Asiedu (2002), s6
luong thué bao dién thoai trén 1000 dan 1a tiéu
chuén do ludng cho sy phét trién co s¢ ha tang.
Vi vay, nghién ctru nay st dung chi tong sd
thué bao dién thoai ¢ dinh thé hién cho su sin
¢6 clia co so ha ting, qudc gia co co s& ha tang
cang tot cang thu hit dwoc nhiéu FDI. Bién
nay dugc do luong boi logarit tw nhién cua
tong sO thué bao dién thoai ¢b dinh. S6 lidu vé
thué bao dién thoai ctia timg quéc gia dugc xac
dinh tir bao cdo ctia Ngan hang thé giéi.

- Ty 1¢ lam phat (Xs) duge do ludng bang
phan trim thay ddi cta chi sb gia tiéu dung.
Chi s6 gia tiéu dung phan anh su thay doi ty 18
phan trim hang nam trong chi phi cho nguoi
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tiéu dung trung binh c6 dugc mot ro hang hoa
va dich vu. Lam phat tao ra nhung thay doi
khong duoc du kién cua gia tri tién té. Diéu
d6 khién dong tién dau tu vao thi truong nodi
dia c6 nguy co mét gia. Schneider va Frey
(1985) cho rang ty 1& lam phat cao c6 thé lam
giam loi nhuén cua cac nha dau tu. Do do, ty
1¢ lam phat cang 16n thi dong vén FDI chay
vao qudc gia d6 s& cang it. Thong tin nay
duoc thu thap tir Ngan hang thé gioi.

- Ty 1é that nghiép (Xs) 1a ty 1 phan anh
luc lugng lao dong khong céd vige lam
nhung dang tim kiém viéc lam va sin Séng
lam VleC Bién nay duoc do lucrng bang phan
tram s& ngudi that nghiép trén tong sO ngu(n
trong lyc luong lao dong. Bién nay cé thé
duoc xem nhu 1a mot dau hiéu sdn co vé chi
phi lao dong. Vén dau tu nudc ngodi xuat
hién kha déng ké & noi c6 ty 1& that nghiép
cao. Do do, ty 1¢ that nghiép c6 quan hé tich
cuc dén dong vén FDI. Ty 1¢ that nghiép cua
mdi qudc gia cling dwoc Ngan hang thé gisi
thong ké.

2.2.3. Phuong phap woc luwong

Véi phuong phap do ludng bién phu

thudc va dir li€u bang str dung, bai viét ap
dung phéan tich hdi quy da bién bang hai
phuong phap: phuong phap tic dong cb dinh
(FE: Fixed effect) va phuong phéap tac dong
ngau nhién (RE: Random effect) (Wooldridge,
2010) dé wdc lugng moi quan hé gitra tham
nhiing va dong vén FDI. Phuong trinh wdc
lugng dugce thé hién nhu sau:
Y it = Bo + PuiXit + P2iXit + PaiXit + PaiXit +
BsiXit + PeiXit + Wit ’

trong d6 Yi; 1a bién phy thudc (dong
von FDI cia qudc gia i tai thoi diém t), Bo la
hé sb chin ctia mo hinh (gia tri cua Y khi tat
ca gia tri X 1a 0), By 1a h¢ 6 ude lugng cua
bién doc 1ap (chi s6 nhan thirc tham nhiing),
X1 la gia tri cua bién doc lap, B2 56 lan luot 1a
hé s6 udc lugng cac bién kiém soat (da trlnh
bay 0 trén), X2 .6 lan lu’o“t 14 gi4 tri cua cac yéu
tb klem soat, i la cac qudc gia cta chau A (30
qudc gia), t 1a thoi gian (giai doan 2004—
2013), pi 12 sai s6 cta ddi tugng i ¢ thoi diém
t. Bang 1 tong hop dic diém cua cac bién
trong mo hinh nghién ctru; va ky vong vé tac
dong cua bién doc lap, cac bién kiém dén bién
phu thudc.

Bang 1. Pic diém ciia cac bién va ky vong vé mdi quan hé giira tham nhiing,
cac yéu t kiém soat va dong vén FDI

Dién giai bién hli?:l Phuong phap do luong Vl(jzg Nguon dir li¢u
Dong von dau tu tryc tiép Gi4 tri logarit ty nhién dong von dau tu
nude ngoai vao qudc gia Y  truc tiép nude ngoai di vao (triéu USD, UNCTAD
nhan dau tu (FDI) tinh theo gia USD hién tai)
Tham nhiing (Chi s6 nhn X Thang do tur 1 t6i 10 (1: tham nhiing cao; T chirc minh
thirc tham nhiing thap) ' 10: khong tham nhiing) bach quc té
Quy mo thi truong Gia tri logarit tw nhién téng san phiam A1 I
. 3 +
X quoc ndi tinh trén dau nguoi (tricu USD) Ngan hang the gi6i
D6 mo thuong mai ctua Pugc tinh bang ty trong giita tong kim
qudc gia ngach xuat nhap khau va tong GDP (%)
GDP
Co s6 ha tng Gi4 tri logarit ty nhién cia tong s thué N IO
: X y . XL + h h
* bao dién thoai cb dinh Ngdn hang the gid1
Ty 1& lam phat Xs  DPuoc do bang chi sé gia tiéu ding (%) - Ngan hang thé gisi
Ty 1¢é that nghiép X Dugc tinh bang phan tram so nguoi that Ngin hang thé gi6i

nghiép trén tong lyc lugng lao dong (%)
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3. Két qua va thio luin

3.1. Két qud nghién ciru

Bang 2 cho biét trung binh, d¢ léch
chuén, gia tri nho nhét, 16n nhit, hé sd phoéng
dai phuong sai (VIF: variance inflation
factor) va hé sb twong quan giita cic bién
trong mé hinh nghién ctru. Gia tri cia bién
phu thudc thay doi tir 0,11 dén 11,73 (triéu
USD). Gia trj cang 16n thé hién dong vén FDI
cang cao. Trong khi d6, gia tri cua chi s6
nhan thie tham nhiing thay doi tir 1,3 dén 9,4,
Vi gia tri trung binh la 3,74. Quy mé cua thi
treong co gia tri trung binh la 8,23, gia tri cua
bién nay thap nhat 1a 5,74 va cao nhat 11,44
Gia tri nay cang 16n thé hién quy mé thi
truong cang 16n. Diéu nay noi Ién quy md thi
truong kha lon trong cac quan sat. Dua vao
b4o cao cia Ngan hang thé gidi, gia tri ciia do
mo thuong mai dugc xac dinh, né thay doi tir
0,24 dén 0,58 voi gia tri trung binh 13 0,28.
Ké dén 1a co so ha tang thay d6i tir 10,15 dén
19,73 (sau khi lay lograrit). Gié tri cang Ion
thé hién sé thué bao dién thoai cang nhiéu.
Bang 2 cling chi ra gié tri cua ty 1¢ lam phét
cua cac quédc gia thay doi tir -0,10 dén 0,53.

Trong khi d6, gia tri cua ty 1€ lam phat dao
dong tir 0 dén 0,28. Piéu nay cho thiy ty 1&
that nghiép ¢ cac quédc gia trong nghién ciu
khéng cao.

Két qua kiém dinh Wald va Wooldridge
cho biét rang, dir liéu ctia nghién ctru khong
xay ra hién twong phuong sai sai sd thay ddi
(Heteroscedasticity) va hién tugng ty tuong
quan (Autocorrleation) vi cac kiém dinh nay
khéng c6 ¥ nghia vé mit théng ké vé6i gia tri p
lan luot 13 p=0,23 va p=0,16. Ngoai ra, két
qua trong Bang 2 cho thy tat ca cac hé sb
twong quan gura cac cip bién trong mo hinh
déu c6 hé sd twong quan nho hon 0,8, gia tr1
cao nhét 1 0,49 — mbi twong quan giita chi sd
nhan thirc tham nhiing va quy mo thi truong.
Bang 2 ciing cho biét VIF cua cic bién déu
dudi “ngudng” gid tri la 10 (Hair va cong su,
2006). Cac két qua nay c6 nghia rang, khong
¢6 hién tuong da cong tuyén khi xem xét tat
ci cac bién nay dé)ng thoi trong m6 hinh
nghién ctru. Cac két qua nay ngy ¥ rang két
qua u6c lugng khong bi chéch vé mit thong
ké. Két qua udc lugng cua cac mé hinh duge
trinh bay trong Bang 3.

Bang 2. M6 ta thong ké va ma tran twong quan giira cac bién trong mé hinh (n=292)

) Trung| P® |Gl tri| Gid tri

Cic bién bmhg léch | nhé | 16n |VIF| 1 2 3 4 5 6
chuan| nhat | nhat

1. Dong vén FDI 7,81| 2,05 0,11 11,73 1

2. Chi so nhan thic| 52,0 990l 130  9.40| 4,90| 047%* 1

tham nhiing

3. Quy md thj trudong 8,23 1,49| 5,74| 11,44| 2,94 0,54%**| 0,49%** 1

4. Do mé thuong mai 0,38| 0,28/ 0,24 0,58 2,12| 0,33***| 0,66***| 0,39%** 1

5. Co s6 ha tang 14,80 1,98 10,15 19,73| 1,30| 0,67***| 0,12%*|-0,18***| -0,13**| 1

6. Ty 1& lam phat (%) 0,07| 0,06 -0,10| 0,53| 1,19|-0,20%**|-0,40%**|-0,31***|-0,20***| -0,07 1

7. Ty 1é that nghiép (%)| 0,06| 0,04] 0,00[ 0,28 1,11[-0,17***|-0,28%**|-0,17***|-0,19***| -0,01| 0,36***

* Rk g R Jan ot biéu dién gid tri mire Y nghia thong ké tai 10%,

Nguon: Két qua xir Iy s liéu tir Stata

Béang 3 trinh bay két qua woc lwong mo
hinh héi quy da bién bang hai phuong phap
tac dong co dinh (FE) va tac dong ngau nhién
(RE) v€ anh huong cua chi s0 nhan thirc tham
nhiing d&én dong von FDI. Sau khi thyc hién
cac udc luong bang hai phuong phap nay,

5%va 1%

nghién ctu tiép tuc thuc hién kiém dinh
Hausman dé xem mo hinh tac dong ngau
nhién hay tac dong ¢ dinh phul hop hon trong
nghién ctru anh huéng cua tham nhiing dén
dong von dau tu tryc tiép nudc ngoai & cac
quéc gia chau A. Két qua kiém dinh Hausman
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& Bang 4 cho thiy ring, bac bo Hy & mirc ¥
nghia théng ké 1% (p= 0,000< 0,01), c6 nghia
1a phuong phap u6c luong tic dong cb dinh
phu hop hon trong nghién ctru nay. Ly do vi
md hinh cho phép xir Iy cac van dé ndi sinh va
do mbi quan hé twong tac qua lai giira bién
phu thudc va bién doc 1ap (Wooldridge,
2010). Chinh vi vy, bai viét tap trung giai
thich két qua u6c luong d6i voi phuong phap
tac dong c¢d dinh (M6 hinh 1 va 2).

Dbi v6i phuong phap FE, M6 hinh 1 chi
xem x¢t tac dong cua cac yéu to kiém soat dén
dong vén FDI. Gi4 tri cia R® diéu chinh 1a
0,3425. Gia tri P cia M6 hinh 1 1a 0,000, co
nghia 1a M6 hinh 1 ¢6 y nghia thong ké & mirc
1%. Diéu nay chi ra rang, M6 hinh 1 ¢6 d¢ tin
cdy 1én dén 99%. Két qua udc luong & Mo
hinh 1 cho thay rang, quy mé thi truong va do
mo thuong mai c¢6 mbi tuong quan thuan voi
dong vén FDI vao cac qudc gia chau A tai
mirc ¥ nghia thong ké 1an luot 1a 1% va 5%
(hé s6 udc luong cua cac bién lan luot la
B2=1,297, p<0,01; B3=0,073, p<0,05). Cac yéu
to kiém soét khac khong tac dong dén dong
v6n FDI boi khong c6 ¥ nghia vé mit théng
ké (p>0,1).

MBS hinh 2 cho biét két qua udc luong tac

dong cua chi s6 nhan thirc tham nhiing den
dong vén FDI véi sy kiém soét cua cac yéu td
khéc da dugc udc lugng trong Mo hinh 1. Két
qua & Mo hinh 2 cho thiy ring, gia tri R? tang
1én dén 35,58% va do tin cdy ctia M6 hinh 1a
99,99% (p=0,000). Diéu nay cho phép dua ra
két luan rang viéc dua thém yéu t6 tham
nhiing vao mé hinh dé wdc luong gop phan
giai thich t6t hon su thay d6i ciia FDI khi bién
doc lap va kiém soat thay ddi. Vi vay, bién
doc 1ap trong nghién ctru nay can dugc xem
xet trong mo hinh la phu heop. Két qua o Mo
hinh 2 chi ra rang, anh hudng cta cac yéu tb
kiém soat den FDI khong thay d6i so voi mod
hinh 1 ca vé dau anh huong va mirc do y
nghia thong ké (hé s6 wdc lugng cia cic bién
nay lan luot 1a B,=1,330, p<0,01; B3=0,080,
p<0,05). Két qua dang chu y trong M6 hinh 2
13 chi s6 nhan thirc tham nhiing ¢6 mbi tuong
quan thuan véi dong von FDI tai mirc y nghia
thong ké 10% (B1=0,236, p<0,1). Két qua nay
¢6 nghia 13 tham nhiing cang cao (chi s6 nhan
thirc tham nhiing thap) ¢6 mbi quan hé nghich
bién v6i dong von FDI. Ham ¥ rang, khi wdc
lugng bang phuong phap tac dong cd dinh,
gia thuyét cua nghién ctru dat ra dugc tng hd
hoan toan.

Biang 3. Anh hwéng ciia tham nhiing dén dong von dau tu truc tiép nwée ngoai & chau A
(m6 hinh FE va RE)

Tac dong cb dinh (FE)

Tac dong ngiu nhién (RE)

Cic bién
M6 hinh 1 M&é hinh 2 M6 hinh 3 M&é hinh 4
Hing sb -4,240 (2,240)*|  -3,893 (2,146)* -6,372 (2,104) ***| -7,092 (2,054) ***
Cic bién kiém soat
Quy mo thi truong 1,297 (0,226)***| 1,330 (0,223)*** 0,785 (0,144)*** 0,952 (0,161)***
D6 mo thuong mai 0,073 (0,380)**| 0,080 (0,386)** 0,048 (0,166)*** 0,081 (0,190)***
Co s6 ha tang 0,052 (0,112) 0,065 (0,107) 0,049 (0,113)*** 0,052 (0,109)***

Ty 1€ lam phat 0,822 (0,893) 0,737 (0,773) 1,414 (1,241) 1,035 (0,956)
Ty 1& that nghiép -4,050 (3,136) -3,914 (3,188) -5,234 (2,813) -5,299 (2,758)
Bién doc lap
Chi s nhan thirc tham nhiing 0,236 (0,122)* 0,349 (0,110)***
N 292 292 292 292
R?diéu chinh 0,3425 0,3558 0,6404 0,6715
Gid tri P 0,000 0,000 0,000 0,000

So liéu trong ddau ngodc () la sai so diéu chinh, *, ** va *** lan luot biéu dién gid tri miec y nghia thong

ké tai 10%, 5% va 1%
Nguon: Két qua xir Iy s6 liéu tir Stata
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tham nhiing & cac quoc gia chau A cang cao
thi dong von dau tu truc ti€p nudc ngoai chay
vao cac quoc gia nay cang it.

Tom lai, phuong phap udc luong tac
dong co dinh cho bi€t rang, gia thuyét cua
nghién ctru dugc ung hd hoan toan, nghia 1a

Bang 4. Két qua kiém dinh Hausman

CA4c bién sb Hé s6
(b) FE (B) RF Gia tri khac biét (b-B) D6 léch chuan
Tham nhiing -0,236 -0,349 0,113 0,066
Quy mo thi truong 1,329 0,951 0,377 0,097
Do méd thuong mai 0,801 0,804 -0,003 0,268
Co s6 ha ting 0,065 0,521 -0,456 0,115
Ty 1¢ lam phat 0,736 1,034 -0,298 0,119
Ty 1é that nghiép -3,913 -5,298 1,385 3,160
Chi squared 23,7
Giatri P 0,0006

Nguon: Két qua xir Iy sé liéu tir Stata

3.2. Thdo ludn két qud nghién ciru

Nhu d3 thao ludn & Muc 3.1, két qua
kiém dinh Hausman cho biét, phuong phép
udc luong tac dong cd dinh (FE) 1a phu hop.
Dua trén két qua udce luong tdc dong c¢d dinh,
bai viét s& tap trung thao luin két qua lién
quan dén sy anh huong cta cac yéu té kiém
soat (gdm quy md thi trudng va d6 mo thuong
mai) va tham nhiing dén dong von FDI, bai
cac yéu to ndy ¢ ¥ nghia vé mit thong ké.

- Tham nhiing (nhdn thuc tham nhiing
thap): Két qua ude luong vé mdi quan hé giira
chi s6 nhan thirc tham nhiing va dong vén FDI
bang phuwong phap FE & Mo hinh 2 trong
Bang 3 cho thiy, hé sé udc luong 1a p1=0,236.
Hé sO nay c6 nghia 13, khi mot qubc gia co chi
s6 nhan thirc tham nhung (tham nhung it) tang
1én 1 don vi thi dong von FDI vao quoc gia do
tang 0,236 don vi. Nghia 1a, m{t quoc gia co
tham nhiing cang cao (nhéan thirc tham nhiing
thap) thi dong vén FDI vao qudc gia d6 cang
it. Két qua nay phu hop v6i Ly thuyét chiét
trung cua Dunning (1977), tinh trang tham
nhiing ctia mot qudc gia 1a mot loai “thué”
dau tu d6i voi cac nha dau tu nudc ngoai.
Diéu ndy s& lam giam dong luc dau tu cia ho
tai qudc gia do. Ngoai ra, két qua nay ciing
xac nhan lai nhan dinh cta cac nha nghién
ctru trude, d6 1a nan tham nhiing cua mot

quéc gia thé hién tinh trang yéu kém trong hé
thdng luat phap, su khong 10 rang va khong
minh bach trong hé thong thé ché cua qudc
gia d6, dan dén dau tu sé& rai ro va khong hiéu
qua (Easterly va Levine, 1997). Bing chimg
thuc nghiém cta nghién ciru nay khang dinh
rang, tham nhiing 13 yéu t6 tiéu cuc ddi voi
thu hat dau tu tryc tiép nudc ngoai va la
chting ctr dé bd sung minh ching thuc tién
cho méi quan hé gitta tham nhiing va dong
von FDI.

- Quy mé thi truong: O M6 hinh 1 va 2
déu c6 hé s6 uée lugng 1a duong, cho thiy tac
dong cung chiéu cua quy mo thi truong dén
dong vén FDI tai mic d6 tin cay 1a 99,9%.
Két qua nay ding véi ddu ky vong ban dau
ctia md hinh nghién ctru & Bang 1. Hé sd cta
bién quy md thi truong mdé hinh 2 1a
B>=1,330. Diéu nay ham y rang, khi quy mé
thi truong cua mot qubc gia tang 1én 1 don vi
thi dong FDI ting 1a 1,33. Két qua nay co
nghia 13 nhitng qubc gia c6 quy md thi trudng
16n (GDP binh quin dau ngudi cao hon) s&
thu hat dugc mot luong vén dau tu nude
ngoai nhiéu hon béi mot nude voi quy mo thi
truong 1on s€ tao ra nhiéu co hdi kinh doanh,
nén thu lgi nhudn cho cac doanh nghiép nude
ngoai. Két qua nay phu hop véi két luan caa
cac nghién cuu trudc d6 (Khachoo va Khan,
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2012; Hussain va Kimuli, 2012). Do do, quy
mo thi truong 13 mot trong nhimg yéu td quyét
dinh quan trong nhat trong viéc giai thich vi
tri cia dong vén FDI. Két qua nay gop phan
quan trong dé khang dinh khuén kho 1y thuyét
vé cac yéu t6 thu hit dong vén FDI vao cac
qudc gia.

- D$ mé thiwong mai: Két qua uée luong
phuong phap FE cho thiy, d6 mo thwong mai
c6 mbi quan hé dong bién voi dong vén FDI
v6i hé sb uée lwong 1an luot 13 B3=0,080 (Mo
hinh 2). Két qua niy c6 nghia rang, khi 46 mo
thuong mai tang lén 1% thi dong von FDI
tang 1én 8% . Két qua nay phu hop V01 nghién
ctru cia Liu (2012). Pidu nay ham ¥ ring mirc
dd md ctra cua thi truong 1a mot trong nhiing
yéu t6 chinh anh huong t6i su di chuyén cua
dong vén FDI vao cic nuéc chau A. Cac
doanh nghiép nudc ngoai dau tu cho muc dich
xuat khau c6 xu huéng chon cac thi trudng c6
do mé ctra thuong mai cao vi céc thi truong
d6 s& co sy bao ho cao gdp phan giam chi phi
Xuat khau. Nhiing phat hién nay cho thay mot
s6 dong co su xa cla cac cong ty da quoc gia
dau tu vao cac nudc dang phat trién ting vi c6
do mé thuong mai cao, nén dugc xem la mdt
dia diém dé cai thién xudt khau va vi tri
thwong mai qudc té cta ho. Két qua nay
khang dinh tr Ly thuyét chiét trung cua
Dunning (1977) ham y rang, FDI vao céc
nuoc dang chuyen dbi ting dé san xuit cac
san pham chuan hoa, sau d6 duoc xuat khau.

4. Két luan, cac ham y va han ché cia
bai viét

Trén co sé Ly thuyét chiét trung cia
Dunning (1977), bai viét nay da phat trién
nhitng luan diém vé mdi quan hé nghich bién
gitta tham nhung va dong von FDI & céc quoc
gia chau A. Hai phuorng phap tac dong co
dinh va tac dong ngau nhién, va dir liéu tai 30
qudc gia trong giai doan 2004-2013 dugc sir
dung dé kiém dinh mdi quan hé giita tham
nhiing va dong vén FDI. Kiém dinh Hausman
cho biét rang, van dung phuong phap ¢ dinh
phul hop dé giai thich mbi quan hé nay. Két

qua udc lugng phu:ong phap cb dinh chi ra
rang, khi mot quoc gia co tham nhiing cang
cao thi dong von FDI vao quéc gia d6 cang it.
Két qua nay bd sung bang ching thuc nghiém
dé minh chimg cho Ly thuyét chiét trung cua
Dunning (1977) vé mdi quan hé nghich bién
giita tham nhiing va dong vén FDI. Pong thoi,
nhﬁ:ng tranh luan vé mit 1y thuyét dugc phat
trién gia thuyet trong ba1 viét nay 1a co so
khoa hoc de ly giai vé mdi tuong quan nghich
gifta hai yéu td nay. Bén canh do, két qua cua
nghién ciru 1a bang chimg thuc nghiém bo
sung vé cac yéu té quyét dinh dong vén FDI
vao cac qudc gia ma cac nghién ctru trude do
chua d& cap (Nguyén Vin Bén va Nguyén
Minh Tién, 2014).

Két qua nghién ctru trén ngy ¥ rang, cac
qudc gia chau A mudn ting cudng thu hat dau
tu nude ngodi thi chinh phu cac qudc gia nay
can cai thién moi truong thé ché minh bach
hon, hé thdng luat phap can phai chit ché dé
giam tinh trang sach nhiu tir can bo nha nudc.
Ngoai ra, cic qudc gia nay can co nhiing
chinh sach bao vé cho cac nha dau tu nudc
ngoai tao diéu kién dé ho hoat dong kinh
doanh c6 hiéu qua tai nuéc nhan dau tu gop
phan giam ty 1& that nghiép, tao hiéu tmg lan
rong dau tu va kién thire dbi voi cac cong ty
trong nudc. Tat ca diéu nay s& gitp moi
truong dau tu thong thoang, tang cuong thu
hat FDI giup phat trién kinh té bén Vung Tuy
nhién, nhitg ham dinh trén ciing thé hién mot
vai han ché ciia bai viét nay. D¢ 1a khia canh
van hoa va thé ché giita nudc dau tu va nudc
nhén dau tu c¢6 thé khac nhau, nén nha dau tu
c6 thé phan nao s& tac dong dén quyét dinh
dau tu cua ho. Ly do 1a cac nha dau tu e ngai
dau tu vao nhimg qudc gia c6 nén vin hoa va
moi trudng thé ché qua khac biét. Bai viét nay
cling chwa d& cip dén su khac biét vé& vian hoa
va thé ché giira hai quéc gia, cac nghién ctru
tiép theo c6 thé xem xét cac khia canh nay
trong mod hinh khi phén tich céc yéu t6 quyét
dinh dén dong vén FDI dé cac 1ap luan va
nhitng ham ¥ vé mit 1y thuyét duoc phat trién.
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