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TOM TAT

Xu hudng gia tiang riii ro tin dung ciia hé thong Ngdn hang Thwong mai (NHTM)
Viét Nam thuong la chi dé trung tam ciia nhiéu dién dan va héi thdo kinh té trong nuéc
trong thoi gian qua. Mitc do rii ro tin dung dwoc do luong bang ty 1é ny xdu hodc/va
mikc trich dw phong no khé doi. Pé gop phan lam sang t6 bikc tranh no xdu ciia NHTM
Viét Nam, chiing t6i nghién civu cdc yéu té anh hwéng dén rii ro tin dung trén 26 NHTM
giai doan 2009 — 2012. Dir lieu bang voi phuwong phap GMM duwoc su dung dé khac
phuc hién twong tw twong quan bdc nhat giita cdc sai so va hién twong bién ndi sinh dé
dam bao cac woc luong thu dwoc vimg va hiéu qua. Két qua nghién civu cho thdy riii
ro tin dung ngan hang trong qua khir voi do tré mot nam (LLR,, ), ty l¢ tang truong tin
dung trong qud khir voi do tré mot nam (LG, ), va ty l¢ tang tmmng GDP trong qua khir
voi do tré mot nam (AGDP, ) tac dong c6 y nghla dén rii ro tin dung NHTM Viét Nam.

Tiwr khoa: Rui ro tin dung, No xau, No kho doi, Ngan hang Thuong mai, Viét Nam
ASTRACT

The increasing in the credit risk of Viethamese Commercial Banking System
(VCBS) has been main focus in the Economic Seminar in the country recently. The credit
risk is mearured by bad debts ratio or/and provisions for doubtful debts. We studied the
determinants of credit risk of 26 commercial banks from 2009 to 2012 to make clear the
picture of bad debts of VCBS. Panel data and GMM technique were used to overcome the
Autocorrelation and Endogenneity in Regression Analysis to get efficient and consistent
estimators. The results showed that lag variables such credit risk variable (LLR, ), loan
growth (LG, ), and GDP growth rate (AGDP, ) with the lag length of one year impact
Slgnlﬁcantly the credit risk level of Vletnamese Commerczal Bank System.
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1. GIOI THIEU no xau cua cac NHTM Viét Nam nam

Rui o tin dung cia cdc ngan hang 2007 la 2%, nam 2008 la 3.5%, va tang
thuong mai (NHTM) da va dang 16i cudn cao nhat vao nam 2012 (4.08%),.th60 sO
s quan tAm cua xa hoi, dic biét 1a khi liéu cua Ngﬁn‘ hang ’Nhé nudc Ylét Nam
Pé an “Co céu lai hé thdng cac t6 chirc (2013). Vén dé ng xau cta h¢ t}@ng ngan
tin dung giai doan 2011-2015” theo Quyét hang trong d6 ¢6 NHTM ¢ thé lién quan
dinh 254/QD-TTG ngay 01/3/2012 cua den nhiéu yéu to nhu kinh té vi mo, kinh
Thu twéng Chinh phu ¢6 hiéu Iyc. Ty 1& té vi mo va cac yéu té thudc vé ndi bo caa

1 PGS. TS, Truong Dai hoc Kinh té TPHCM.
2 ThS, Truwong Dai hoc cong nghiép TP.HCM.
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ting ngan hang. Nghién ctu cic yéu t6
tac dong dén rui ro tin dung rat c6 y nghia
trong bdi canh ma rui ro tin dung 1 rai ro
16n nhit ma cic ngan hang phai déi mit
(Bhattacharya & Roy, 2008, trich trong
Ravi P. S. Poudel, 2013) va cling 1a nguyén
nhan chinh din dén cudc khung hoang tai
chinh & My thang Muo1 ndm 2007 sau do
1a khing hoang kinh té toan cau hién nay.
Chung t6i tién hanh nghién ctru nay nham
nhan dang cac yéu té tac dong dén rui ro
tin dung cia NHTM ¢ Viét Nam trong thoi
ky khiing hoang kinh té.

2. CAC KHAI NIEM NGHIEN
CUU VA PHUONG PHAPDPO LUONG

Theo Ngan hang Nha nudc Viét
Nam rui ro tin dung trong hoat dong ngan
hang 1a kha ning xay ra ton thit cho ngan
hang do khach hang khong thuc hién hoac
khong c6 kha nang thuc hién nghia vu cua
minh theo cam két (2005).

Rui ro tin dung ngan hang cé thé
dugc danh gia thong qua ty 1€ no xau
1a ty sb cua téng no x4u chia cho tong
du n¢ cho vay (Fadzlan Sufian & Roy-
faizal R. Chong, 2008; Nguyén Thi Thai
Hung, 2012; Rasidah M. Said & Mohd H.
Tumin, 2011; Somanadevi Thiagarajan &
ctg, 2011; Tobias Olweny & Themba M.
Shipho, 2011). Mot s6 nghién ctru khac
do luong rui ro tin dung qua ty 1€ cua dy
phong rui ro tin dung chia cho tong tai san
cua ngan hang (Luc Laeven & Giovanni
Majnoni (2002), Nabila Zribi & Younes
Boujelbene (2011)). Quan diém nay cho
rang du ng cho vay chiém chu yéu trong
tong tai san nén co thé sir dung truc tlep
gia trj tong tai san dé tinh rui ro. Daniel
Foos & ctg (2010), Hess & ctg (2009), va
Ong & Heng (2012) két hop hai cach tinh
trén dé tinh rui ro tin dung. Ho do ludng rui
ro tin dung bang cach ty 1& du phong rui ro
tin dung nam t so vdi cho du ng cho vay
nam t-1. Ti€u chi do luong nay xét den van
dé trich lap du phong cho nhiing ton that
c6 thé xdy ra ddi véi timg khoan ng cu thé
nén phan anh chinh xac hon vé rui ro tin

dung. Néu so sanh chung chung giita gia
tri no x4u thudc cac nhom ng khac nhau
(nhoém 3, 4 va 5) v6i tong du no tir nhém
1 ¢én nhom 5 s& khong phan anh ding ban
chat nguy co rui ro tin dung. Ngan hang
Nha nuéc Viét Nam (2013) xem no xau
1a ng thude cadc nhom 3, 4 va 5, nhung qui
dinh ng tor nhom 2 tré di phai trich 1ap du
phong rui ro. Ching t61 do luong rui ro tin
dung theo phuong phéap cua Daniel Foos
& ctg (2010), va Hess & ctg (2009), va
duoc xac dinh nhu sau:

Rui ro tin dung (LLR, ) = Gia tri trich
1ap du phong rui ro tin dung ngan hang i
nim t/ Tong du no ngan hang i nim (t-1)

Gia tri trich 1ap dy phong rui ro tin
dung 1a sd tién duoc trich lap va hach toan
vao chi phi hoat dong dé du phong cho
nhirng ton that c6 thé xay ra dbi véi ng
ctia t6 chirc tin dung, chi nhanh ngan hang
nuéc ngodi. Du phong rii ro bao gom
du phong cu thé va du phong chung. Dy
phong cu thé 1a s6 tién dugc trich 1ap dé
du phong cho nhitng ton that co thé xay
ra dbi vai tung khoan ng theo ty 1€ cu thé
nhu nhom 1: 0%; nhom 2: 5%; nhom 3:
20%; nhém 4: 50%; va nhom 5: 100%. Du
phong chung 14 s6 tién duogc trich lap dé
du phong cho nhitng t6n thit c6 thé xay
ra nhung chua xac dinh duoc khi trich lap
du phong. S6 tién du phong chung phai
trich duoc xac dinh bang 0.75% tong sb
du cac khoan no tir nhom 1 dén nhém 4,
trir cac khoan tién guri (trir tién guri thanh
toan) tai to chuc tin dung trong nudc, chi
nhanh ngan hang nudc ngoai tai Viét Nam
theo quy dinh cua phap ludt va tién gui
tai t6 chirc tin dung nudc ngoai; va khoan
cho vay, mua c6 ky han giay to co gia dbi
v6i to chtre tin dung, chi nhanh ngan hang
nudc ngoai khac tai Viét Nam.

Tang trudng tin dung la su gia tang
gia tri khoan cho vay qua cic nam. Nhiéu
nghién ctru da tim thiy mdi quan hé giira
tang truong tin dung véi rui ro tin dung.
Theo Luc Laeven & Giovanni Majnoni
(2002), Robert T. Clair (1992), va Soma-
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nadevi Thiagarajan & ctg (2011), ting
truong tin dung duoc tinh bang chénh léch
tong du ng cia nim sau va nam trude so
v6i tong du no ctia nam trude. Tuy nhién,
Daniel Foos & ctg (2010) cho rang khong
phai tit ca cac ngin hang co ting trudng
tin dung déu tiém an rui ro tin dung, chi
c6 cac ngan hang ¢ tang trudng vuot muc
tang trudng tin dung trung binh cua tung
qudc gia méi c6 nguy co rui ro tin dung.
Khi str dung céch tinh nay, ho da loai tru
nhitng ngan hang c6 muc tang trudng tin
dung bang muc tang truong tin dung trung
binh cua qudc gia d6 ra khoi cac quan sat.
Cong trinh nghién ctru nay da st dung 5O
liéu tir 16.000 ngan hang & nhiéu qudc gia
(My, Canada, Nhat va 13 nudc Chau Au)
dé dam bao bai nghién ciru cd ¥ nghia.
Céch tinh nay khong phu hop khi ap dung
cho céc nghién ctu véi dir li¢u han ché
vé s6 lugng ngan hang thuong mai nhu &
Viét Nam. Do do6, chung t61 st dung cach
tinh cua Luc Laeven & Giovanni Majnoni
(2002), Robert T. Clair (1992), Somanade-
vi Thiagarajan & ctg (2011), v6i cong thure
tinh tang trudng tin dung nhu sau:

Tang truong tin dung (LG, ) = Tong
du no ngan hang i ndm t — Tong du ng
ngan hang i nim (t-1)/ Téng du no ngan
hang i nam (t-1).

Bién qui m6 ngan hang (SIZE,)
dugc tinh bang logarit ty nhién tong du:
no cua ngan hang nhu trong nghién ctru
cua Daniel Foos & ctg (2010), Jin-Li Hu
& ctg (2004), Somanadevi Thiagarajan &
ctg (2011).

GDP 1a chi s gia tri thi truong cua
tat ca hang hoa hitu hinh va vé hinh duoc
san xuat ra trén pham vi mot lanh tho québc
gia trong mot thoi ky nhat dinh, thuong 1a
mot ndm. GDP 1a ti€u chi do luong muc
ting truong kinh té ctia mot nude. Ting
truong GDP la muc gia tang GDP nam
sau so vGi nam trude va duge thé hién
bang don vi phan tram. Bién ty 1¢ ting
truéng GDP dugc dua vao cac mo hinh
nghién ctru mirc d6 anh huéng dén rii ro

tin dung ngan hang nhu trong nghién ctru
cua Abhiman Das & Saibal Ghosh (2007),
Gabriel Jimenez & Jesus Saurina (2006),
Nabila Zribi & Younes Boujelbene (2011),
Somanadevi Thiagarajan & ctg (2011),
Vicente Salas & Jests Saurina (2002).

3. GL&’THUYET VA MO HINH
NGHIEN CcUU

3.1. Gia thuyét nghién ciru

3.1.1. Rui ro tin dung ngan hang
trong qud khir véi d tré mot nam (LLR,, )
va rui ro tin dung ngdn hang nam hién
hanh (LLR,)

Somanadevi Thiagarajan & ctg
(2011) d nghién ctru cac yéu t6 tac dong
toi rui ro tin dung tai cac ngan hang & An
Do. Ho da thu thap dir li€u cta 22 ngan
hang thudc s& hiru nha nudc va 15 ngan
hang thudc s¢ hiru tu nhan tr nam 2001-
2010. Nghién ctru nay da cho thiy su tac
dong cua rui ro tin dung trong qué khir véi
d6 tré mot nam dén rui ro tin dung ngan
hang nam hién hanh. Nhiing tac gia giai
thich rang do rui ro tin dung ngan hang
trong qué khtr khong hoan toan bi xéa bd
ma co thé chuyén sang va anh hudng t6i
nam tiép theo. Daniel Foos & ctg (2010),
Abhiman Das & Saibal Ghosh (2007), Ga-
briel Jimenez & Jesus Saurina (2006) cling
tim dugc két qua twong ty. Do d6, ching
t61 dat gia thuyét nghién ctru H, ky vong
rui ro tin dung ngan hang trong qua khu
Vi dd tré mét nam sé tac dong cing chiéu

vOi rui vo tin dung ngdn hang nam hién
hanh.

3.1.2. Tang trwong tin dung va rui
ro tin dung ngdn hang (LLR,)

Daniel Foos & ctg (2010) nghién ctru
cac yeu tb tac dong dén rui ro tin dung tai
16.000 ngan hang giai doan 1997-2007,
thudc 16 qudc gia c6 nganh tai chinh phat
trién nhu My, Canada, Nhat va 13 nudc
Chau Au. Nghién ctru di cho thdy ting
truong tin dung tac dong cing chiéu dén
rui ro tin dung ngan hang sau hai va ba
nam. Khi nén kinh té ting trudng, do canh
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tranh dé phat trién cac ngan hang hoic giam
1ai suat trén mdi khoan vay mdi hodc ndi
long diéu kién cap tin dung. Viéc ndi long
diéu kién xét duyét tin dung nhu giam tiéu
chuan tai san dam bao, chép nhan nhiing
khach hang c6 lich st tin dung khong tot
hodc yéu cau it chimng ctr vé dong thu nhap
dam bdo cho khoan vay sé€ tich liiy rui ro
va boc phat vao giai doan kinh té suy thoai.
Cac khoan vay c6 chat luong thap co nguy
co that thoat cao trong diéu kién kinh té
khoé khin, tic dong nay co do tré mot vai
ndm sau. Tang trudng tin dung theo cach
nay s& 1am ting rui ro tin dung dan dén viéc
trich 1ap dy phong nhiéu hon trong tuong
lai cho nhitng khoan vay nhu vay. Nghién
clru cua Somanadevi Thiagarajan & ctg
(2011) tai cac ngan hang & An Do trong
giai doan 2001-2010 ciing chi ra rang ting
truong tin dung co tac dong cung chiéu dén
rli ro tin dung v6i d6 tré sau hai ndm.

Tang truong tin dung khong phai luc
nao ciing tac dong cung chiéu dén rui ro
tin dung. Tang trudng tin dung s& co thé
lam gidm rui ro tin dung trong truong hop
cac ngan hang thuong ting 13i suat cho vay
hoic ting tiéu chuan xét duyét tin dung khi
nhu cdu tin dung ting cao. Trong truong
hop nay, tdng truong tin dung (ndm hién
tai hodc véi do tré mot nim) co tac dong
nguoc chiéu dén rui ro tin dung nhu két
qua nghién ctru cua Robert T. Clair (1992)
khi phan tich cac ngan hang ¢ Texas trong
giai doan 1976-1990.

Viét Nam da trai qua thoi ky dai tang
truong tin dung néng, va du ng cho vay
trong linh vuc bat dong san chiém ty trong
cao. Thi trudng bat dong san déng bing
trong thoi gian qua da lam gia tdng rui ro
tin dung cua hé théng NHTM Viét Nam.
Cac NHTM Viét Nam voi déc thu 1a ng
ngin han chiém ty trong 16n trong téng du
ng, dan dén do tré cua blen tang truong tin
dung dugc ky vong s& ngan hon so vo1i cac
nude di phat trién. Do d6, chung toi dat
gia thuyét nghién ciru H, tang truong tin
dung tdc dong nguoc chiéu voi rui ro tin
dung ngdn hang. Ching t6i st dung bién

tang trudng tin dung nam hi¢n hanh, va
tdng truong tin dung voi1 do tré mot nam
va hai nam.

3.1.3. Qui mé ngin hang (SIZE,)
va rui ro tin dung ngdn hang (LLR,)

Nghién ctru cua Jin-Li Hu & ctg
(2004) d3 chi ra mdi quan hé nguoc chiéu
gitta qui md ngan hang va rui ro tin dung
ngan hang. Cac ngan hang 16n ¢6 hé thong
quan 1y rai ro tot hon va nam gitt danh
muc cho vay it ri ro hon nén cé thé han
ché duoc riii ro tin dung so v6i nhitng ngan
hang c6 qui mo6 nho. Somanadevi Thiaga-
rajan & ctg (2011) nghién ctru cac yéu td
tac dong dén rui ro tin dung tai cac ngan
hang & An D¢ trong giai doan tir nim
2001-2010, va nghién ctru cua Hess & ctg
(2008) trén 32 ngan hang Australia trong
giai doan 1980 — 2005 ciing tim dugc két
qua tuong tu.

Tuy nhién, Daniel Foos & ctg (2010)
khong tim thdy tac dong co ¥ nghia cua
qui mé ngan hang dén rii ro tin dung ngan
hang. Nabila Zribi & Younes Boujelbéne
(2011) nghién ctu 10 ngan hang thuong
mai trong khoang thoi gian tor nam 1995
t6i nam 2008 ¢ Tunisia ciing cho két qua
tuong tu. Cac ngan hang ¢ Tunisia cd qui
mo gan nhu tuong ty nhau va phan 16n
trong s6 ho phu hop vé6i quy dinh, yéu cau
ctia hé thong ngan hang nén qui md ngan
hang khong tac dong dén rui ro tin dung
ngan hang.

Pbi v6i Vit Nam, cac ngan hang c6
qui mo 16n thuong tap trung cho cac doanh
nghiép Nha nude va cac tap doan 16n vay
vbn, ma cac doanh nghiép nay ludn co
wu thé trong quan hé vay muon, nén cac
ngan hang thuong don gian hoéa thu tuc
xét duyét cho vay. Piéu ndy c6 nguy co an
chtra rui ro tin dung ddi véi cac khoan vay
nay. Do d6, chiing toi dat gia thuyét nghién
ctru H; la qui mo ngan hang co tic dong
cung chzeu dén riii ro tin dung ngdn hang.

3.1.4. Ty lé¢ ting trwong GDP
(AGDP,) va rui ro tin dung ngan hang
(LLR,)
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Luc Laeven & Giovanni Majnoni
(2002) st dung sb liéu cta 1.419 ngan
hang tr 45 qudc gia khic nhau trong
khoang thoi gian 1988-1999; Nir Klein
(2013) str dung s6 liéu cua cac ngan hang
& mién Trung, Pong va Pong Nam chau
Au trong giai doan 1998-2011 di tim thay
tac dong nguoc chiéu cua ty 18 ting trudng
GDP dén rui ro tin dung ngan hang. Mot
s6 nghién ctru khac ciing cho rang cé su
tac dong nguoc chidu cua ty 16 ting truong
GDP dén rui ro tin dung ngan hang khi
sir dung dir liéu cua ting quoc gia riéng
1é. Dién hinh nhu Abhiman Das & Saibal
Ghosh (2007) nghién clru mot nhom céc
ngan hang thudc s hitu nha nudc & An
D0 hoac nghién ciru ctia Vicente Salas &
Jesus Saurina (2002) ¢ cac ngan hang &
Tay Ban Nha. Cac nghién ctru nay chung
minh rang khi nén kinh té ting truéng tot
s€ tao moOi truong thudn loi cho hoat dong
cia cic khach hang dang vay tién, diéu
nay s€ gop phan lam tang kha nang hoan
tra von vay ngan hang, dan dén lam giam
rui ro tin dung ngan hang.

Nghién ctru cua Gabriel Jimenez &
Jesus Saurina (2006) ¢ cac ngan hang Tay
Ban Nha trong giai doan 1984 - 2002 ciing
tim thiy tic dong nguoc chibu cua ty 16
tang trudng GDP ¢ nam hién hanh va ty
1¢ tang truong GDP voi do tré mot nam
dén rii ro tin dung ngan hang. Tuy nhién,
mot s6 nghién ctru khac lai khong tim thay
tdc dong cd y nghia cua ty 1€ tdng trudng
GDP dén rui ro tin dung ngan hang nhu
nghién ctru ctia Ravi P. S. Poudel (2013) &
Nepal tir 2001-2011. Két qua twong tw ciing
dwoc tim thiy trong nghién ctiru ctia Harvir
Kalirai & Martin Scheicher (2002) tai Ao

trong giai doan 1990 — 2001. Trong boi
canh kinh té Viét Nam chung toi dat gia
thuyét H, la ty I¢ tang truong GDP nam
hién hanh va ty lé tang truong GDP voi do
tré mét nam sé tac dong ngwoc chiéu dén
rui ro tin dung ngan hang.

3.2. M6 hinh nghién ctru
Dua vao cic gia thuyét nghién ctu
da dugc phat biéu ¢ trén, mo hinh nghién
ctru duge dé xuat nhu sau:
LLR =p,+B,LLR  +B, LG, +B,
+[3 LG +[3 SIZE T B, AGDP
+ [3 AGDP1 .
Trong do:
Bién phu thudc (LLR. ): Rui ro tin
dung ngan hang
Céc bién doc lap:
LLR, : Rui ro tin dyng ngan hang
trong qua khu’ v6i d6 tré mot nim
LG, Ty 1€ tang truong tin dung ndm
hién hanh
LGl o> LGt Ty 1€ tang truong tin
dung voi do tré mot nam va ty I¢ tang
truong tin dung voi do tré 2 ndm
SIZE, : Qui m6 ngén hang
AGDP , AGDP. : Ty I¢ tang truéng
GDP nam hlen hanh’ Va ty 1€ tdng trudng
GDP véi d6 tré mot nam
4.MO TA MAU VA KIEM DINH
GIA THUYET NGHIEN CUU
4.1. M6 ta mau
Dt 1i€u nghién ctru dugc thu thap tur
26 ngan hang thuong mai trong giai doan
2009-2012 v6i 8 bién s6 dugce mo ta trong
Bang 1
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Bang 1. Thong ké mé ti

Bién Trung binh Do léch chuan Gia tri nho nhat Gia tri 16n nhét
LLR, 0.0168082 0.0068704 0.004575 0.041005
LLR, 0.0150990 0.0075030 0.002437 0.042810
LG, 0.3430952 0.3625401 -0.406623 1.649590
LG, 0.3745397 0.3649898 -0.312943 1.649590
LG,,, 0.6892231 0.8623481 -0.312943 6.107468
SIZE, 30.874010 1.2113060 28.21393 33.45974
AGDP. | 0.0575500 0.0067101 0.050300 0.067800
AGDPlt . 1 0.0605500 0.0053259 0.053200 0.067800

(Nguon. Tac gia tu tinh toan trén bo dir liéu tw thu thdp)

4.2. Kiém dinh céc gia thiét ciia hdi
qui tuyen tinh (OLS)

4.2.1. Kiém dinh hién twong phwong
sai thay doi

Phuong sai clia sai s6 thay d6i s& lam
cho cac udc luong thu dugce bang phu’O‘ng
phap OLS viing nhu:ng khong hi¢u qua
cac kiém dinh hé s6 hoi quy khong con
dang tin cay Tu do dan dén hién tu:ong
ngd nhan cac bién doc lap trong mé hinh
nghlen cuu cO 'y ngh1a lac @6 kiém dinh
hé s6 hoi quy va R khong dung dugc.
Bai vi phuong sai cua sai s6 thay d6i lam
mat tinh hi¢u qua cua ude 1Lr0rng, nén can
thiét phai tién hanh kiém dinh gia thuyet
phuong sai cta sai s6 khong d6i bang kiém
dinh White, véi gia thuyet H, (Khéng c6
hi¢n tugng phuong sai thay 601) Véi muc
v nghia alpha = 5%, kiém dinh White cho
ket qua la: P-value = 0.1347 > 0.05 nén
chap nhan gia thuyet H, hay khong c6 hién
tuong phuong sai thay (101

4.2.2. Kiém dinh hi¢n twong tw
tuong quan

Giira c4c sai s6 c6 mdi quan hé tuong
quan v6i nhau s€ lam cho céac uge luong
thu dugc bang phucmg phap OLS vimg
nhu’ng khong hiéu qua, cac kiém dinh hé
s6 hoi qui khong con dang tin cdy. Nghién
ctru tién hanh kiém dinh gia thuyét khong
bi tu twong quan trén dir li¢u bang, véi gia
thuyet H: khong 6 sy tu twong quan béc
nhat. V0‘1 mirc y nghia alpha = 5%, kiém
dinh cho két qua 1a: P-value = 0.0064 <
0.05 nén bac bo gia thuyét H, hay co su tu
tuong quan bac nhat.

4.2.3. Kiém dinh hién twong da
cong tuyen

Da cong tuyén 1a hién tuong céc bién
doc lap trong mo6 hinh tuong quan tuyen
tinh v61 nhau. Nghién ctru tién hanh kiém
dinh gia thuyet khong bi hién tuong da
cong tuyeén bang cach dung chi tiéu VIF
v6i két duoc trinh bay trong Bang 2.

Bang 2. Két qua kiém dinh hi¢n twong da cong tuyén

Bién VIF 1/VIF
AGDP, 1.67 0.598100
LLR_ 1.65 0.605734
SIZE, 1.62 0.616640
LG, 1.51 0.664249
LG, , 1.36 0.737778
AGDP, 1.31 0.760521
LG, 1.18 0.849510
Gia tri trung binh VIF 1.47

(Nguon: Tac gia tu tinh)
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VIF cua tit ca cac bién doc lap déu
nho hon 10 nén hién tugng da cong tuyén
trong mO hinh dugc danh gid 1a khong
nghiém trong.

4.2.4. Kiém dinh hi¢n twong bién
ngi sinh

Hién tuong bién ndi sinh s& lam cho
cac udc luong thu dugc bang phuwong phap
OLS khong virng. Mo hinh nghién ctru sur
dung bién tré cta bién phu thudc (LLR;, )
lam bién doc lap nén theo Abhiman Das &
Saibal Ghosh (2007), Daniel Foos & ctg
(2010), Gabriel Jimenez & Jesus Saurina
(2006), Richard Blundell & Stephen Bond
(1998), thi nghién ctru thudc dang mo hinh
v6i 86 lidu dang bang dong (Dynamic pan-
el data) va véi bién tré ctia bién phy thudc
(LLR,, ) 12 bién noi sinh.

4.3. Kiém dinh gia thuyét nghién ctru

Véi két qua kiém dinh timg phan &
trén cho thay mo hinh nghién ctru khong
c6 phuong sai thay doi, hién tuong da
cong tuyén dugc danh gia 13 khong
nghiém trong; Tuy nhién, mo6 hinh c6 su
tu twong quan bac nhét giita cac sai s6 va
cO hién tugng bién ndi sinh. Hién tugng
nay s¢ lam cho cac udc luong thu duoc
bang phuong phap OLS khong vitng va
khoéng hiéu qua, cac kiém dinh hé sb hoi
qui khong con dang tin cay. Do vay, ching
t6i dung phuong phap GMM dé khic phuc
hién tuong tu twong quan bac nhat gitra cac
sai s6 va hién tuong bién noi sinh dé dam
bao uoc luong thu dugce virng va hi¢u qua.
Két qua kiém dinh cac gia thuyét nghién
cuu duogc trinh bay trong Bang 3.

Bang 3. Két qua kiém dinh cac gia thuyét nghién ctru

LLR,, }11{ (;)éi Sq?li (Stl’?lllélsi z P> | z | Khoang tin cdy 95%
LLR, 0.6147141 | 0.2261226 | 2.72 0.007*** 0.1715219 | 1.057906
LG, 0.0021544 | 0.0028438 | 0.76 0.449 -0.0034193 | 0.0077281
LG, , -0.009933 | 0.0025642 | -3.87 0.000™" -0.0149589 | -0.0049072
LG,,, -0.0021503 | 0.0025376 | -0.85 0.397 -0.0071239 | 0.0028233
AGDP -0.077782 | 0.1131187 | -0.69 0.492 -0.2994906 | 0.1439267
AGDP, | -0.2243808 | 0.1073699 | -2.09 0.037" -0.434822 | -0.0139396
Hang s6 0.0298181 | 0.0093067 | 3.20 0.001™ 0.0115773 | 0.0480589

Ghi chi: (7): ¢6 y nghia ¢ mirc 5%, (**): co y nghia ¢ mirc 1%

Nguon: Tdc gid tu tinh
5. THAO LUAN KET QUA
NGHIEN CcUU

Két qua hdi qui cho thiy rui ro tin
dung ngan hang trong qua khir véi do tré
mot nam (LLR, ) co tac dong cung chiéu
va kha manh den rui ro tin dung (p<0.05, B
=0.615), tuong doéng vai két qua tim duoc
trong cac nghién ctru cua Abhiman Das &
Saibal Ghosh (2007), Daniel Foos & ctg
(2010), Gabriel Jimenez & Jesus Saurina
(2006), Somanadevi Thiagarajan & ctg
(2011). Piéu nay cho thay rui ro tin dung

trong qué khir khong hoan toan bi x6a bd
ma co6 thé chuyén sang va anh huong kha
manh t&1 ndm tiép theo.

Tang truong tin dung nam hién hanh
(LG, tac dong cung chiéu dén rui ro tin
dung voi = 0.002 nhung khong c6 y nghia
thong ké. Két qua nay tuong dong voi két
qua tim dugc trong nghién ctru cua Daniel
Foos & ctg (2010), Hess & ctg (2009), Vi-
cente Salas & Jesus Saurina (2002). Thong
thuong, khach hang khong 1am vao canh
mat kha ning tra ng & thoi diém vay von.
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Boi vi, trong ngan han hau hét cac khich
hang déu nhin nhan dung ngudn thu nhap
trong tuong lai gan dé dam bao kha niang
tra no. Nhung khong phai ai ciing c6 thé
nhan dinh dang ngudn thu nhap ciia minh
vo1 mot trong lai xa hon.

Tang trudng tin dung véi do tré 1
nam (LG,, ) co6 tac dong ngugc chiéu (p=
-0.010) dén rui ro tin dung & mirc y nghia
1%, phu hop vé6i két qua nghién ctru ciia
Robert T. Clair (1992) khi phan tich cac
ngan hang ¢ Texas trong giai doan 1976-
1990. Thyc té ng ngin han cua cac ngan
hang thuong mai tai Viét Nam chiém ty
trong 1én trong tong du ng (Ngan hang
Nha nude Viét Nam, 2012), diéu nay ciing
c6 nghia 1 d6 tré cua bién ting trudng tin
dung tac dong dén rui ro tin dung ciing
ngan hon so véi cac nudc phat trién. Tang
truong tin dung véi do tré 2 nim (LG,,,)
tac dong nguoc chidu dén rui ro tin dung
nhung khong cé y nghia thong ké.

Bién qui mé ngan hang (SIZE,) co
twong quan cung chiéu voi rui ro tin dung
ngan hang nhung khong cé y nghia thong
ké & mirc y nghia 5%. Két qua nay tuong
ddng v6i cac nghién ctru cia Daniel Foos
& ctg (2010) va nghién ctru cua Somana-
devi Thiagarajan & ctg (2011). Thuc té
¢ Viét Nam, giai doan vira qua cdc ngan
hang thwong mai tong du ng bién dong
khong nhiéu trong khi dé rai ro tin dung
ngan hang lai bién dong rat nhiéu nén
chung ta khong tim thiy sy twong quan c6
y nghia giita qui mo6 ngan hang dén rai ro
tin dung ngan hang.

Ty 1€ ting truéng GDP nam hién
hanh (AGDP, ) tac dong nguoc chiéu dén
rui ro tin dung (B =-0.0778) nhung khong
cO y nghia thong ké. Két qua nay tuong
dong voi két qua nghién ctru ciia Ravi P.
S. Poudel (2013) khi phan tich cac yéu td
vi md tac dong dén rii ro tin dung trong
linh vuc ngan hang tai Nepal tir 2001dén
2011, va nghién ctru cia Harvir Kalirai &
Martin Scheicher (2002) tai Ao trong giai
doan 1990 — 2001. Cin cir vao két qua

nghién ctru, ta thay tinh hinh ting truéng
GDP khong anh huong ngay dén rii ro tin
dung ngén hang ma phai c6 mot do tré nhat
dinh. Do do, trong giai doan nay chung ta
khong tim thay duogc sy tuong quan co ¥
nghia cua ty 1€ tang truéng GDP ndm hién
hanh va rui ro tin dyng ngan hang.

Bién ty 1¢ ting truong GDP trong qua
khtr voi do tré mot nim (AGDP, ) co tac
dong nguoc chiéu khd manh (B = -0.224)
dén rui ro tin dung ngan hang va co y nghia
thong ké & muc 5%. Két qua nay tuong
ddng v6i nghién ctru cia Gabriel Jimenez
& Jesus Saurina (2006) tai Tay Ban Nha
trong giai doan 1984 —2002.

6. KET LUAN

Do bd dir liéu vi pham céc gid dinh
hdi qui tuyén tinh OLS, phuong phap
GMM di dugc sir dung dé kiém dinh céac
gia thuyét nghién ctru. Két qua nghién ctru
da chi ra ba bién - rai ro tin dung ngan
hang trong qua khir voi do tré mot nam
(LLR,, ), ty 1¢ tang truong tin dung voi
do trd mot nam (LG, ), ty 1¢ tang truong
GDP v6i do tré mot nim (AGDP,, ), anh
huong c6 ¥ nghia dén rui ro tin dung cua
NHTM Viét Nam. Két qua nay c6 ham
v 1a tbc d6 ting truong GDP giam, ting
truong tin dung, két hop véi nhitng khoan
cho vay chét luong thip trude d6 da lam
gia tang rui ro tin dung cua cac NHTM.
Cu thé, néu rui ro tin dung nim nay ting
1% s& lam gia tang rui ro tin dyng nam
té1 0,615% ; Tang trudng GDP ndm nay
giam 1% s€ lam gia tang rui ro tin dung
nam tao1 0,224%; Va tang trudng tin dung
nam nay giam 1% s€ lam gia tang rui ro tin
dung nim t6i 0,1%. Két qua nghién ciru
cho thay rui ro tin dung tuong quan nghich
voi1 tang truong GDP va tang trudng tin
dung, va tuong quan thudn véi rui ro tin
dung cua nim lién trude. Bé giam rui ro
tin dung trong twong lai cic NHTM can
xtr 1y va kiém so4t tot tinh trang rui ro tin
dung & thoi diém hién tai, dong thoi ting
cuong quan hé tin dung voi nhitng khach
hang c6 nén tang kinh doanh co ban tbt va
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c6 tinh hinh tai chinh lanh manh. Viéc gia
ting cac khoan tin dung c6 chit luong tot
s& gop phan lam ting truéng GDP ca nudc,
do d6 ciing s& gop phan 1am giam rui ro tin
dung cia NHTM trong tuong lai.

Day 1a mot nghién cuu tuong quan
nham chi ra mdi quan hé giira rai ro tin
dung ngan hang voi toc do ting trudng tin
dung, tinh hinh ng¢ X4u cua nam trude do,
va toc do tang truong GDP ca nude. Két
qua nghién ctru la cac gia tri uoc lugng (B)
c6 thé duoc str dung dé du bao tinh hinh rui

ro tinh dung thong qua ti€u chi murc trich
du phong rui ro tin dung trong tuong lai
dwa trén cac dir lidu vé toc do ting truong
tin dung, GDP va thyc trang rui ro tin dung
nam hién tai. Han ché cua nghién ctru nay
1a khong c6 co sé dé dé xudt cac bién phap
cu thé dé cai thién tinh hinh rui ro tin dung
cua cac ngan hang. Do d6, mdt nghién ctru
dinh tinh vé cac giai phap giam thiéu rai
ro tin dung nén duoc tién hanh trén timg
ngan hang tir 46 dugc dé xuat cho nghién
ctru tiép theo nghién ctru nay.
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