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TOM TAT

Nghién curu nay duwoc tién hanh nham muc dich xdc dinh va lwong hoa tac dong cua cac
nhan t6 tiéu biéu dén ty 1é an toan von ciia cac Ngan hang Thiwong Mai (NHTM) tai Viét Nam.
Nghién civu sir dung ky thudt héi quy bang (Panel Regression) dé phdn tich cdc yéu t6 anh
hiwong dén ty 1é an toan vén (CAR) ciia 28 NHTM Viét Nam trong giai doan 2007 dén 2012. Két
qua nghién ciru chi ra rang gla tang ty I¢ tai san co kha nang thanh khoan (LIQ) va ty l¢é dw
phong rii ro tin dung (LLR) co tac dong tich cuc den ty lé an toan von Trong khi do, quy mo
Ngdn hang (SIZE), va ty ¢ huy dong von (DEP), ty sudt loi nhudn trén von chii sé hiru (ROE) c6
tac déng tiéu cuc dén ty I¢ an todn von. Nghién ciru nay chua tim thay diege bang chitng dinh
lirong tir tdc déng cia hé so don bdy (LEV) va ty 1é cho vay (LOA) dén ty 1é an toan von.

Twr khoa: Ty 1€ an toan von, Basel, FGLS, Ngan hang Thuong Mai, Vi¢t Nam.
ABSTRACT

This empirical study is conducted to define and quantify the effects of factors on the capital
adequacy ratio (CAR) of Vietnam’s commercial banks. The study employs the FGLS technique
on panel data for 28 commercial banks in Vietnam for the period from 2007 to 2012. Key
findings from this study indicate that liquid assets (LIQ), loan loss reserves (LLR) are positively
related to banks’ capital adequacy ratio. In addition, Bank size (SIZE), deposit ratio (DEP),
return on equity (ROE) negatively affect banks’ capital adequacy ratio. This study fails to
provide empirical evidence to support a relationship between leverage (LEV), loan ratio (LOA)
and banks’ capital adequacy ratio.
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1. Gigi thi¢u

Ty 1& an toan vén (CAR - Capital
Adequacy Ratio) dugc nghién ctru rat nhiéu
trén pham vi toan thé gi6i. Trong nhiing nam
gin ddy, viéc xac dinh mot ty 1é an toan vén
hop 1y cho ca&c NHTM nhan dugc sy quan tam
ctia nhiéu nha nghién ctru caa Viét Nam. Ty 1&
an toan von 1a mot chi tiéu an toan trong hoat
dong cua ngan hang, duoc quy dinh 13 trong
cac quy dinh cta cac ngan hang quoc té (chuan
Basel). O Viét Nam, ty 1¢ an toan von t6i thiéu
1a 9%, theo quy dinh tai Thong tu 13/2010 cua
Ngan hang Nha nuéc (NHNH).

Ty I¢ an toan von duoge st dung nhu mot
chi s6 dé ngan hang va nha dau tu nhan biét
muc d) rai ro cua ting ngan hang. Ty 1¢ nay
thuong duge st dung dé bao hiéu cho nguoi
giri tién trudce rii ro ciia ngan hang va ciing
nham muc dich ting tinh 6n dinh ciing nhu
hi€u qua ctua h¢ théng NHTM. Véi ty ¢ an
toan von nay, nha dau tu c6 thé xac dinh dugc
kha nang ctuia ngan hang trong vi¢c thuc hién
thanh todn cac khoan ng ¢6 thoi han va cac rui
ro. Trong thuc té khi ngan hang dam bao dugc
ty 1& an toan vén nay, ngin hang da c6 dugc
kha ning chéng lai nhiing ct sdc vé tai chinh,
via ty bdo v¢ minh, vura bao vé khach hang
cta ngan hang minh.

Trong nghién ctru nay, cac nhan t6 chu
yéu tac dong dén ty 1& an toan vbn cua céc
ngan hang thuong mai Viét Nam, giai doan
2007-2012, s& dugc tap trung nghién ctru. Trén
co so cua cac két qua dat dugc tir nghién ciru,
mot sO gidi phap vé mat vi mo (danh cho cac
Ngan hang Thuong Mai) va vi mo (danh cho
Ngan hang Nha nudc) duoc dé xuit nham gop
phan vao su phat trién 6n dinh ciia Ngan hang
Thuong Mai néi riéng va hé thong ngan hang
Vi¢t Nam noi chung.

2. Cac nghién ciru thue nghiém vé ty 1€
an toan von

Ly thuyét vé ty 1é an toan v6n rat phong
phu va t6n tai nhiéu hudng tiép can khac nhau.
Chang han nhu ¢6 rit nhidu nghién ctru duoc
thuc hién nhim tim hiéu vé mbi quan h¢ gitra
ty 1¢ an toan vén véi hiéu qua hoat dong va
danh muc dau tu cua ‘ngan hang; gitra ty 1¢ an
toan von voi cac ty sd tai chinh va cac nhan t6

¢6 lién quan dén hoat dong cia ngin hang;
giira ty 1& an toan von voi bao hiém cac khoan
huy dong von; giita ty 1& an toan vén véi su
sup db va rui ro cua ngan hang. Trong nghién
clru nay, cac yéu tb anh huéng (bao gdm cac
ty sb tai chinh va cac chi sd phi tai chinh co
lién quan dén ngan hang) dén ty 1¢ an toan von
0 cac Ngan hang Thuong Mai duoc quan tam.

Hahn (1966) phan tich cac yéu t6 anh
huong dén ty 1¢ an toan vén voi 3 nhan td 1a
quy mo, muc tang truong va kha nang sinh 161
cua cac ngan hang ¢ Hoa Ky giai doan 1953-
1962 ca v€ sO lugng va chat luong cua von.
Viée phan tich duoc tién hanh lam hai bugc. O
budc dau tién, ty 1¢ an toan vbn 1a bién sb phu
thudc va cac yéu t6 nhu quy md, muc ting
truong va kha niang sinh 10i 13 cac bién doc
lap. O budc th 2, md hinh duoc xay dung
theo hudng ngugc lai mo hinh & budce dﬁu tién.
Két qua cta nghién ciru nay thé hién rang anh
huong ca vé s6 luong va chit luong déu co y
nghia & hai budc phan tich. Qua nghién ctru
nay, két luan dugc rat ra 1a cac thay d6i vé vén
chi don thuan 14 thay d6i vé vén chir khong
phai thay d6i trong s6 du tién giri va tai san.

Santomero va Watson (1977) cho thay
rang viéc qua khat khe vé von khién cac ngan
hang giam cung tin dung ciia ngén hang va két
qua la hiéu qua dau tu s& giam. Céc tac gia cho
rang, theo quan diém xa hoi, mirc von téi wu
cho hé théng ngan hang nén dugc xac dinh tai
diém ma loi nhuan bién vé vbén ngén hang
(giam nguy co that bai va giam su gian doan
ctia hé thdng thanh toan) bang chi phi vdn bién
cua ngén hang (chi phi co hoi cho viée chuyén
myc dich st dung v6n). Tuy nhién, tuy theo
mdi nude, cac quy dinh khong xem xét dén chi
phi xa@ hoi s¢ yéu cau vé von nhiéu hon so voi
x4 hoi yéu cau. Marcus (1983) két luan ring sy
giam st dang ké trong ty 1& von trén tai san tai
cac Ngan hang Thuong Mai Hoa Ky trong hai
thap ky. Marcus dua ra gia thuyét rang su gia
tang trong lai suat danh nghia c6 thé lam giam
ty 1& an toan von.

Jeff (1990) két luan rang khong cé su
khéc biét trong cac tiéu chuan vé von cho ngén
hang va céac td chuc tai chinh. Jeff khang dinh
rang ty 1& an toan vén dugc phan anh thong qua
quy md tai san nhu mot chi s dang tin cay thé
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hién rang cac ngan hang dugc quan 1y tét. Piéu
nay di mang lai loi ich d6i v6i cac ngan hang
manh vé vén khi cic ngén hang yéu kém vdn s&
phai ban tai san dé huy dong thém ngudn vén.
Ty 18 an toan v6n vao nhimg nim cua thap nién
90 d3 trd thanh chuin muc chinh cho cac td
chirc tai chinh. Ty 1¢ an toan vén dugc coi nhu
mot cong cu chu luc cho sy an toan va lanh
manh cta ngan hang. Jeff ciing d& cap dén ty
suit 1gi nhuén trén tai san la mot cong cu chinh
ctia mot ngén hang duoc quén 1y tét.

Yu (2000) nghién ctru cdu trac von voi
tai san c6 kha nang thanh khoan & Pai Loan
giai doan 1986-1996. Tac gia két luan rang hé
sO thanh khoan, quy md ngin hang va kha
nang sinh 101 la cac yéu t6 chinh anh hudng
dén ty 1& an toan von. Cac ngan hang 16n co ty
1¢ an toan von thap hon cac ngan hang nho.
Céc ngan hang c6 lgi nhudn cao thi ty 1€ an
toan von cao hon cac ngan hang c6 loi nhuan
thap vi ngan hang dung loi nhuan dé tang von.
Pbi voi cac ngan hang nho thi ty 16 von chi so
hiru trén tai san c6 quan hé cung chiéu voi hé
s6 thanh khoan, con cac ngan hang voi quy mé
trung binh thi méi quan hé nay 1a nguoc chiéu.

Reynolds va céac tac gia (2000) da nghién
clru cau tric tai chinh va hiéu qua hoat dong
ctia 8 ngan hang & cac nudc Pong A va Pong
Nam A tir nim 1987-1997. Céc ty 1é tai chinh
dugc dung nhu cac bién doc 1ap (ty 1€ an toan
v6n, thanh khoan, kha ning sinh lgi va chi phi
du phong) va cac bién céu triac (quy mo ngan
hang, thu nhdp rong, chi phi hanh chinh va
thoi gian). Nhém nghién ciru phat hién rang
kha ning sinh 10i va chi phi dy phong c6 mbi
quan hé cung chiéu véi quy md ngan hang,
trong khi ty 1& an toan von nguoc chiéu voi
quy md ngan hang. Vi vdy, cac ngan hang nhd
¢6 ty 1& an toan vbn cao hon cic ngan hang
16n, va loi nhuan cé mbi quan h¢ mat thiét d6i
v6i ty 18 an toan von. Néu xét vé phuong dién
quan tri, chi phi hanh chinh tang Ién cing voi
quy mo ngan hang, ty 1¢ an toan von ting dan
theo quy mo ngan hang.

Rime (2001) nghién ctru vé vén cua céac
ngan hang Thuy Si va hanh vi dbi véi rui ro.
Rime 4p dung nhiéu phuong phap phén tich
v6i cac rang budc tir don gian dén phirc tap aé
xem cac ngan hang Thuy Si tang ty I¢ von nhu

thé nao. Rime cho rang cac rang budc ting 1én
s& thay ddi cung chiu véi ty 1& vén. Tuy
nhién, khéng co6 bat ky bang chimg nao the
hién rang cac rang budc vé€ von anh huong
manh dén hanh vi chdp nhén rui ro cua cac
ngan hang.

Navapan va Tripe (2003) nghién ctu
chuyén sdu moi quan h¢ gitra ty 1¢ an toan von
va loi nhuan trén von chu s¢ hitu cua cac ngan
hang ¢ Uc va New Zealand tir ndm 1996 dén
2002. Két qua thuc nghiém cho thdy c6 mbi
quan hé nguoc chiéu giita ty 18 an toan von va
lgi nhudn & cac ngan hang New Zealand. Con
& Uc, mdi quan h¢ gitra ty 1€ an toan von va loi
nhuan trén vén chu so hiru khong 1 rang, co
su khéc biét 16n gilra cadc ngan hang 16n va cac
ngan hang nho.

Thampy (2004) cho rang cac quy dinh vé
vbén co tac dong dén muc ting trudng céc
khodan cho vay bdi vi cac khoan cho vay chlem
ty 1€ rui ro cao nhat. Do vay, ngan hang muon
bao toan vén s& phai chu tim dén viée tai cdu
trac von vao cac khoan vay it rai ro hon. Xu
thé nay s€ tang lén manh mé khi viéc bao toan
von trg thanh diéu bat budc. Tuy nhién, dbi
v0i cac ngén hang co ty 1¢ an toan vbn cao thi
cac quy dinh vé ty 18 an toan von it co sy anh
hudng lén muc tang trudng cia cac khoan cho
vay. Thampy ciing chi ra rang trong hoan canh
cac ngan hang bi bat budc phai bao toan von
thi cac ngén hang nay s€ giam s6 lugng cho
vay lai. Diéu nay ciing gop phan giai thich cho
viéc ton tai mot ty 18 cao von dau tu bl & dong
lai trong ngan hang. Viéc giam s6 lwong cho
vay 1a mot diéu tot cho cac ngan hang lam in
khong hiéu qua. Anh hudng cla cac tiéu chuan
ve von d01 v6i kha ning cdp tin dung ¢ cac
nén kinh té co thi truong tai chinh phu thudc
cao hon so voi cac nén kinh té thi truong,

Al-Sabbagh (2004) nghién cuu cac yéu
t6 anh huong dén ty 18 an toan von véi s lidu
tr cac bao céo thuong nién cia 17 ngan hang
duoc chon lam mau, trong hai giai doan: giai
doan 1 tir 1985 dén 1994 (trudc khi ap dung
tiéu chudn Basel) va giai doan 2 tir 1995-2001
(sau khi 4p dung tiéu chuan Basel). Sabbagh
st dung mo hinh hdi quy ty 1é an toan von voi
9 bién doc lap. Két qua ctia nghién clru nay co
thé tom tat nhu sau. Ty 1¢ an toan vén thay d6i
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nghich chiéu v6i quy mé ngan hang va cing
chiéu véi lgi nhuan trén tai san, lgi nhuan trén
vbn cht s& hiru, ty 1€ cho vay trén tai san, va
vén cha so hiru trén tai san. Két qua cua
nghién clru nay con thé hién rang ty 1¢ an toan
von ¢ quan h¢ cung chiéu voi ty 18 tai san ¢
rui ro trén tong tai san giai doan 1 nhung quan
hé¢ nguoc chleu ¢ giai doan 2. Tuy nhién, ty 1¢
tién gui trén tong tai san co mdi quan h¢ nguoc
chiéu véi ty 1& an toan vén giai doan 1 va ciing
chidu ¢ giai doan 2. Trong khi d6, ty 1¢ an toan
vbn nguoc chidu vai ty 16 dy phong cho vay
kho doi va cung chiéu véi ty 18 chi tra co tic
trong giai doan 2 (1995 dén 2001).

Asarkaya va Ozcan (2007) phén tich cac
yéu td tac dong dén cau trac von cia nganh
ngan hang & Tho Nhi Ky. Cac tac gia dé nghi
mot mo hinh thuc nghiém x4c dinh cédc nhan td
dé co thé giai thich ty 1é an toan vbn cua cac
ngan hang ngoai yéu t6 luat dinh. Dit lidu dugc
st dung trong nghién ctru 1a dir liéu bang cua
Thé Nhi Ky tir naim 2002 dén 2006 va mé hinh
ap dung 1a sy két hop cua cac phuong phap
hién dang duoc sir dung. Két qua cia nghién
ctru dd cho thiy rang cdu tric von, danh muc
rii ro, tang truéng kinh té, mirc von trung binh
cua nganh va loi nhuan trén von chu sé hitu
turong quan cung chiéu véi ty 18 an toan von.

Toby (2008) nghién clru tac dong cua
viéc quan tri thanh khoan ngan hang 1én chat
luong tai san, duoc do bang ty 16 no kho doi
trong danh muc céc khodn cho vay. Toby cling
nghién ctru tac dong cla cic quy dinh vé ty 18
an toan von hiéu qua va chét lugng tai san cua
cac ngan hang dugc lya chon. Tac gid phat
hién viéc st dung ty 1€ thanh khoan tbi thiéu
khong lién quan dén viéc quan tri cac khoan
cho vay. Ty I¢ dy trit tién mat 1a cong cu hiéu
qua hon trong viéc kiém soat cac khoan cho
vay kho doi trong nganh ngan hang no6i chung
va ngan hang yéu kém ndi riéng. Khi ty 1¢ von
chu so hitu trén cac khoan cho vay trude do
tang 1én, Toby cho rang viéc phan loai cac
khoan cho vay s& giam xudng va chét lugng tai
san s€ tang 1én va ngugc lai. Khi ty 1€ von chu
sO hitu trén tong tai san ting, tic gia két luan
rang cac khoan du phong cho vay kho doi sé
giam va nguoc lai.

Muthuva (2009) cho rang kha ning sinh

161 cua ngén hang twong quan cung chiéu voi
ty 1€ an toan von co ban va ty 1¢ von dya trén
rii ro tai san cdp 1. Nghién ctru s dung ty
suét loi nhuan trén tai san va ty suét 1gi nhuan
trén von chii so hiru dai dién cho kha ning
sinh lgi cua cdc ngan hang & Kenya trong
khoang thoi gian tir 1998 dén 2007. Két qua
cho thay su twong quan nghich chiéu giira ty 18
an toan von va von chu so hitu.

Skully va cac tac gia (2009) phan tich va
phat hién ra cac nhan t6 méi tac dong dén ty 18
an toan von & Malaysia. S6 liu co duoc tir cac
b4o cdo tai chinh tir naim 1995 dén 2002 cua
42 dinh ché tai chinh trong nudc (dugc chia
lam ba loai chinh: ngan hang thuong mai cd
phan, cic cong ty tai chinh va cac ngan hang
ban bubn). Cac tac gia ciing str dung phén tich
hoi quy véi dit lidu bang giita ty 1& an toan vén
v6i 6 bién doc 1ap (cac khoan cho vay khong
thu h01 duogc, chi so rui ro cua ting ngén hang,
131 suét bién, ty 1& von chii s¢ hitu trén tong ng,
ty 1€ gitra tai san c6 kha nang thanh khoén trén
téng von huy dong dugc, quy md ngan hang)
va 3 bién gia (loai ngan hang, khoang thoi
gian, ndm). Qua phan tich, cac tac gia thay
rang cac khoan cho vay khong thu héi duoc, ty
1¢ vbn chu so hitu trén tong no, ty 1& gitra tai
san c6 kha niang thanh khoan trén tong vén
huy dong dugc c6 quan hé cung chiéu véi ty 1¢
an toan v6n. Trong khi chi s6 rii ro ngan hang,
13i suat bién, quy mo ngan hang bién thién
nguoc chiéu ty 1& an toan vén. Quy mé ngan
hang nguoc chidu véi ty 1& an toan von, két
qua nay khong phut hop voi cac két qua nghién
clru & cac nudc phat trién (Shries va Dhal,
1992 va Rime, 2001). Lai suat bién va ty 1& an
toan voén c6 moi quan hé nghich chiéu. Két qua
cho thay sy khong tring khop voi cac co so ly
ludn & cac nude phat trién - noi cho rang kha
ning sinh 10i c6 tic dong manh dén ty 18 an
toan von.

Ahmet va Hasan (2011) nghién ctu cac
yéu t6 anh huong dén ty 1é an toan von nganh
ngan hang ctia Thé Nhi Ky. Nghién ctru sir
dung dir liéu thtr cp va dir liéu nay duogc lay
tor cac bao céo tai chinh cia 24 ngin hang
duoc chon lam mau (duoc chon tir 32 Ngan
hang Thuong Mai) trong khoang thoi gian tir
2006 dén 2010. Cac tac gia s dung phuong
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phap phan tich hoéi quy bang gitra ty 18 an toan
vbn v6i 9 bién doc 1ap khac nhau, bao gdm:
quy mo ngan hang (SIZE), ty 1¢& tién giri cua
khach hang (DEP), ty I¢ cho vay (LOA), ty 1&
du phong cho vay kho doi (LLR), ty I¢ tai san
c6 kha nang thanh khoan (LIQ), kha nang sinh
16i (ROA va ROE), 1ai rong bién (NIM), hé s6
don bay (LEV). Két qua cua ‘nghién ctiru cho
thay rang ty 1¢ cho vay, ty sut loi nhuan trén
von chu s¢ hitu, h¢ s6 don bay quan hé nguogc
chiu véi ty 18 an toan von; con ty 1& du phong
cho vay kho doi va ty suét lgi nhudn trén tai
san bién thién cing chiéu véi ty 1é an toan von.

Trong khi d6, quy mé ngan hang, ty 1¢ tién gui
cua khach hang, ty 1€ tai san c6 kha nang thanh
khoan, va lai rong bién khong c6 y nghia thong
ké ddi voi hé sb an toan von.

3. Xy dung cac gia thuyét nghién ciru

3.1. Ty I¢ an todn vén

Ty 1 an toan vén (CAR) 1a ty 1& cua vén
chu s¢ hitru trén tong tai san co6 rui ro cua ngan
hang. Ngan hang c6 ty I¢ an toan von cang cao
thi ngan hang cang viing manh. Béi vi véi ty
1¢ an toan von cao, ngan hang cang kho c6 kha
nang vd ng (Mpuga 2002).

Von chu sé htru

Ty 18 an toan von (CAR) =

3.2. Quy mé ngdan hang

Quy mé6 ngin hang (SIZE) duoc xac
dinh bang cach logarit ty nhién tong tai san
cua ngan hang. Quy mé cua cac ngn hang la
mot yéu t6 quan trong vi mbi quan hé ciia no
véi dac dlem s¢ hitu ngan hang va viéc tlep
can voi Von chu so hitu. Viéc ngan hang tiép
can voi von chii s& hitu phan anh tam quan
trong trong kha nang tranh pha san, rui ro quan
ly. Jackson va céc tac gia (2002) dé nghi céc
ngan hang 16n néu mudn giir vitng xép hang
tbt thi can phai c6 mdt luong von du trix dang
ké va dugc thi truong xac nhan. Tuy nhién,
Gropp va Heider (2007) va truéc do la
Shrieves va Dahl (1992) thiy ring cic ngin
hang 16n hon cé ty 1& an toan von thap hon.
Diéu nay xdy ra bai vi quy mé doanh nghiép
dugc coi nhu mot su bdo dam, gitp lam giam
nguy co rui ro cua ho.

H;: C6 méi twong quan nghich bién
gitta quy mo ngan hang va ty lé an toan von

3.3. Ty Ié huy dong von

Ty 1¢ huy dong Von (DEP) 1a ty s6 gilra
tong von huy dong véi tong tai san. Tong von
huy dong duoc xac dinh bang tong tién giri cua
khach hang; tién giri va vay céc to chirc tin
dung khac; cac khoan n¢g cia Chinh phu va
Ngan hang Nha nudc; von tai trg, uy thac dau
tu, cho vay céc td chure tin dung chiu ri ro.

Tong tai san tinh theo trong so rui ro

Khi vén huy dong tang 1én ngén hang
phai ting viéc kiém soat ddi Vi cac ngudn von
taing nay de dam bao quyen lgi ctia nhiing
ngudi giri tién ciing nhu dé dam béao cho chinh
ngan hang. Asarkaya va Ozcan (2007) d3 tim
thay moi tuong quan nghich gitra ty 1& huy
dong von (DEP) va ty 1¢ an toan von (CAR).

H,: Co moz twong quan nghich bién giita
1y 1¢ huy déng von va ty 1é an toan von

3.4. Ty lé cho vay ciia ngin hang

Ty 1€ cho vay (LOA) la ty sO gifta tong
du no cho vay va tong tai san. Day 1a hé s6 rat
quan trong vi cho thdy mdi quan hé giita mot
bén la da dang hda va mdt bén Ia thiét 1ap cac
co hoi dau tu. Ty 1& nay do ludng tac dong cia
cac khoan cho vay véi danh muyc tai san von.
Khi rui ro tang Ién nguoi gui tién s& duoc bu
dap cho nhiing mat mat; vi véy, ty 1& an toan
von cung tang Ién. Mpuga (2002) da két luan
rang gitta ty 1¢ cho vay (LOA) va ty 1€ an toan
vbn (CAR) c6 mbi quan hé cung chiéu nghia la
khi ty 1€ cho vay (LOA) tang 1én thi ty I¢ an
toan von (CAR) ciing tang 1én va nguoc lai.

H;: Ton tai moi twong quan dong bién
giita ty lé cho vay va ty I¢é an toan von

3.5. Ty Ié dw phong rui ro tin dung

Du phong rui ro tin dung (LLR) dugc
dinh nghia 1a ty so gitta khoan du phong rui ro


http://www.saga.vn/dictview.aspx?id=777
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tin dung va tong du no cho vay. Khoan du
phong nay duoc udc tinh da dé bu 15 trong
danh muc cho vay. Blose (2001) thdy rang dy
trit ton that cho vay giy ra mot sy suy giam
trong ty 1& an toan von. Hassan (1992) va Chol
(2000) cung két luan mot mbi quan hé nghich
chiéu giita ty 1& an toan v6n va dy phong rii ro
tin dung.

Nghién ctru dit gia thuyét c6 mdi quan
hé nguoc chiéu gitta ty 1& du phong rui ro tin
dung véi ty 18 an toan von. Khi cac khoan du
phong rui ro tin dung tang 1én thi ngan hang c6
xu huéng cho vay nhiéu hon, tirc ngan hang ¢
xu huéng chdp nhan nhiéu i ro trong céc
khoan cho vay.

Hy: C6 moi tirong quan nghich bién giita
ty ¢ du phong rui ro tin dung va CAR

3.6. Ty I¢ tai san co khda nang thanh
khodn

Nhimng tai san dé dang chuyén d6i thanh
tién bao gom tién mat, tién gui tai ngan hang
Nha nuée Viét Nam, tién gui tai cac t6 tuc tin
dung khac va cho vay cac t6 chuc tin dung
khac, ching khoan kinh doanh dé chi tra hay
tai tro cho khach hang thé hién tinh thanh
khoan cua ngan hang. Angbazo (1997) cho
rang, khi ty 1¢ tién mat hay cac khoan tuong
duong tién mit tang, tinh thanh khoan cua
ngan hang cang cao. Vi vay, khi ty 1€ tai san
c¢6 kha niang thanh khoan (LIQ) ting c6 thé co
mot tic dong cung chiéu dén ty 1¢ an toan vén
ctia ngan hang.

Hs: C6 méi twong quan dong bién giita
ty lé tai san kha nang thanh khoan va CAR

3.7. Ty sudt lgi nhudn trén vén chii sé
hitu

Ty suat lgi nhuan trén von chi s hitu
duoc xac dinh bﬁng loi nhuan sau thué chia
cho tong von chu s¢ hitu. Khi ngan hang lam
an c6 loi nhuan s& dung sé loi nhuan nay dé
ting von véi muc dich s& kiém duoc thém
nhiéu loi nhuan trong tuong lai. Gropp va
Heider (2007) tim thiy ring cac ngan hang c6
loi nhuan thi thuong ting von tu co ciia minh.
Vi vay, co thé c6 mot moi quan hé cung chiéu
gitta ty sudt loi nhuan trén vén chii s& hiru
(ROE) va ty 1¢ an toan von ctia ngan hang.

Hy: Cé méi twong quan dong bién ty sudt
loi nhuan trén von chii so hiru va CAR

3.8. Hé so don biy

Trong nghién ctru nay, ty 1¢ don bay
(LEV) dugc xac dinh bang ty s giira tong du
no trén von chu sé hitu. Theo nghién ciru cua
Ahmet va Hasan (2011) c¢6 dong s& thay rang
cac ngan hang v6i don bay cao s& c6 nhiéu rui
ro hon so véi cac ngan hang khac. Do d6, ho
doi hoi mot suat sinh 16i cao hon. Két qua,
ngin hang c6 don bay tai chinh cao s& kho
tang vbn ciia ngan hang minh 1én vi chi phi
von tang cao. Vi vay c6 mdi quan hé nguoce
chiéu gitra hé s6 don bay va ty 18 an toan von.

Hy: Ton tai méi twong quan nghich bién
giita hé s6 don bay va ty Ié an toan von

4. Dir liéu va phwong phap nghién ctru

4.1 Dir liéu nghién ciru

Nghién ctru nay duoc tién hanh trén miu
nghién ctru bao gdbm 28 NHTM tai Viét Nam.
Co s& dé chon cac ‘ngén hang nay la: (i) c6 cong
bb ty 1& an toan von; (i1) cac ngan hang c6 von
diéu 1é trén 3000 ty dong; (iii) 28 ngan hang
nay chiém khoang 83% vé von diéu 1& va 70%
vé s6 luong ngan hang trén tong s6 NHTM tai
thoi diém nghién ctu. Vi vay, c6 thé két luan
rang mau nghién ctru duoc chon co tinh dai
dién cho cac Ngan hang Thuong Mai.

Sau khi thu thap dir liéu 28 NHTM tu
nam 2007 dén 2012, mau nghién ciru bao gém
téng cong 149 quan sat trén co s loai bo cac
quan sat khong phu hop. Cac tiéu chi dé mot
NHTM khong dugc chon trong mau nghién
clru bao gom: (i) cac ngan hang khéng cong b
s6 lidu bao cdo tai chinh; (i) khong c6 dir lidu
cong bd chinh thire ty 1€ an toan von; hodc cac
ngan hang khong c6 du s von diéu 1 3000 ty
dong theo Nghi dinh sé 141/2006/ND-CP cua
Chinh phu.

4.2. M6 hinh nghién ciru

Nhim muyc dich tim hiéu tac dong cua
cac yéu t, bao gdm: (i) quy mé ngdn hang;
(ii) ty 1é huy dong vén; (iii) ty 1é cho vay; (iv)
v 1é dir phong rii ro tin dung; (v) ty sudt loi
nhudn trén von chii s¢ hitu; (vi) 1y 1é tdi san c6
khd néng thanh khodn; va (vii) hé sé don bdy
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lén 1y 1é an toan von; mod hinh nghién ciu
duoc xay dung. M6 hinh nghién ciru dugc su
dung dua trén cac mo hinh nghién ctru cua Yu
(2000), Reynold va cac cong su (2000), Blose
(2001), Navapan va Tripe (2003), Al-Sabbagh
(2004), Skully va cac tac gia (2009), Ahmet va
Hasan (2011).

CAR = f(SIZE,DEP,LOA,LLR,LIQ,ROE,LEV)
Trong d6: CAR dai dién cho ty 1€ an
toan von; SIZE: quy md ngan hang; DEP: ty 1¢
huy dong von; LOA: ty 1¢ cho vay; LLR: ty 1¢
du phong rui ro tin dung; LIQ: ty I¢ tai san co
kha nang thanh khoan; ROE: ty suit loi nhuan

trén von chu s hitu; va LEV: hé s6 don bay

4.3. Po lwong cdc bién sé dwoe sir dung
trong mo hinh

Pé dam bao tinh thdng nhat trong cach
tinh todn va phan tich, nghién cuu chi chon
nhirng ngan hang c6 coéng bd ty 1é an toan von
trong giai doan nghién ctru. SO lidu nay duoc
ldy chu yéu tir cac bao céo thudng nién, bao
cdo tai chinh, va bdo cdo cua ban kiém soat
cac Ngan hang Thuong Mai. Bang 1 tom tit
chi tiét cac khai niém ciing nhu cach do luong
céc bién nghién ciru dugc sir dung trong cac
mo hinh phan tich.

Bang 1. M ta cac bién do lwong dwoc sir dung trong nghién ciru

Tén bién Pinh nghia

Cach do ludng

Bién phu thudc:

Von chu sé hitu

CAR Hé 56 an todn von - - —
Tong tai san tinh theo trong so rui ro
Bién giai thich:
SIZE Quy mo ngdn hang LN(tong tai san)
; Tong von huy don
DEP Ty 1é huy dong von g - : yOue
Tong tai sdn
) . o Téng du ng cho vay
LOA 1y Ié cho vay cua ngan hang T
Tong tai san
’ , Chi phi du phong rui ro tin dung
LLR Ty I¢ dw phong rui ro tin dung Téng du no cho vay
Ty I¢ tai san co kha nang Du trir thanh khoan
LIQ thanh khoadn Tong tai san
Ty sudt loi nhudn trén von chii Loi nhuan sau thué
ROE s hitu ‘ P ST
Binh quan von chi s¢ hiiu
A £ oax 12 Téng no
LEV Hé so don bay

Binh quéan von chu s¢ hiiu

5. Két qua nghién ciru
5.1. Thong ké mé ti

Mau nghién ctru dugc tong hop tir sb
liéu bdo cdo cua 28 NHTM Viét Nam trong

giai doan 2007-2012. Tong cong co6 149 quan
st trén co so loai bo cac quan sat khong phu
hop. Két qua thdng ké mod ta trong mo hinh
dugc trinh bay trong bang dudi day.



94 TAP CHI KHOA HOC TRUONG DAI HOC MOTP.HCM-SO 9 (2) 2014

Bang 2. Bang thong ké mo ta cac bién quan sat

Bién quan sat Trung binh Lén nhit Nh6 nhit Do 1éch chuin
CAR 19.4% 286% 5% 26.9%
SIZE 17.65 20.13 14.27 1.33
DEP 80% 93% 35% 9.3%

LIQ 27% 60% 3.4% 10.8%
LEV 10.79 32.83 1.16 5.68
ROE 12% 28.5% 0% 5.7%
LLR 0.4% 2.1% 0.5% 0.4%
LOA 51% 94% 11.4% 14.9%

Nguon: Theo tinh todan cua cdc tac gid

5.2. Ma trdn twong quan quan hé giita bién phu thude va bién doc lap
cling nhu gilra cic bién doc lap trong nghién

H¢ s6 tuong quan dung dé chi moi quan
clru.

hé gitra hai bién trong md hinh. Bang 3 dudi
day s€ gilip ta c6 cai nhin tong quan vé moi

Biang 3. Bang ma trin twong quan giira cic bién

Twongquan CAR SIZE DEP LIQ LEV ROE LLR LOA VIF

CAR 1 -

SIZE -0.462 1 3.027
DEP -0.374 0.413 1 1.512
LIQ 0.313 -0.218 0.040 1 2.713
LEV -0.359 0.630 0.490 -0.109 1 1.953
ROE -0.143  0.406 0.039 0.209 0.297 1 1.614
LLR -0.173  0.465 0.191 -0.369 0.228 -0.008 1 1.815
LOA -0.182  0.066 -0.010 -0.706 0.028 -0.084 0.340 1 2.312

Nguon: Theo tinh toan cua cdc tdc gia
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Qua Bang 3, ta thay co 2 cap blen c6 kha
ning da cong tuyén. Dau tién 1a mbi quan hé
gitta ty l¢ tai san co kha nang thanh khoan
(LIQ) va ty l¢ cho vay (LOA). H¢ s6 tuong
quan 13 -0,706 cho thdy c6 mbi twong quan kha
manh giita hai bién nay. Tuy nhién, mdi twong
quan am thé hién mbi quan hé nguoc chiéu.
Do vy, mdi twong quan nay khong gay ra da
cong tuyén nén ching ta khong phai luu tam
nhiéu. Ngoai ra, mbi twong quan kha manh
gilta quy mo ngan hang (SIZE) va h¢ s6 don
bay (LEV). Hbi quy phu véi timg bién doc lap
dé kiém tra xem gilta hai bién c6 hién tuong da
cong tuyén hay khong dugc thuc hién.
Qua phan tich hdi quy phy, hé sb R? déu dudi
70%. Piéu d6 c6 thé két luan giita cap bién
quy mé ngdn hang (SIZE) v6i hé s6 don bdy
(LEV) khong c6 hién tuong da cong tuyén
nghiém trong.

5.3. Mt s6 kiém dinh cic khuyét tjt
ciia mo hinh

Mot s6 kiém dinh sau diy dugc thuc
hién nham kiém dinh céc khuyét tat ciia mo
hinh nghién ctru dugc st dung:

e DEé kiém tra hién tuong da cong tuyén
trong md hinh hdi quy, nghién ctru st dung ma

trdn twong quan giita cic bién trong m6 hinh,
nhu da trinh bay, cing véi kiém tra hé sb
phong dai phuong sai (VIF). Qua trinh nay da
duoc thuc hién & budc khao sat moi tuong
quan giita cc cap bién (Bang 3).

e Dé kiém tra hién tuong tu twong quan
ctia cac phan du, nghién ctru st dung gia tri
thong ké Durbin-Watson c6 trong bang két qua
hdi quy cung véi v6i kinh nghiém kiém tra
duoc trinh bay trong nghién ctru ciia Pham Tri
Cao (2010) két luan c6 hay khong sy ton tai tu
tuong quan trong mo hinh hdi quy. Két qua
kiém dinh s& dugc trinh bay ¢ bang 6 két qua
héi quy.

o V& phuong sai sai sd thay doi, nghién
clru sir dung kiém dinh White dé xem xét tong
quat vé sy dong nhét cia phuong sai.

Tiép theo, trong Bang 4, Bang 4.1 trinh
bay kiém dinh White va Bang 4.2 trinh bay
kiém dinh Breusch-Godfrey. Chi s6 Prob. Chi-
Square & Bang 4.1 nho hon 5% va chi s6 Chi-
Square & Bang 4.2 16n hon 5%. Két qua nay
cho thdy mé hinh c6 hién tuong phuong sai
cta sai s6 thay d6i va khong c6 hién tuong tu
tuong quan ciia sai so.

Bing 4. Bang kiém dinh phwong sai ciia sai s6 dong nhit va ty twong quan ciia sai s6

Bang 4.1 Kiém dinh White

F-statistic 7.496870 Prob. F(35,113) 0.0000
Obs*R-squared 104.1480  Prob. Chi-Square(35) 0.0000
Bang 4.2 Kiém dinh Breusch-Godfrey

F-statistic 0.175347 Prob. F(1,140) 0.6760
Obs*R-squared 0.186386 Prob. Chi-Square(1) 0.6659

Nhu vay, qua cac kiém dinh ta thiy mo
hinh c6 mot khuyét tat 1a bi phuong sai sai s6
thay d6i. Theo Gujarati (2004) ciing nhu Pham
Tri Cao (2010) cach khic phuc khi phuong sai
sai sO thay doi 13 chon mé hinh hdi quy binh
phuong bé nhit tong quat - Generalized Least

Squares (GLS). Phuong phap binh phuong be
nhit tong quat (GLS) thuc chat 1a phuong
phap binh phuong bé nhét théng thuong (OLS)
ap dung cho cac bién di duoc bién d6i tr mot
mé hinh vi pham cac gia thiét c6 dién thanh
mot md hinh méi thoa cac gia thiét c6 dién. Do
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d6 cac tham s6 wdc lugng duge tir mo hinh  kiém dinh Hausman dé lwa chon mé hinh hop
moi s€ dang tin cay hon. ly. Két qua kiém dinh Hausman nhu trong

Sau khi d3 tién hanh cac kiém dinh can Bang 5.

thiét nhu vira trinh bay, nghién ctru tién hanh

Bang 5. Ki¢m dinh Hausman dé lya chon mo hinh tac dong ¢6 dinh (FEM)
hay mé hinh tiac dong ngau nhién (REM)

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.

Cross-section random 13.730101 7 0.0562

Qua két qua, ta thay Prob 16n hon 5%. vay, dé tai s& chon mo hinh hdi quy tac dong
Diéu nay c6 nghia chap nhan gia thiét Hy, ttc  ngau nhién (REM) dé phan tich két qua. Va
c6 ton tai su twong quan gitta yéu té ngdu két qua hdi quy duoc trinh bay trong Bang 6
nhién cua timg ngan hang va bién doc lap. Vi dudi day.

Bang 6. Bang két qua hdi quy (phwong phap FGLS)

Bién phu thugc (CAR)

B Bién quan st

H¢ 56
Hang s6 1.776
SIZE -0.065 **
DEP -0.931 **
LIQ 1.049 **
LEV 0.000
ROE -0.489 **
LLR 8.617 *
LOA 0.115
R® diéu chinh 0.2927
Sai s6 0.2056
F-statistic 9.7499
Prob(F-statistic) 0.0000
Durbin-Watson 1.4323

% p < 0.05; * p<0.10

Nguon: Theo tinh toan cua cac tdc gia
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6. Tom tat két qua va kién nghi
6.1. Tom tit két qui

Mot s6 két luan duoc tim thay thong qua
ket qua ¢ Bang 6 cia nghién ctu dinh lugng
nay dugc tom tat nhu sau:

Thir nhat, két qua cho thiy ty 1¢ tai san
c6 kha nang thanh khoan cang cao tdc dong
cung chiéu véi ty 16 an toan von. Khi ty 16 tai
san c6 kha nang thanh khodan tang 1% khi cac
bién khac khong doi thi ty 1¢ an toan von ting
1,049%. Két qua nay phu hop véi két qua
nghién ctru cia Angbazo (1997) véi két luan
rang: khi ty 1& tién mat hodc cac khoan tuong
duong tién mat ting thi tinh thanh khoan cia
ngan hang cang cao va nguoc lai. Két qua nay
cling hoan toan phu hgp vdi nghién ctu cua
Ahmet va Hasan (2011) & Tho Nhi Ky.

Dy trit thanh khoan bao goém ca du trit
br:ing tién (tién mat tai quy, tién giri NHNN,
tién gui cac t6 chirc tin dung khac) va du trir
thtr cap (gidy to co gia c6 du didu kién dé tai
cap Von/ tai chlet khiu va han mirc tin dung
dugc cip bai t6 chirc tai chinh khéac). Hién tai,
van dé thanh khoan cua cac NHTM & Viét
Nam khé trAm trong. Ngan hang nao cé ty 1é
tai san c6 kha nang thanh khodn cao thi kha
nang v& ng s€ giam. Hay nod1 cach khac, riui ro
d6i v6i ngan hang d6 s& giam. Két qua, ty 1¢ an
toan von clia ngan hang sé& ting lén.

Thit hai, tong tai san dugc dung dai dién
cho quy mé6 ngan hang (SIZE) c6 tac dong
nguoc chiéu véi ty 18 an toan von (CAR). Méi
tuong quan 4m chi ra rang cac ngan hang Viét
Nam cang m¢ rong quy mo thi ty 1€ an toan
vbn cang giam. Két qua nghién ciru nay phu
hop véi cac két qua nghién ctru trude day cua
Jim Wong, Ka-fai Choi va Tom Fong (2005) &
cac ngan hang & Hong Kong hay ciia Gropp va
Heider (2007); cling nhu ctia Shrieves va Dahl
(1992). Cac nghién ctru nay cho rang ngan
hang cang 16n thi cang nim giit nhiéu tai san
rui ro hon so vdi ngan hang nho.

Thir ba, ty 1& tién giri cua khach hang
(DEP) co tac dong ngugc chiéu véi ty 1é an
toan von. Két qua nay trung voi két qua nghién
ctru ctia Asarkaya va Ozcan (2007) khi nghién
ctru cac ngdn hang Thd Nhi Ky. Két qua nay

hoan toan phu hop vé6i két qua nghién ctru cia
Asarkaya va Ozcan (2007) khi nghién ctru cac
ngan hang & Thd Nhi Ky cho rang ty 18 tién
guri ty 18 nghich voi ty 18 an toan vén. Ngoai
ra, két qua ciing phu hop theo cach giai thich
cta Kleff va Weber (2003) khi cho rang tién
gri cua khach hang 13 ngudn huy dong twong
d6i ré cta ngan hang so voi huy dong tién
bang cach phat hanh trai phiéu hay ching
khoan hoa cac khoan cho vay. Vi vay, rui ro
dbi v6i cac khoan huy dong tién giri twong d6i
thap. Két qua ngan hang giam luong von dy
phong rii ro ddi v6i khoan huy dong trén. Qua
d6, 1am giam ty 1¢ an toan v6n ciia ngan hang.

Thir tw, trai véi ky vong ban dau 1a ty
suét loi nhudn trén von chu s& hitu lai co tac
dong ngugc chidu voi ty 16 an toan von. Két
qua -0.489 cho thay khi cac yéu té khac khong
doi, ty suét loi nhuan trén vén chu sé hitu tang
1% thi ty 1¢ an toan von giam 0,489%. Két qua
nay trdi nguoc voi két qua ma Gropp va
Heider (2007) khi nghién ctru cac ngan hang ¢
chau Au; ciing nhu cia Al-Sabbagh (2000) khi
nghién clru cdc ngan hang & Jordan tr ndm
1985 dén nam 2001. Két qua tir cic nghién
ctru nay cho rang cac ngan hang lam an c6 loi
nhuan thuong c6 xu hudng ting von ciia minh
lén tuc tang ty 1é an toan von. Tuy nhién, két
qua tim thay duoc trong nghién ctru nay cho
Viét Nam lai phu hop voi két qua nghién ctru
cc ngan hang & Hong Kong cua Jim Wong,
Ka-fai Choi va Tom Fong (2005) ciing nhu két
qua nghién ctu cia Ahmet va Hasan (2011) ¢
Tho Nhi Ky; véi két qua cua cac nghién ctru
nay cting cho thay ring ty suét loi nhuan trén
von chu s hitu va ty 1¢ an toan von c¢6 mbi
tuong quan nghich chiéu.

6.2. Mot sé kién nghi dé xudt tiv két qua
nghién ciru

Thir nhdt, két qua nghién ctru cho thay
raing viéc mo rong quy md ngan hang lam
giam ty 1& an toan von cua ngan hang. Do do,
Ngéan hang Nha nuéc can kiém soat, giam sat
qua trinh mo rong quy mo cua cac ngén hang
thuong mai. DPong thoi, Ngan hang Nha nudc
can linh dong trong viéc yéu céu von phap
dinh tdi thiéu cta cac NHTM. Viéc bat bude
céc t6 chuc tin dung, ngan hang phai dam bao
yéu cau von phap dinh tdi thiéu theo ding 16



08 TAP CHI KHOA HOC TRUONG DAI HOC MOTP.HCM-SO9 (2) 2014

trinh giy ra cudc chay dua ting vbn, mé rong
quy mo lam tang rui ro cho cdc ngan hang
thuong mai.

Thir hai, nhin vao két qua chung ta c6
thé ting ty 1& an toan vén mot cach hiéu qua
cho cac ngan hang thuong mai can bang cach
tang ty I¢ tai san c6 kha nang thanh khoan.
Diéu ndy dé nhan thiy duoc boi vi chi khi cac
tai san déu c6 kha ning thanh khoan cao thi
méi gitp cho ngan hang c6 thé dam bao tinh
thanh khoan. Néu lam dugc nhu vdy ngin
hang tao ra duoc kha ning bao toan von trong
khung hoang cling nhu nang cao uy tin cho
chinh ngén hang minh. Ngoai ra, cac ngin
hang cén co céu lai tai san ng va tai san c6 cho
phtl hop, co ciu lai ngudn vén huy dong va
cho vay trén thi trudng, co ciu lai du ng cho
vay ngin han véi cho vay trung han, giita
nguén huy dong ngan han ding dé cho vay
trung, dai han. Déng thoi, thuc hién viéc phat
hanh gidy to c¢6 gia, diéu chinh co ciu cho vay
vao céc linh vyuc nhay cdm va rti ro nhiéu nhu
ching khoan, bat dong san va tiéu dung, va
can phai tién hanh duy tri ty 1& dy trit an toan.
Ngan hang can thyc hién viéc quan 1y riii ro ky

han, rai ro thanh khodn mdt cich chuyén
nghiép bang cach chi dong xay dung chinh
sach khung vé quan 1y rai ro thanh khoan, thiét
1ap cac quy trinh cu thé nhim xac dinh, do
luong, kiém soat cac rii ro vé thanh khoan c6
thé xay ra.

Thir ba, cac ngén hang c6 thé tang ty 1é
an toan vbn bang cach giam ty 1¢ huy dong
vbn hay duy tri ty suét loi nhuan trén von chu
so hiru. Diéu nay co nghia la ngan hang tranh
cac cude chay dua l3i sudt dé ting ngudn von
huy dong. Cic ngan hang ciing nén can ddi
khoan loi nhuin c6 duoc vao viée ting von,
cai thién strc manh ni tai cua ngan hang minh
lén dé tang cuong kha ning chéng lai cac ci
sdc trong qué trinh hoat dong.

Thir tw, cic ngan hang thuong mai can
¢6 10 trinh phu hop cho qua trinh mé rdng quy
mo cua minh. Ngan hang thuong mai can kiém
soat viéc mo rong quy mo ciing nhu than trong
trong viéc st dung don bay vi n6 lam giam ty
1¢ an toan von cua ngan hang, dam bao cac rui
ro gia ting do viéc md rong quy mo nam trong
tam kiém sot clia ngan hang.
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