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TAC PONG CUA QUY MO VA TUOI DOT DOANH NGHIEP
PEN TANG TRUONG CUA DOANH NGHIEP O VIET NAM

1. Gié6i thi¢u

Muc ti€u cua bai nay la nghién ctru tac
dong clia quy md va tudi doanh nghiép dén
toc dong ting trudng doanh nghiép & Viét
Nam. Dt liéu cho nghién ctu 1a bo dir liéu
doanh nghiép dang bang, duoc rat ngau
nhién tir két qua khao sat hang nim cia
Toéng Cuc Théng Ké tir nim 2000. Phuong
phap st dung la md hinh 2 giai doan cia
Heckman (1979).

Két qua tim thdy cua nghién ctru: Cac
doanh nghiép tré co6 toc do ting trudng lao
dong nhanh hon cac doanh nghiép gia, va
cac doanh nghi€p nhé tang tai san nhanh
hon cac doanh nghiép 1ém. Két qua nay phu
hop vé1 mo hinh cua Jovanovic (1982) va
cho thiy ring luat Gibrat khong tudn thu
trong truong hop ¢ Viét Nam.

Két cau nghién ciru gdbm: Phan 2 néu
1én so lugc co sé 1y thuyét va cac nghién
clru trude. Phan 3 trinh bay mo hinh kinh
té luong dé udc luong ting trudng doanh
nghiép. Phan 4 1a dir liéu cho nghién ciru.
Phan 5 dua ra két qua thuc nghiém vé tac
dong cliia quy mo va tudi doi doanh nghiép
dén téc 4o ting truéng ciia doanh nghiép
Viét Nam. Phan cudi 1a két luan va dua ra
mot s 201y chinh sach.

2. Co s& Iy thuyét

M5 hinh ngau nhién (stochastic model)
xuat phat tir luat cta Gibrat (Gibrat’s Law),
duogc cong bd vao nam 1931, ludt vé tac

* Trudng Khoa Dao tao Sau dai hoc, Trudong Dai hoc Mé& Tp. HCM.
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dong ting phan (Law of Proportional Ef-
fect). Pic diém chinh cta luat nay 1a quy
mo doanh nghiép duoc phan phdi rat giéng
lognormal (lognormal distribution) va téc
do6 tang truong cua doanh nghiép la mot qua
trinh ngﬁu nhién va khong phu thudc vao
quy mo (Sutton, 1997).

Luat nay cho thdy khong cé su khac biét
vé phan phdi xac sut cua toc do ting trudng
theo quy mo6 doanh nghiép va theo thoi gian.
Cu thé, ting truong doanh nghiép doc lap voi
quy mb qua timg giai doan va phan phdi quy
mo cua doanh nghiép 1a lognormal. N61 cach
khac, luat nay am chi réng su khac nhau vé
ting tudng va quy mo trong tuong lai 1a két
qua ngiu nhién va ting trudng trong qua khir
khong thé st dung dé du doan ting trudng
trong tuong lai.

Tuy nhién, nhiéu nghién ctru thuc nghiém
ching minh rang lut nay khéng tuan tha.
Dé ly giai cho su khac nhau giita ting trudng
tirng phan cua Gibrat va cac nghién ctru thuc
nghiém, mé hinh hoc tip vé tién héa cong
nghiép cua Jovanovic (1982) xuat hién. M
hinh nhan manh dén hiéu qua quan 1y va hoc
tap qua thuc hanh nhu 13 nhirng yéu t6 quyét
dinh quan trong anh huéng dén ting truéng
doanh nghiép. Su khac nhau vé quy mé cua
doanh nghiép bi tac dong khong chi béi von
ma con hiéu qua san xudt cua doanh nghiép.
Cac doanh nghiép hiéu qua s€ tang trudng va
ton tai, trong khi d6 cac doanh nghiép khong
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hiéu qua s& giam quy mo va that bai. Cac
doanh nghiép nho ting truéng nhanh hon
cac doanh nghiép 16n.

Dua vao cac ly thuyét nay, Evans (1987),
Hall (1987), Dunne va Hughes (1994), va
cac nha nghién ctru khac chi ra rang luit coa
Gibrat khong tudn thi: doanh nghiép nho
tang trudng nhanh hon doanh nghiép 16n va
doanh nghiép moi ting truéng nhanh hon
doanh nghiép cti.

Mbi quan hé giita quy méd va ting
trwéng doanh nghiép

Cac phuong phap ly thuyét vé ting
trudng doanh nghiép thudong dé cip dén
mbi quan hé gilta quy md va ting trudng
nhu: Luit vé tac dong ting phan, luit cua
Gibrat nam 1931 cho thay khong c6 su khac
nhau vé phan phdi xac suit cua téc do ting
trudng theo quy mo6 doanh nghiép. Péc biét,
tang trudng doc lap voi quy mo qua cac thoi
ky (Sutton, 1997). Tuy nhién, mé hinh cta
Jovanovic (1982) chi ra ting truéng c6 moi
lién hé nghich vé1 quy mo doanh nghiép. Ly
thuyét tan c6 dién vé doanh nghiép (Neo-
classical theory of the firm) gia thiét ring
cac doanh nghiép 1én hon thi gan véi quy
mod t6i uu hon. Vi viy, cac doanh nghiép
nhé ting nhanh hon cac doanh nghiép 16n
dén khi chung dat dugc mirc chi phi trung
binh t6i thiéu. Theo phuong phap vé quy mo
hiéu qua t6i thiéu, c6 sy ton tai loi ich theo
quy md ma cac doanh nghiép cd ging dat
duoc muc quy mo san xuat dé co thé dem
lai lo1 nhuan. Do d6, ting trudng cua do-
anh nghiép duoc xem xét nhu la 1 qua trinh
diéu chinh dén mirc hiéu qua tdi thiéu va
c6 tim ndng tang trudng nhanh hon cac do-
anh nghiép 16n dén khi ma ching dat duoc 1

quy mé ma sau d6 ching khong thé cai thién
duoc hiéu qua thém nua.

Ly thuyét ting trudng doanh nghiép cua
Penrose (1959) dién ta ting trudng 1a mot
qua trinh phat trién do ting quy mo hoic cai
tién chat luong. Piéu ndy c6 nghia rang nhiéu
su thay doi qua lai bén trong 1am cho quy mé
ting voi su thay ddi cac dic tinh cua muc
tiéu ting truéng. Thém vao do, ting trudng
1a mét qua trinh ma xay ra bat ky luc nao khi
¢6 diéu kién thuan loi, nén quy mo ¢o thé tré
nén quan trong hon hodc it quan trong hon
trong qua trinh tién trién lién tuc dé. Penrose
cho thay sy thay d6i trong toc d6 ting trudng
cung véi viée gia ting cia quy mo, dén khi
doanh nghiép dat dugc mot mic quy mod nao
do thi tang truéng co6 khuynh hudng giam
dan va quy mo van ting. Diéu nay 1a do su
¢i6i han vé co hdi san xuat, kha ning quan ly
va cac diéu kién kinh doanh ma ting trudng
trén mc nay s& lam ting chi phi rat 16n vé
tang trudng.

Bing ching thuc nghiém vé méi lién
quan gitra tang trudng doanh nghiép va quy
mo doanh nghiép cho thdy Luat cta Gibrat
khong tudn thi. Do 13, téc do ting trudng
giam vé1 quy mo doanh nghi€p va doanh
nghiép nho ting truéng nhanh hon doanh
nghiép 16n, ma dugc minh ching boi Jo-
vanovic (1982), Evans (1987a va 1987b),
Hall (1987), Dunne va Hughes (1994),
Cabral (1995), Pakes va Ericson (1998), va
mot s6 nha nghién ciru khac.

Mic du ting trudng doanh nghiép c6 thé
1a do bén ngoai (xac nhap hodc tiép quan)
va do bén trong (ddu tu mai), hau hét cac
Iy thuyét gia thiét ring Luat cta Gibrat lién
quan dén sy ting trudng bén trong. Nhu vy,
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mot nguyén nhan khac ma ludt nay khong
gifr 13 béi vi su thay d6i sé hitu do xac nhap
hodc tiép quan hoic lién quan dén cac doanh
nghiép nudc ngoai. Cu thé, Samuels (1965)
chi ra luat cta Gibrat vé tac dong timg phan
da bi ngung hoat dong. Cac doanh nghiép
16n ¢6 toc d6 ting trudng nhanh hon do tac
dong cua viéc xac nhdp (tang truéng do
bén ngoai). Tuong tu, Singh va Whitting-
ton (1975) cho thiy giita cac doanh nghiép
dang ton tai, cO mot mdi lién hé duong va
yéu gilta quy mo va ting trudng, nghia 1a
cac doanh nghiép 16n hon c6 khuynh hudng
td1 mot muc tang trudng trung binh cao hon
cac doanh nghiép nhé do su quan trong cta
viéc xac nhap va tiép quan cac doanh nghiép
nhé.

Mobi quan hé giiva tudi doi doanh
nghiép va tang truwéng doanh nghiép

Trong mé hinh ctia Jovanovic (1982),
thong qua qua trinh hoc tap, cac doanh
nghiép kham pha ra hiéu qua thyc cua ho
theo tho1 gian (cu thé: c6 mét diém héi tu
clia murc san luong doanh nghiép dén quy
mo t6i vu clia n6 theo thoi gian). Gia thiét
tat ca cac yéu to khac khong d6i, cac doanh
nghiép gia hon thi gan véi tinh tranh t6i wu
hon va nhu thé chung ting truéng it hon.
biéu nay do loi ich hoc tap giam dan theo
thot gian.

Evan (1987a,b), Dunne et al. (1989), va
Dunne va Hughes (1994) tim thiy méi quan
hé 4m va y nghia giita tudi va ting trudng
doanh nghiép, va ho tng hd cho Iy thuyét
vé cai tién va ting trudng doanh nghiép cua
Jovanovic (1982). Tuong tw, nhiéu bing
ching cho théy mbi quan hé nguoc chiéu
gifra tudi va ting truéng doanh nghiép nhu

nghién ciru cua Glancey (1998), Harabi
(2002), Yasuda (2005), va Honjo va Harada
(2006). Tuy nhién, Glancey (1998) mong
doi rang néu cac doanh nghiép gia hon nhan
duoc loi ich theo quy mo nang dong bdi qua
trinh hoc tap kinh nghiém va bdéi cac tac
dong do uy tin tao ra ma cho phép ho kiém
duoc loi nhuan bién cao hon, thi mdi quan
hé giira tudi va ting trudng la duwong. Nghién
ctru thyc nghiém cua Liu va Hsu (2004), va
Mishra (2004) chi ra mbi quan hé dwong
hodc khong lién hé gitra tudi va ting trudng
vé lao dong.

3.M6 hinh kinh ¢ lwgng vé tang troeong

3.1. M6 hinh kinh té lwgng

Phuong trinh ting truéng doanh nghiép
(g) nhu sau:

g*(:Xiy) = P Xir + Uit (1.1)
trong d6 B 1a 1 vector cua cac hé s6 hoi

quy, Xjr la 1 vector cta cac bién doc lap, va
Ujz 1a trung binh zero, Ujy ~ Normal (0,6°) .

Néu mé hinh trong phuong trinh (1.1)
duoc uwoc luong bdi phuong phap OLS,
ching sé tao ra cac hé sd ude luong cac tham
s0 bi sai 1éch va khong chinh xac vi (1) tang
trudng chi dugc tinh cho cac doanh nghiép
dang ton tai trong giai doan nghién ciru. (ii)
Tang trudng c6 tac dong duong dén sy tén
tai cia doanh nghiép nén cac doanh nghiép
c6 toc d6 ting trudng Am hodc thip s& co
nhiéu kha ning chét va khong con xuat hién
trong mau nghién ciru. Do do, ting trudng
chi dugc quan sat d6i véi cac doanh nghiép
c6 tbe do tang trudng cao hodc/va duong.

Nhu vay, c6 mot su sai 1éch trong mau
nghién ciru ma co thé lam sai 1éch tac dong
bién ctia cac bién giai thich dén ting trudng
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doanh nghiép, nén chung ta phai xem xét
van dé sai léch nay. Phuong phap duoc dé
xuit 1a mé hinh ciia Heckman (1979), va n
str dung qua trinh udc lwong kha ning t6i da
thong tin day da (full information maximum
likelihood estimation). M6 hinh 2 giai doan
cta Heckman dugc st dung trong phuong
trinh ting trudng 1a duoc diéu chinh béi
phuong trinh lya chon ma udc lugng xac
suat ton tai, st dung mo hinh probit, vo1 2
budc nhu sau:

Pau tién, md hinh lya chon Probit duoc
udc lugng cho tong quan sat N véi vector
Z bdi maximum likelihood. Sau d6, ty sb
Mills nguoc (4;) dugc xay dung.

Khi dat duoc A;; cho mdi quan sat,
phuong trinh chinh (1.1) dugc udc luong
bad1 OLS véi n quan sat (mﬁu duoc lya chon)
cho ra cac gia tri cla gi biang cach dua ty 18
Mills nguoc (4;;) dugc ude luong nhu 1a mot
bién tang thém dé dat duoc mét hé sd tang
thém, x#. Chinh xac hon, uéc luong phuong
trinh:

gt Xiy) = B Xir + whiy + wiy (1.2)

bdi OLS dé dat duoc cac ude lugng cta
uva B’ Kiém dinh t-test v6i gia thiét khong,
u=01a1kiém dinh ctia v = 0. Néu kiém
dinh t-test chi ra 4 # 0, thi ¢6 su sai léch
mau.

3.2. Do lwomg cac bién
3.2.1. Do lwong cic bién phu thudc:

Bién phu thudc diu tién la ting
trweéng doanh nghiép: Tang trudéng cua
doanh nghiép duoc do bing su ting lao
dong hoac tang tai san. Tang trudng doanh
nghiép dugc dinh nghia: Growth(t)=[Size(t)
— Size(t-1) ]/Size(t-1) (1.3)

trong do Size la quy mo lao dong hodc
quy mo tai san.

Bién phu thudc khac 1a bién tinh tranh
dé phan biét doanh nghiép séng hay chét.
Pay 1a 1 bién gia (0,1), 1 1a doanh nghiép
con séng (doanh nghiép dwoc chon) trong
giai doan nghién ctru va 0 la doanh nghiép
chét (doanh nghiép khong duoc lya chon)
trong giai doan nghién ctru. Bién nay duoc
st dung trong mé hinh Probit dé uéc luong
tac dong cua cac nhan to khac nhau dén su
ton tai doanh nghiép.

3.2.2. Céc bién giai thich

Lnage 1a logarithm coa tudi doanh
nghiép. Tudi doanh nghiép 1a s6 nam
doanh nghiép sdng. LnageSq 1a binh phuong
ctia Lnage dé kiém tra sy khong tuyén tinh
trong mdi quan hé giita ting trudng va tudi.
Lnsize duoc do ludng boi logarithm cua s lao
dong trong doanh nghiép tai nam 2000 (ndm
bat ddu nghién ctru). Luassets dugc do ludong
bdi logarithm ciia tong tai san tai nam 2000.

Cac bién khac nhu ng ban dau (initial-
debt) va bién gia vé khu vyc kinh té (eco-
nomic sector dummies). Khu vuc nong
nghiép—AgriSector: cac doanh nghiép trong
lanh vuc néng, 1am va ngu nghiép. Khu vuc
cong nghiép-InduSector: cac doanh nghiép
trong linh vyc san xuét, ché bién, xay dung
va khai khoan. Con lai 1a khu vuc dich vu-
ServSector. Cac bién nay duoc st dung nhu
cac cac bién doc lap trong mo hinh probit
nhung 14 cac bién cong cu (instrument vari-
ables) dé xac dinh trong mé hinh ting trudng
6 phuong trinh 1.1.

4. Dir liéu nghién ciru

Cac doanh nghiép duoc rat ra ngau
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nhién trong tong co s& dit liéu va vi vay mau
nghién ctru 1a ngdu nhién. Tai nam 2000, sb
doanh nghiép duoc rat ngﬁu nhién la 6.000
doanh nghiép va tit ca ching duoc theo
dbi theo timg nim dén nim 2005 dé tao ra
dir liéu bang can dbi. Nhu vy, mdi doanh
nghiép duoc theo doi qua 6 nam (6 quan sat)
va cac bién duoc theo ddi tuong mg theo
ting quan sat. Cac doanh nghiép duogc theo
dbi trong giai doan nghién ctru bing mi s6
thué cua chung. D liéu khéng gdm cac do-
anh nghiép thanh 14p méi trong giai doan
nghién ciru, nhung ching bao gébm cac do-
anh nghiép bi chét trong giai doan. Vi vay,
su sai 1éch mau xay ra ddi véi cac doanh
nghiép chét. Sau khi loc co sé& dit liéu, tong
s6 doanh nghiép dat yéu cau la 5.461 doanh
nghiép.

5.Két qua thye nghiém ciia nghién ciru

Bang 1 cho thdy két qua hdi quy béi
phuong phap 2 giai doan cia Heckman vé
tac dong cia quy mé va tudi doi véi ting
truémg doanh nghiép. Trong hdi quy, bién
gia vé thoi gian va mot s& cac bién khac
duoc sir dung nhu cac bién kiém soat dé
kiém soat su khac biét trong mo hinh. Bién
quy mo lao dong duoc st dung trong mo
hinh ting truéng lao dong va bién quy mod

tai san dugc st dung trong mo hinh tang
trudng tai san. Su khac biét ctia cac khu vuc
kinh té va no ban dau duoc st dung nhu cac
bién cong cu (bién xac dinh) trong héi quy.

Trong mo hinh tang trudng lao dong, hé
s6 cua ty 18 Mills nguoc (inverse Mills ratio
-Lambda) 1a duong va c6 y nghia théng ké.
Trong md hinh c6 mdi twong quan duong
giita sai s (error disturbances) cua ting
truéng va md hinh ton tai (survival models)
do diu dwong cua Rho (p), va Lambda (1)
thé hién cuong d6 cua cac tac dong khong
duoc do luong dén ting trudng. Két qua nay
cho thay rang c6 1 sy sai léch huéng 1én
trong ting trudng lao dong, nghia 1a cac dac
diém khong do luong c6 khuynh huéng ting
(giam) ty 16 ton tai khi dong thoi ting (giam)
ting trudng doanh nghiép. Nhu vy, két qua
nay cho thay cac udc lwong hdi quy bsi OLS
la khong phu hop bdi vi ¢6 tac dong khong
do luong duoc 1én mau nghién ciru. Tuy
nhién, trong mo hinh tang trudng tai san, hé
s6 Mills nguoc (inverse Mills ratio - Lamb-
da) 1a 4m nhung khong c6 y nghia thong ké
nén mic du cac bién cé tac dong trong mé
hinh ton tai (probit models) nhung tac dong
khong do luong khong co van dé gi dbi véi
mo hinh ting trudng tai san.

Bang 1: Md hinh 2 giai doan ciia Heckman vé ting trudng doanh nghiép

Cac bién Téang trudng lao dong(*) | Tang trudng ta1 sdn(*)
Coefficients | Std.Errors | Coefficients | Std.Errors

Constant -0.0024 0.1913 0.7976%** 0.2313

Lnage (Log cta tudi) -0.2407*** 0.0797 -0.1250 0.1041
LnageSq (Log binh phuong ctia | 0.0483%#* 0.0178 0.0112 0.0231

tuot)
Lnsize (Log vé quy mé lao dong) | -0.0003 0.0096

Lnassets (Log vé quy md tai san) -0.0335%** [ 0.0094
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MO hinh ton tai Probit (**)
Constant -0.1363 0.1127 -0.1363 0.1127
Céac bién xé4c dinh (Variables of
identifying restrictions):
Initialdebt (Ng ban dﬁu) 0.11971%** 0.0312 0.1197%** 0.0312
InduSector (Khu vuc cong nghiép) | 0.4681%*** 0.0940 0.4681*** 0.0940
ServSector (Khu vuc dich vu) 0.4800*** 0.0938 0.4800*** 0.0938
Rho 0.589 -0.1181
Lambda 0.4716*** | 01710 01111 | 0.1730
No. Obs (S6 quan sat) 21,102 21,102
Censored Obs (Uncensored Obs) 7,617 (13,485) 7,617 (13,485)
Wald test 12=671.9 72 =598.0
Pro > »2 = 0.0000 Pro > y2 = 0.0000

Ghi cha: (*) Cac bién kiém soat (Control variables): Thdm dung vén, loai s& hitu doanh nghiép, thay di s& hitu, nang suat lao dong,

ty suét loi nhuan, don can no, dau tu, va nam. (**)Cac bién kiém soat (Control variables): Quy md lao dong, quy md tai san, thdm dung vén,

loai doanh nghiép, ning suét lao dong, ty suat loi nhuén, don c4n no va nam.
Nhém tham chiéu (bién gia) 13 S& hitu DNNN, DNNN va khu vire néng nghiép
*#% ¢ nghia & mire 1%, ** y nghia & muc 5%, va * y nghia & muc 10%.

Tac dong ciaa quy moé doanh nghiép
dén tiang trwong doanh nghiep

Hé s6 clia quy mo tai san (Lnassets) xuét
hién trong mé hinh hdi quy 1a 4m va co y
nghia thong ké dén ting trudng tai san, cho
thay cac doanh nghiép nho hon ting trudng
nhanh hon cac doanh nghiép 16n. Két qua
nay phu hop v61i mo hinh cia Jovanovic
(1982) va chi ra luat cua Gibrat khong tuan
tha d6i voi cac doanh nghiép ¢ Viét Nam.
Két qua nay gidng véi két qua nghién ciru
cua Evans (1987a,b), Hall (1987), Dunnes
va Hughes (1994), va mot sd nghién ciu
khac, khi kiém tra lai méi quan hé gitra ting
truémg doanh nghiép va quy mé bang cach
hiéu chinh cac sai léch théng ké trong mau.
Két qua nay ciing cing voi gia thiét coa Iy
thuyét tan c6 dién (neo-classical theory) vé
doanh nghiép, do6 1a cac doanh nghiép 16n
hon thi gdn véi muc chi phi trung binh tbi
thiéu nén co6 tdc do ting cham hon va cac

doanh nghiép nho hon thi ting nhanh hon
dén khi nao ching dat dugc muc chi phi
trung binh toi thiéu. Bén canh do, két qua
nay phu hop voi phuong phap ‘quy mo hiéu
qua tdi thiéu” (minimum efficient size) la do
o su ton tai cua loi ich theo quy md (econo-
mies of scale). Cac doanh nghiép tim kiém
dé dat mic quy mo ma c6 kha ning kiém loi
nhudn nén tang trudng ciia doanh nghiép la
1 qua trinh diéu chinh d&én mirc hiéu qua t6i
thiéu. Cac doanh nghiép 1én hon duoc cho
la gﬁn vo1 muc hiéu qua toi thiéu hon nén ¢cé
ting trudng thip hon cac doanh nghiép nhé.

Glancey (1998) chi ra ring cac doanh
nghiép 16n c6 toc do ting tai san nhanh hon
cac doanh nghiép nho, c6 thé 1a do cac nha
quan ly doanh nghiép 16n c6 dinh hudng ting
trudng nhiéu hon va c6 nhiéu kinh nghiém,
nang luc va chuyén moén quéan ly hon nhiing
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nguol lam trong cac doanh nghi€p nhd.
Tuy nhién, trong truong hop cua cac doanh
nghiép & Viét Nam, cac nha quan ly doanh
nghiép trong doanh nghiép 16n khong cé loi
thé nay béi vi da phan cac doanh nghiép 16n
¢ Viét Nam la doanh nghiép nha nudc, ap luc
tang truémg khong nhiéu, trong khi d6, hau
hét cac doanh nghiép ngoai nha nudc 1a cua
tu nhan hoac nudc ngoai nén ho nang dong
hon. Kha nang thich tng vé1 moéi truong
thay d6i va d6i méi ctia doanh nghiép ngoai
nha nudc cao hon. Bén canh d6, do doanh
nghiép ngoai nha nudc va nudc ngoai madi
di vao hoat dong co6 thot gian it hon (chu
yéu tap trung tir thap nién 90 trd lai ddy) nén
qua trinh tich tu von va lao dong chua nhiéu,
va nhu thé cac doanh nghiép nay 1a doanh
nghiép vira va nhd, nén c6 tang truéng nhanh
hon. Mot yéu t6 khac 1a von, von & cac do-
anh nghiép nha nudc 1a cua nha nudc, trong
khi d6 von & doanh nghiép tu nhan 1a cua
chinh ho, do d6 trach nhiém ctia nguoi quan
ly trong doanh nghiép nha nuédc khong cao
bang trach nhiém cua ngudi quan Iy doanh
nghiép tu nhan nén trach nhiém ting trudng
d6i voi doanh nghiép nha nuée khong 16n.

Tac dong cia tudi doanh nghiép dén
tang trwong doanh nghiep

Hé s6 cua Lnage 1a Am va c6 y nghia
thong ké, nghia 1a doanh nghiép tré (méi)
¢ toc do tang trudng cao hon cac doanh
nghiép gia (cii). Vi hé sb cua LnageSq 1a
duong va c6 y nghia thong ké, nén médi quan
hé giita ting trudng doanh nghiép va tudi
ctia chung 1 khong tuyén tinh. Két qua nay
phu hop voi nhiing du doan ciia mé hinh Jo-
vanovic (1982) va ciing phu hop véi két qua
nghién ctru thuc nghiém cta Evan (1987a
va b), Dunne ef al. (1989), va nhiing nghién

ctru khac. Trong mo hinh Jovanovic (1982),
dua vao két qua trude va kha ning, cac do-
anh nghiép hoc tap va rat kinh nghiém vé
hiéu qua thuc cia ching theo thot gian thong
qua qua trinh hoc tip. Piéu nay c6 nghia:
theo thoi gian, doanh nghiép huéng dén
muc san luong ciia doanh nghiép dén tinh
trang t6i wu. Vi vay, cac doanh nghiép gia
duoc cho la gﬁn diém hoi tu hon nén ting
trudng cham hon doanh nghiép tré do loi ich
giam dan theo thoi gian (doanh nghiép dat
duoc hi€u qua tang thém bi giam dan theo
tho1 gian). Theo Dunne va Hughes (1994),
cac doanh nghiép tré ning dong hon va dé
thay d6i hon cac doanh nghiép gia. Glancey
(1998) dé nghi ring cac doanh nghiép gia c¢6
loi thé tur uy tin cua ho tao dugc lau nam
hodc kha nang tich tu von nhiéu hon so voi
cac doanh nghiép tré; Tuy nhién, trong hoan
canh Viét Nam, cac doanh nghiép gia khong/
chua st dung loi thé nay va vi thé ho c6 su
tang trudng it hon.

Hon thé nita, cac doanh nghiép tré & Viét
Nam chu yéu 1a cac doanh nghiép tu nhan
trong nudc vi ho chi vira hoat dong tir khi
d6i méi (1986) dén nay, tuong ty nhu vay,
cac doanh nghiép nudc ngoai cting chi hoat
dong tu thap nién 1990 tré lai day, nén ho co
tudi doi it hon cac doanh nghiép nha nudc,
ho ¢6 su tang trudng nhanh hon cac doanh
nghiép nha nudc. Bén canh d6, cac nha quan
ly & doanh nghi€p tu nhan va nudc ngoai
¢6 khuynh huéng ting trudng va phat trién
nhiéu hon. Ho ¢c6 phuong phap kinh doanh
nang dong nén co sy tang trudng cao hon.

Hién nay nhiéu doanh nghiép nha nuéc
(c6 tudi doi 1au nam) dang tién hanh ¢ phan
hoéa va ting von, bén canh cac doanh nghiép
tu nhan cling dang qua trinh phat trién vé
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von. Do do, kha nang su khac biét vé viée
ting von cta cac doanh nghiép theo tudi
doi khong 16 rang nén hé sé Lnage khong
¢ ¥ nghia thong ké, mic du hé sé hdi quy
clia Lnage van mang ddu 4m (tic 1a doanh
nghiép cang gia thi toc do ting tai san cang
giam).
6. Két luin va ggi y chinh sach
6.1. Két luin

Trong nghién clru nay, mo hinh 2 giai
doan cta Heckman duogc st dung dé loai bod
su sai 1éch trong mau nghién ctru nhim uéc
luong tac dong cia quy mé va tudi doi do-
anh nghiép dén ting truéng doanh nghiép.
Ting trudng duoc do luong bing su gia
ting lao dong va ting tai san. Mot sé phat
hién chinh yéu nhu sau:

Thuc hién qua trinh 2 giai doan dé diéu
chinh sai léch mau trong viéc udc luong
tang trudng la quan trong vi co6 su hién dién
cua tac dong sai léch trong mau nghién ciru
ma lam cho udc lugng bd1 OLS la khong
phu hop. Mirc y nghia ciia hé s Mills
nguoc (Lamda) phu thudc vao dinh nghia
tang truong. Hé s6 cua hé s6 Mills nguoc
(Lamda) c¢6 ¥ nghia d6i voi mé hinh ting
truéng lao dong nhung khong cé vy nghia
d6i v6i mb hinh tai san.

Cac doanh nghiép tré ting trudng lao
dong nhanh hon cac doanh nghiép gia va
cac doanh nghiép nho ting trudng ting san
nhanh hon cac doanh nghiép 16n. Két qua
nay giéng véi mé hinh ciia Jovanovic (1982)
va két qua nay chi cho thdy Ludt cua Gibrat
vé ting trudng theo quy mo khong tuan thu
d6i voi cac doanh nghiép & Viét Nam.

6.2. Goiy chinh sach

Tur két qua nghién ctru nay co thé goi ra
mot vai chinh sach dbi voi viéc day manh
ting trudng doanh nghiép ¢ Viét Nam nhu
sau: Viéc ting trudng doanh nghiép sé co tac
dong tich cuc dbi véi nén kinh ké nhu ting
thém viéc lam cho nguo1 lao dong cling nhu
tao ra thu nhap va san phém cho nén kinh
té. Viéc khuyén khich doanh nghiép mé rong
hodc thanh 14p doanh nghiép méi 1a cach dé
tao ra viéc lam cho lao dong. Nhu vay, chinh
phil cAn c6 nhiéu chinh sach hon ciing nhu
m¢& rong thong thoang chinh sach hién nay
dé khuyén khich thanh 1ap doanh nghiép
nhiéu hon. Bén canh d6, nén co chinh sach/
chuong trinh hd tro sau khi thanh 1ap nham
giup cac doanh nghiép vuot qua nhitng kho
khin ban dau dé ton tai trong thi truong,
cling nhu nham hd tro cac doanh nghiép méi
ting quy mo.
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