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Trong béi canh kinh té nhiéu bién dong, viéc cac ngan hang
thuc hién tot viée duy tri mirc ddm bdo an toan von dlng tiéu chuén
qudc té theo thong tu do Ngan hang Nha nudc ban hanh khong chi
gitip ban than ngan hang phat trién bén vimg, ma con gbp phan lanh
manh va nang tam hé théng ngan hang Viét Nam. Thong qua dit liéu
nghién ctru tir 30 Ngan hang Thuong mai ¢ Viét Nam trong giai doan
2008 - 2020, bai viét da nghién ctru mdi quan hé giita mirc dam bao
an toan von va loi nhudn cua céac Ngan hang Thuong mai ¢ Viét
Nam. Két qua nghién ctru cho thay t6n tai mdi quan hé ngugc chiéu
gitta murc dam bdo an toan von va lgi nhudn cuia cdc Ngan hang
Thuong mai. Mit khéc, ty 1 du no cho vay, ty 1& vén huy dong, toc
do tang truong kinh té va ty 1¢ lam phat c6 anh hudng tich cuc dén
ty suat loi nhuan trén vén chi so hiru, ‘cung voi d6 ty 1€ hiéu qua
quan ly chi phi c6 anh huong tiéu cuc dén ty suat loi nhuan trén von
chu sé hiru. Tuong tu, mat s6 bién kiém soat nhu ty 1€ thanh khoan,
ty 1¢ von chi so hiru, bién 13i rong, tbc do ting trudong kinh té va ty
1€ lam phat c6 anh hudng tich cuc dén mirc ddm bao an toan vén.

ABSTRACT

In the context of economic fluctuations, banks’ good
performance in maintaining capital adequacy levels by international
standards following the circular issued by the State Bank not only
helps the banks themselves develop sustainably but also contributes
to the health and improvement of Vietnam’s banking system.
Through research data from 30 commercial banks in Vietnam in the
period 2008 - 2020, the article has studied the relationship between
capital adequacy assurance and profitability of commercial banks in
Vietnam. Research results show that a negative relationship exists
between the level of capital adequacy and the profitability of
commercial banks in Vietnam. Some control variables such as loan
ratio, deposits ratio, economic growth rate, and inflation rate
positively influence the efficiency ratio of cost management and hurt
ROE. Similarly, some control variables such as liquidity ratio, equity
ratio, net profit margin, economic growth rate, and inflation rate
positively affect CAR.
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1. Pat van dé

Trong giai doan 2008 - 2020, thé gi¢i da doi mat vai hai cudc khang hoang va suy thoéi
kinh té, theo céc béo céo kinh té vi mé cho biét thiét hai do dai dich Covid-19 gay ra nhiéu hon
gap 04 1an so véi cudc khung hoang tai chinh todn cau nam 2009. Trong khi d6, cac nha kinh té
da dy bao ty 18 no xau sé gia ting trong twong lai gan, nhat 1a khi Thong tu s6 14/2021/TT-NHN
hét hiéu luc (Ngan hang Nha nudc, 2021). Vi cac Ngan Hang Thuong Mai (NHTM) 1a mét trong
nhiing thanh phan kinh té chu dao trong viéc phat trién kinh té dat nudc, nén cac NHTM ludn
chuan bj moi tinh hudng bét ky khi nén kinh té ca nude va toan cau thay déi. Nhitng quy dinh phap
ludt duoc p dung tiéu chuan quoc té da dugc Chinh phi ban hanh dé cdc NHTM thuc hién tr rat
sém. Trong nhitng quy dinh d6, cac quy dinh vé duy tri mirc du von dugc coi la mét trong nhung
cac quy dinh quan trong, trong viéc xac dinh sy an toan cua cac ngan hang trudc nguy co rai ro vé
vbn trong qua trinh hoat dong. Bateni, Vakilifard, va Asghari (2014) cho rang, d6i véi linh vuc
dic thi nhu ngan hang thi cac quy dinh vé mtc dam bao an toan von 1a mét trong nhiing yéu cau
quan trong vé tinh an toan. Trudc d6, Ngo (2006) khang dinh khéng c6 mdi quan hé nao gitra ty
1& an toan von va loi nhuan cia cac NHTM & Viét Nam trong giai doan 1996 - 2005 véi cac quy
dinh duoc &p dung theo Basel I. Tuy nhién, ké tir thoi gian do, chua c6 cac nghién ciru ¢6 lién quan
lam r& méi quan hé nay ¢ Viét Nam vai thoi ky nén kinh té Viét Nam d6i mai va ngay cang phat
trién, nhat 1a sau cudc khing hoang kinh té 2008. Hién tai, cac ngan hang dugc phép ap dung
Thong tu s6 41/2016/TT-NHNN (Ngan hang Nha nuéc, 2016) theo tiéu chuan Basel 11 duy tri ty
1& an toan von tdi thiéu 8% va &p dung Thong tu s6 22/2019/TT-NHNN (Ngan hang Nha nudc,
2019) theo tiéu chuan Basel 111 véi ty 1& an toan vén 9%. Xuat phat tir thyc tién néu trén, nghién
ctru mdi quan hé gitra mirc dam bao an toan vén va loi nhuan cua cac NHTM ¢ Viét Nam trong
giai doan 2008 - 2020 duoc d& xuat nham 1am phong phd thém Iy thuyét vé méi quan hé giira muc
dam bao an toan vén va loi nhuan. Cing véi do, gitp cac nha quan tri danh gia duoc tim quan
trong cua viéc duy tri mic dam bao an toan von va gia tang loi nhuan mang lai.

2. Co s& 1y thuyét va phwong phap nghién ctru
2.1. Co sé ly thuyét va téng quan két qud cac nghién ciu trwéc
2.1.1. Co s¢ Iy thuyét

Mtc dam bao an toan vén (CAR) ciia NHTM I1a mot chi s6 phan anh méi quan hé giira von
tu ¢4 va tai san cd rai ro. Wall (1985) tin rang viéc ap dung dung céc tiéu chuan quan ly von c6
loi cho hoat dong lanh manh caa cac ngan hang thuong mai. Hon nita, ty 1¢ an toan vén tbt gidp
cac ngan hang kho c6 thé gap rai ro vé pha san vi ludn cd kha ning thanh khoan va gia ting 1oi
nhuén trong tuong lai (Pandey, 2005). Rose va Hudgins (2013) ciing khang dinh néu mét yéu té
quan trong trong viéc xac dinh loi nhuan cia ngan hang la dap ung day da vé& quan tri rai ro thi
cac cong cu dam bao cho phép ngan hang phan ¢ng kip thoi véi cac bién dong khé ludng trong
nén kinh té.

Ty Suat sinh 15i trén vén chu s hitu (ROE) phan anh r6 rang vé hiéu qua st dung ngudn
lyc von va néu ty 1& nay thap dong nghla véi Viéc co cu no cuaa ngén hang khéng hop 1y va chua
dugc t6i wu. Diéu quan trong nhét khi dau tu 1a tim hiéu vé loi nhuan, né duoc xem 14 hiéu qua
hoat dong ciia chu thé trong mot khoang thai gian kinh doanh. Ty suat sinh 16i mang ¥ nghia quan
trong vé noi luc va loi thé kinh doanh (Rose & Hudgins, 2013). Cac hoat dong cia ngan hang
nham muc tiéu t6i wu hoa loi nhuan tir ngudn von cia nha dau tu da bo ra. CAc chi sé nay bao gom
ty suat sinh loi trén von cha so hitu (ROE), ty sut sinh 1oi trén tong tai san (ROA), bién lgi nhuan
rong (NIM), thu nhap trén mdi ¢ phiéu (EPS), ...
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2.1.2. Tong quan két qud c&c nghién ciru trueéce

Nhitng van dé giita ty & an toan vén va loi nhuan ngan hang luén duoc quan tam tai cac
dién dan kinh té. Hiéu biét vé mdi quan hé giira mirc dam bao an toan vén va loi nhuan cua ngan
hang con kha it va c6 nhiéu luan diém khéc nhau. Cu thé, Berger (1995) cho rang, ton tai mi quan
hé cuing chiéu gitta CAR voi ROE va ROA tai hé théng ngan hang Hoa Ky. Dong quan diém trén,
c6 mdi quan hé cung chiéu giita CAR véi ROE va ROA tai hé théng ngan hang Nam Phi duoc 4p
dung tiéu chuan Basel 11 (Nyoka, 2019). Trai nguoc véi d6, Dao va Nguyen (2020a) cho rang méi
quan hé nay nguoc chiéu tai hé thdng ngan hang Viét Nam giai doan 2010 - 2017. Mat khac, Ngo
(2006) da cho rang, giita CAR véi ROE va ROA khong ton tai bat ky méi quan hé nao tai hé thong
ngan hang Viét Nam giai doan 1996 - 2005. Vi thé, quan diém vé mdi quan hé gitra mac dam bao
an toan vén va loi nhuan cua ngan hang can duoc thao luan thém.

Chang han nhu nghién ctru ciia Asarkaya va Ozcan (2007) da chi ra rang, ROE c6 tac dong
dong bién dén CAR tai hé théng NHTM Thé Nhi Ky giai doan 2002 - 2006. Trai nguoc Véi do,
Biiyiiksalvarci va Abdioglu (2011) khang dinh ROE c6 tac dong nghich bién dén CAR tai cac
NHTM & Thd Nhi Ky trong giai doan 2006 - 2010, I)'/ giai cho viéc nay la giai doan 2006 - 2010
cac ngan hang ¢ Tho Nh1 Ky dang trong qua tr1nh hoi phuc sau cudc khung hoang kinh té trudc
d6 va quy dinh méi vé mirc dam bao an toan von duoc dua ra boi Hiép udc Basel 11 bat dau thuc
hién. Ngoai ra, cac nghién cau ctia Bateni va cong su (2014) va El-Ansary va Hafez (2015) c6 két
luan rang loi nhuan co tac dong cing chiéu voi CAR. Cac nghién cau caa Mekonnen (2015),
Shingjergji va Hyseni (2015) da cho két qua rang, loi nhuan cd thé tac dong tidu cuc dén CAR.

Trong khi d6, nghién ctru cua Rafelia va Ardiyanto (2013) da ching minh CAR cang cao
thi loi nhuan ma ngan hang thu lai dugc cang thap tai hé théng ngan hang BSM & Indonesia trong
giai doan 2008 - 2012. C4c nghién cau cua Patni va Drama (2017), Sebayang (2020) déu cho thiy
CAR déu c6 tac dong cung chiéu dén ROE mang lai ¢ Indonesia. Do va Vu (2019) nghién ctiu vé
tac dong cua von dén kha nang sinh 11 cua ngan hang ¢ Viét Nam giai doan 2012 - 2017 cho rang,
du la véi ngén hang thudc s¢ hitu nha nudc hay ngan hang thudc s¢ hitu tu nhan thi viéc duy tri
CAR déu c6 loi dén loi nhuan caa ngan hang.

2.2. Phwong phdp nghién ciru va dir ligu nghién ciu

2.2.1. Phuong phadp nghién cuu

Dé nghién ciu mdi quan hé twong tac gitra mirc dam bao an toan vén va loi nhuan tai cac
NHTM & Viét Nam, md hinh nghién ciru gom 02 phuong trinh duge dé xuit duoc ké thira tir cac
nghién ctru da dugc tham khao nhu Berger (1995), Ngo (2006), Nyoka (2019), Dao va Nguyen
(2020a). Md hinh 1am r& méi quan hé gitra mic dam bao an toan vén va loi nhuan caa caic NHTM
& Viét Nam cu thé nhu sau:

n
Yi= ouYo+ Z Blk Xik t &1 @
k=1

m
Y2= a21Y1 + Zy:l BZy Xy * &2 2

Trong do,
Y1va Y2 la hai bién nghién ctru chinh;
X1k Va Xzy lan luot 14 cac bién kiém soat cua timg phuong trinh (1) va (2);

£1Va &2 1an luot 13 sai s6 cua timg phuong trinh (1) va (2).
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Bang 1
M ta bién nghién cau
Phwong trinh (1) Phwong trinh (2)
Tén bién K}/ Ciach do lrong KY | Ten bién K}’ Ciach do hrong Ky
hi¢u vong hi¢u vong
Bién phu thudc Bién phu thudc
Ty suat
loi nhuén : Vén tu co
1 Nhtie Loi nhudn re ;18 : 0
trénvén | ROE | L IUANTONE ;I;)};n I\fénan CAR | Taisancg (%)
chu so Vén chu s6 hitu trong s6 rdi ro
htru
Bién déc 1ap c6 yéu to vi md Bién déc 1ap c6 yéu to vi md
Ty Ié an —V6n tw co % Iguzuna:rlé(;l Loi nhudn ron
to};n {/6n CAR| Taisan "c6” 0 +h- vén 'chﬁ S& ROE V;' h 5 hii . (%) |+
trong s6 rdi ro hi oh chu sohtrd
ru
No xau Ty ¢ Chirng khoan
Ty1én (9 ' ;
Xgu “19 T NPL Tong du no (%) - |thanh FDR dau tw (%) +
cho vay khoan Tong tai san
Ty lé du Tong dw no Heé sé don Y.
ngcho | LOA cho vay @ | bay tai LEV NN(.Y pl71a17tra~ w | +
vay —T6ng tisan L chinh Von chu s& hitu
Ty lé vén N e s N e
- Von chu s& hitu 7 16 Vo Von chu s& hitu
chiss | EQR |-onChusohm o 1 |Tylevon | pop | Tonisontu o 1
hitu Téng tai san chi s¢ hitu Téng tai san
Ty l¢ du Duw phong rii ro
Ty I vén Téngtién glri phong rai tin dung
i —_— + ; — 9 -
huy dong DEP Téng tai san (%) ro tin dung LLR Tong duw no (%)
cho vay
Ty lé
hiéu qua Tong chi phi T6ng thu nhap
quan ly hoat dong Bién lai lai rong
.7 TCR - 9 - R NIM | ———775— (9 +
chi phi Tong loi nhuan (%) rong Tong tai san (%)
hoat tlr hoat dong c6 thu nhap
dong
Bién déc 1ap c6 yéu to vi mb Bién déc 1ap c6 yéu to vi md
Tang ST , Tang ST ,
\ Theo so liéu cua \ Theo so liéu cua
. + . +
tr.wn% GDP Worldbank tr_uon% GDP Worldbank
kinh te kinh te
Tylglam| .\ |Theo so lieu cua|  |Tylélam INE | Theo so lieu cua]
phat Worldbank phat Worldbank

Ngudn: Theo lugc khao tai liéu
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2.2.2. Dir liéu nghién curu

Nghién ctru nay duoc thuc hién trén dir licu 29 NHTM ¢ Viét Nam trong giai doan 2008 -
2020. B4i véi dir lidu c6 yéu td vi md trong md hinh, tac gia st dung dir liéu dugc cung cap bagi
Cong ty c6 phan Dit liéu Kinh té (Vietdata). Nhirng dit liéu c6 yéu té vi mé dugc thu thap tir ngudn
dit liéu duoc cong bé trén trang thong tin dién tir cia Ngan hang Thé gisi (Worldbank).

3. Két qua nghién ciru
3.1. Théng ké mo td

Theo két qua thong ké mo ta dix liéu 29 NHTM ¢ Viét Nam trong giai doan 2008 - 2020 ta
thdy, ROE c6 mirc gia tri trung binh 1a 8.95%. Trong d6, ngan hang c6 ROE 16n nhét 12 36.01%
(Ngan hang Ngoai thuong & nim 2008) va ngan hang ¢ ROE nho nhat 1a - 82% (Ngan hang Tién
Phong ¢ nam 2011). Trong khi d6, CAR duoc duy tri & mac 6n dinh véi gia tri trung binh la
14.05%, trong d6 ngan hang c6 CAR 16n nhat 13 70.43% (Ngan hang Lién Viét & nim 2008) va
ngan hang ¢ CAR nho nhit 14 8.02% (Ngan hang Cong thuong & nam 2010).

Bang 2
Théng ké mo ta
Tén bién S6 quan sat Nhé nhat | Trungbinh | Lén nhat | Po léch chuan

Bién phu thuac
ROE 377 (0.82) 0.0895 0.3601 0.0819
CAR 377 0.0802 0.1405 0.7043 0.0578

Bién ddc 1ap co6 yéu té vi md
NPL 377 0.001 0.0223 0.1140 0.0141
LOA 377 0.1139 0.5529 0.8517 0.1368
EQR 377 0.0269 0.1013 0.8083 0.0664
DEP 377 0.0882 0.7477 0.9138 0.1133
TCR 377 0.1897 0.5315 1.1152 0.1589
FDR 377 0.0037 0.1645 0.4688 0.0778
LEV 377 0.2371 11.3394 36.1059 5.2034
LLR 377 0.0006 0.0131 0.0397 0.0058
NIM 377 (0.0198) 0.0284 0.0877 0.0132

Bién ddc 1ap c6 yéu to vi mod
GDP 377 0.029 0.0593 0.0708 0.0106
INF 377 0.006 0.0695 0.199 0.0582

Ngudn: Theo két qua phan tich trén phin mém Stata 16

3.2. Ma trdn twong quan

Tir Bang 3 cho thiy céc hé sb twong quan trong mé hinh khong qua cao, cac bién duoc dua
vao mo hinh la phu hop.
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Bang 3

Ma tran tuong quan

Bién | ROE | CAR | NPL | LOA | EQR | DEP | TCR | FDR | LEV | LLR | NIM | GDP [INF
ROE 1
CAR |-0.1821] 1
NPL |-0.1697|0.0843| 1
LOA |0.1680 |-0.1599|-0.0827| 1
EQR |-0.1439/0.5817 | 0.0968 |-0.2111| 1
DEP |-0.0948|-0.1803(-0.1108| 0.3294 |-0.3901| 1
TCR |-0.5930|-00515 | 0.1879 |-0.0555|-0.0632| 0.2381 | 1
FDR |-0.0275|0.0248 | 0.0080 [-0.5573|-0.0788|-0.0863| 0.0306 | 1
LEV |0.1136 |-0.5787|-0.1753| 0.2176 |-0.7267| 0.3021 | 0.0472|-0.0317| 1
LLR |0.0301|-0.2118| 0.4652 | 0.0293 |-0.2749|-0.1080{-0.0190| 0.0553 | 0.1764 | 1
NIM |0.4289|0.3013 |-0.0278| 0.2273 | 0.3386 |-0.0994|-0.4171|-0.0002|-0.3364|-0.0461| 1
GDP |-0.0423| 0.0101 |-0.0840| 0.0182 |-0.0659| 0.0465 | 0.0642 | 0.0832 | 0.0604 |-0.0540|-0.0264| 1
INF |0.0837|0.2602 | 0.0909 |-0.2865| 0.3385 |-0.3202(-0.2456|-0.1669|-0.2532|-0.0005| 0.1376 |-0.0191| 1

Ngudn: Theo két qua phan tich trén phan mém Stata 16
3.3. Cac kiém dinh va mé hinh wéc lrong cuéi cing
3.3.1. Kiém dinh Wu - Hausman va kiém dinh Durbin (score)

Téc gia kiém tra hién twong noi sinh xuat hién trong mé hinh bang kiém dinh Wu -
Hausman va tir d6 kiém tra tinh chat phu hop cua bién cong cu bang kiém dinh Durbin (score)
duoc tac gia dé xuat. Két qua cho thay, & phuong trinh (1) ¢6 bién phu thudc 1a ROE va phuong
trinh (2) c6 bién phu thudc 1a CAR déu c6 hién twong noi sinh trong ca hai trudng hop bién phu
thugc tré va khong tré. T4t ca cac bién cong cu duoc dua vao 1a hop Iy.

Theo Nyoka (2019) va Nguyen (2020) cho rang, ROE cua Ky trudc ¢ anh huong dén ROE
ky nay. Tuong tu, Ngo (2006) va Nyoka (2019) cho rang, CAR cua Ky trudc ¢6 anh hudng dén
CAR cua ky nay. Nén nghién ciru chia ra 1am hai truong hop cho moi phuong trinh nghién ctu
trong mo hinh 1a truong hop phuong trinh khong c6 bién phu thudc tré va truong hop phuong trinh
c6 bién phu thuoc tré.

Bang 4
Két qua kiém dinh Wu - Hausman
Phuong trinh c6 bién phu thugc ROE Phuong trinh c6 bién phu thugc CAR
Bién phu thugc khong tré
Wu - Hausman _ Wu - Hausman _
F(1.338) 6.12871 p =0.0138 F(1.338) 3.91239 p = 0.0487
Bién phu thuac tré
Wu - Hausman _ Wu - Hausman _
F(2.338) 3.09486 | p=0.0466 F(2.338) 3.92902 p = 0.0206

Ngudn: Theo két qua phan tich trén phin mém Stata 16
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Bang 5
Két qua kiém dinh Durbin (score)

Phwong trinh ¢6 bién phu thugc ROE Phwong trinh c6 bién phu thujc CAR

Bién phu thugc khong tré

Durbin (score)
chi2(1)

Durbin (score)

6.19765 p=0.0128 chi2(1)

3.98205 p = 0.0460

Bién phu thuac tré

Durbin (score)
chi2(2)

Durbin (score)

6.29481 | p=0.0430 chi2(2)

7.9527 | p=0.0188

Ngudn: Theo két qua phan tich trén phan mém Stata 16
3.3.2. M6 hinh wéc heong cudi clng

Mb hinh nghién ciu mdi quan hé giita mirc dam bao an toan vén va lgi nhuan cua céc
NHTM ¢ Viét Nam trong giai doan 2008 - 2020 duoc ude luong bang phuong phap hoi quy tong
quat Moments hai bugc (GMM Two Step) nham khic phuc cac khuyét tat cia mé hinh dya theo
Nyoka (2019). H¢ phuong trinh mé ta nhu sau:

e Trudng hop bién phu thugc khong tré:
ROEit = a10 +P10(CAR) + B12(NPL) + B12(LOA) + B13(EQR) + P1a(DEP) + B1s(TCR) +

B16(GDP) + B17(INF) + €1,it (3)
CARit = 020 tf20(ROE) + B21(FDR) + B22(LEV) + B23(EQR) + B2a(LLR) + Bos(NIM) +
B26(GDP) + B27(INF) + &2,it (4)

e Truong hop bién phu thudc tré:
ROEit = a10 + O(ROE). 1 + B1o(CAR) + B12(NPL) + B12(LOA) + B13(EQR) + P14(DEP) +

B1s(TCR) + P16(GDP) + B17(INF) + &1, ®)
CARit = a2 + O(CAR)t. 1 + B2o(ROE) +B21(FDR) + B22(LEV) + B23(EQR) + B2s(LLR) +
B2s(NIM) + B2s(GDP) + B27(INF) + &2,it (6)

Céc kiém dinh dugc s dung trong md hinh GMM Two Step gdm kiém dinh Sargan &
Hasen nham kiém tra mac d6 han ché trong mé hinh GMM Two Step va kiém dinh Arellano -
Bond nham kiém tra khiém khuyét phuong sai sai sb trong mé hinh ¢ dang sai phan bac 1 va sai
phan bac 2.

3.4. Két qud wéc lwong GMM Two Step va thdo lugn

Céc kiém dinh AR (1) déu Ién hon 0.05 cho thay md hinh khdng ¢ tu twong quan bac 1,
ngoai trir kiém dinh AR (1) ctia phwong trinh ¢ bién phu thudc 1a CAR trudng hop bién phu thudc
tré v6i Prob > z = 0.008 < 0.05. Cac két qua kiém dinh AR (2) > 0.05 cho thiy mé hinh khang c6
tu twong quan. Kiém dinh Sargan Test va Hansen Test ludn c6 Prob > chi2 > 0.05 cho thay mo
hinh d3 khdng con khuyét tat noi sinh. Nhin chung két qua hdi quy méi quan hé gitta mirc dam
bao an toan vén va lgi nhuan caa cac NHTM ¢ Viét Nam c6 mic ¥ nghia déng tin cay va cd thé
dung két qua dé thao luan.
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Theo két qua hdi quy & Bang 6, CAR giai thich dugc ROE vé6i mirc ¥ nghia 1% & ca hai
truong hop va ROE ciing giai thich dugc CAR véi muc y nghia 1% ¢ ca hai treong hop. Mac dam
bao an toan vén va loi nhuan caa cac NHTM ¢ Viét Nam trong giai doan 2008 - 2020 c6 méi quan
hé nguoc chiéu véi nhau. Két qua nay phi hop voi nghién ciu El-Ansary va Hafez (2015), Dao
va Nguyen (2020a) cho ring, c6 mdi quan hé nghich bién gitta mirc dam bao an toan vén va loi
nhuan cua cac NHTM, viéc duy tri ty 1& an toan vén ¢ muc cao thi s& ¢6 loi nhuan thap hon do
khong sir dung téi wu dugc ngudn vén tu co, ... Két qua nay di nguoc lai véi cac két luan cua
Berger (1995), Nyoka (2019) da chirng minh cac ngan hang chiu &p luc tir chinh pha nén viéc kinh
doanh sinh 1oi cang cao thi ludn thuan lgi hon cho viéc gia ting mirc dam bao an toan vén cua
minh. Khac véi nghién ctru trude d6 cia Ngo (2006) khéng tim thay méi quan hé nao gitra ty 16
an toan vén va loi nhuan cua cac NHTM & Viét Nam, giai thich vé viéc nay, tac gia cho rang giai
doan 1996 - 2005 nhitng quy dinh lién quan dén an toan von dang duoc ap dung theo tiéu chuan
Basel | nhung cong thirc tinh con kha don gian va chua phan anh hét tinh than quan tri rai ro do
Basel I dé ra ban dau.

Céc yéu té anh hwong dén lgi nhuan

Ty suét lgi nhuan trén vén chua so hitu Ky truée (L.ROE) ¢6 tac dong tich cuc dén lgi nhuan
ctiia ngan hang, két qua nay dugc ung ho thém tir nghién ciu caa Nguyen (2020). Nhing chi s6
tich cuc cua ky truac lubn 1a dong luc va muc tiéu cho loi nhuan cua ky sau caa mot doanh nghiép
dat muyc tiéu vuot qua, NHTM cling khong ngoal I€.

Ty 18 du no cho vay (LOA) c6 tac dong cuing chiéu dén kha nang sinh 16i ctia ngan hang
trong ca hai truong hop, két qua nay duoc ung ho thém béi nghién ctu cia Abreu va Mendes
(2001), Bashir (2003). C6 nghia trong giai doan 2008 - 2020, cac ngan hang da xem xét can than
viéc cho vay ddi véi cac khoan cho vay kém hiéu qua. Vi thé, cac ngan hang duong nhu van duy
tri miic no Xau thap va gia ting loi nhuan.

Ty Ié hiéu qua quan ly chi phi hoat dong (TCR) c6 tac dong nguoc chiéu dén su ting truong
loi nhuan caia ngan hang trong ca hai truong hop, két qua duoc cang cb thém boi nghién ciu cua
Dao va Nguyen (2020a). Cho thay rang, ngan hang can cd ké hoach quan ly qué trinh sir dung va
phan bd chi phi cho hoat dd6ng mét cach cu thé dé d& kiém soat nham nang cao loi nhuan.
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Bang 6

Két qua phan tich hdi quy mdi quan hé gitra mirc dam bao an toan von va loi nhuan cia cac NHTM & Viét Nam theo md hinh GMM Two Step ¢ ca hai
truong hop bién phu thugc khdng tré va bién phu thudc tré, cling vai cac kiem dinh 6 lién quan

Két qua hdi quy phwong trinh c6 bién phu thugc la ROE Két qua hdi quy phwong trinh c6 bién phu thugc 1a CAR
sién Bié,n thl.l thudc khong tré ’Bicfen phu thugc tré sidn Biérj pfu.l thudc khong tré ,Bié:n phu thudc tré

Heé so hoi quy | Mikc y nghia |HE so hoi quy | Mirc y nghia Hé so hoi quy |Mirc y nghia [HE so hoi quy | Mirc y nghia
L.ROE - - 0.2274 *** 0.000 L.CAR - - 0.3324 *** 0.001
CAR - 0.6424 *** 0.002| - 0.607 *** 0.008 |ROE - 0.0929 *** 0.001| -0.0968 *** 0.006
NPL 0.2342 0.555 0.4106 0.322 [FDR 0.0806 ** 0.013 0.0511 0.137
LOA 0.1324 ** 0.030| 0.1424 *** 0.002 |LEV - 0.0004 0.669 0.0006 0.145
EQR 0.2559 0.209 0.4643 0.139 EQR 0.4899 *** 0.006| 0.4765 *** 0.000
DEP 0.1540Q *** 0.001| 0.0852 *** 0.006 |LLR - 0.0165 0.963 0.0799 0.718
TCR - 0.2647 *** 0.000| -0.2170 *** 0.000 NIM 0.9234 ** 0.050 0.5669 ** 0.026
GDP 1.3800 *** 0.000| 1.1042 *** 0.000 |GDP 0.9369 *** 0.000| 0.2612 *** 0.009
INF 0.2346 * 0.076 0.0509 0.720 |INF 0.1131 ** 0.029 0.0878 * 0.076
Prob > F 0.000 0.000 [Prob > F 0.000 0.000
Két qua cé4c kiém dinh Két qua céc kiém dinh
AR(1) 0.229 0.218 |AR(1) 0.113 0.008
AR(2) 0.133 0.367 |AR(2) 0.513 0.806
Sargan Test 0.769 0.727 |Sargan Test 0.669 0.620
Hansen Test 0.825 0.423 |Hansen Test 0.665 0.789

*, %%, ¥ tuong (ng v6i mue ¥ nghia 10%, 5%, 1%
Nguon: Theo két qua phan tich trén phan mém Stata 16
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Téc d6 tang truong kinh té (GDP) c6 tac dong cuing chiéu dén su ting trudng loi nhuan cua
ngan hang trong ca hai truong hop, két qua duoc cung ¢ thém boi nghién cau cua Dao va Nguyen
(2020a) Nguyen (2020). Két qua nghién ctru thé hién duogc ¥ nghla khi nén kinh té 6n dinh va phét
trién thi chinh phu ap dung chinh sach tién té néi long, tao diéu kién ha Iai suat gidp cac NHTM
tang truong tin dung tot hon dan dén muc ting trudng cia cac ngan hang di 1én.

Ty I& lam phét (INF) c6 tac dong ciing chiéu dén su tang truong loi nhuan ngan hang trong
truong hop bién phu thudc khong tré, két qua nay phd hop véi nghién ciu cua Sufian (2011), Le
(2020), Nguyen (2020), Dao va Nguyen (2020b). Trong thai gian vira qua, nhitng chinh sach kiém
ché lam phat duoc chinh phu ngay cang quan tdm va cac cong cu sir dung dugc thira nhan ngay
cang c6 hiéu qua dang ké dén hé théng hoat dong NHTM ¢ Viét Nam.

CA4c yéu to anh hwdng dén mire dam bao an toan vén

Mtc dam bao an toan vén ky trude (L.CAR) ¢6 tac dong ciing chiéu dén viéc duy tri muc
dam bao an toan von ky nay caa ngan hang, két qua nay dugc cang cb thém boi nghién ctu cua
Nyoka (2019). C thé thay, viéc duy tri mirc dam bao an toan von theo cac thong tu cia Ngan hang
Nha nuéc ap dung theo tiéu chuan cua Hiép udc Basel dang tao ra nhiéu diém tich cuc cho viéc
phan bd cau tric vén cua ngan hang.

Ty lé thanh khoan (FDR) c6 tac dong cung chiéu dén viéc duy tri mic dam bao an toan
vdn cua ngan hang, két qua nay duoc tin cay thém véi nghién ciru cua Aspal va Nazneen (2014),
Aktas, Bakin, va Celik (2015). Bugc lap luan rang, sy gia tang thanh khoan cua ngan hang phan
anh kha nang dap g nhu cau tin dung va céc yeu Cau vé dong tién nén viéc ting muc dam bao
an toan von dé tng pho véi cac rai ro ma cac ngudn vén nay mang lai.

Ty lé vén cha s¢ hitu (EQR) ¢6 tac dong clng chiéu dén viéc duy tri mic dam bao an toan
von cua ngan hang, két qua ndy dugc cung cb thém vai nghién ctu cua Bateni va cong su (2014),
Pham va Nguyen (2019) Ty Ié chiém phan Ién trong vén ty co la vén chii s¢ hitu, vi thé khi cac
ngan hang gia ting von chi sé hitu s& 1am tang ty 1& an toan von cho chinh ngan hang.

Bién 14i rong (NIM) c6 tac dong cing chiéu dén muc dam bao an toan vén caa ngan hang,
két qua tang tinh tin cdy hon vé&i nghién ciu cua Pham va Nguyen (2017), Usman, Lestari, va
Puspa (2019). Cac ngan hang c6 loi nhuan git lai tir nhiéu khoan thu hoic gia tri nhuong quyén
mang lai nén cac ngan hang cé loi thé vé viéc tiép can nhiéu ngudn vén va cac khoan vay kém
hiéu qua giam di 1am giam lugng tai san c6 rai ro, dan dén ty 1¢ an toan von tang theo.

Téc do tang truong kinh té (GDP) ¢6 tac dong cung chiéu dén viéc duy tri mic dam bao an
toan von cua ngan hang, két qua nay duoc cang ¢ thém bai nghién ciu cua Asarkaya va Ozcan
(2007), Dao va Nguyen (2020a). Nén kinh té cang tang truong thi ludn 1a diéu kién thuan loi cho cac
ngan hang phét trién thi phan, loi nhuan hoat dong ctia ngan hang cang ting, von tu co duge ting 1én
nho loi nhuén gii lai va céc khoan tai san cd rai ro giam dan dén ty 18 an toan vén gia tang.

Ty I& lam phét (INF) c6 tac dong cuing chiéu dén viéc duy tri mac dam bao an toan vén cua
ngan hang, két qua nay duoc cung ¢ thém bai nghién ctiu ciia Nyoka (2019) cho ring, trong thoi
ky lam phat, nén kinh té gap nhiéu kho khan cac ngan hang s& bat dau duy tri nguon von ty co
nham d6i ph6 nhiing rai ro tiém an.

4. Két luan va khuyén nghi

Qua qua trinh udc lugng bang céc cng cu kinh té luong va cac kiém dinh d6 tin cay duoc
dua vao trong mo hinh thi c6 thé khang dinh rang, moi quan hé gitra mirc dam bao an toan von va
loi nhuan cua ngan hang 1a moi quan hé nguoc chiéu hay moi quan hé tiéu cuc. Phan anh tinh trang
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kho khin trong viéc duy tri ty I& an todn vén nhung phai gia ting loi nhuan cua cac ngan hang hién
nay. Su canh tranh vé lgi nhuan ciing lam tang tai san rai ro, dan dén hé sé an toan vén thap. Mat
khac, khi ngan hang tang von ty c6 nhung cac yéu td khac nhu lgi nhuan sau thué hay tong tai san
rai ro khong doi ciing lam giam loi nhuan va ting mac an toan vén va nguoc lai. Nhin chung, cac
ngan hang thuong mai cia Viét Nam duy tri muc an toan von phi hop véi cac quy dinh caa Ngan
hang Nha nuéc ban hanh. Tuong tw nhu vay, viéc duy tri ty & an toan von s& dan dén viéc vén ty
c¢6 khong duoc sir dung téi wu cho muc dich cho vay va cac khoan dau tu ¢é rui ro giam s& khéng
dan dén kha nang sinh 10i cao.

Mot s6 bién kiém soat trong mé hinh ciing tac dong dén mac dam bao an toan vén va loi
nhuén caa cac NHTM ¢ Viét Nam. Két qua hdi quy ¢ phuong trinh ¢6 bién phu thudc 1a ROE cho
thay céc bién L.ROE, LOA, DEP, GDP, INF c6 tac dong cuing chiéu dén ROE, TCR ¢ tac dong
nguoc chiéu ¢én ROE. Két qua hdi quy ¢ phuong trinh c6 bién phu thuoc 1a CAR cho thiy L.CAR,
FDR, EQR, NIM, GDP, INF c6 tac dong cuing chiéu d¢én CAR.

Nhitng khuyén nghi dugc dé xuat tir két qua nghién ctru nham gitp cac NHTM tang truéng
loi nhuan, duy tri mac dam bao an toan vén va kiém soét rai ro tin dung bao gom (i) Nang cao
nhan thac tam quan trong cua Vviéc quan ly von hiéu qua; (i) Pua ra cac co ché kiém soat rai ro
no xau; (iii) C6 ké hoach trich 1ap du phong rai ro tin dung bang cach khai thac cac nguon quy
thanh khoan; (iv) Nang cao chat lugng tai san bang cach co ciu tai san hang nam, xdy dung ké
hoach phan b tin dung hang nam; (v) Quan Iy chi phi hoat dong bang cach thuc day viéc chuyén
di s6 ngan hang thanh ngan hang sé; (vi) Duy tri mac thanh khoan; ...
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