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TÁC ĐỘNG CỦA RỦI RO TÍN DỤNG ĐẾN ỔN ĐỊNH TÀI CHÍNH CỦA CÁC NGÂN HÀNG THƯƠNG MẠI CỔ PHẦN VIỆT NAM

Tóm tắt: Trong những năm gần đây, nền kinh tế đối diện với nhiều bất ổn 
như chiến tranh giữa một số nước trên thế giới đã ảnh hưởng không nhỏ 
đến ổn định tài chính (OĐTC) của các ngân hàng thương mại (NHTM). Nghiên 
cứu này xem xét tác động của rủi ro tín dụng (RRTD) đến OĐTC của 27 NHTM 
Việt Nam cổ phần trong giai đoạn 2012–2022 bằng phương pháp hồi quy dữ 
liệu bảng bao gồm OLS, FEM, REM và GMM. Kết quả nghiên cứu cho thấy nếu 
ngân hàng kiểm soát được sự gia tăng của RRTD sẽ làm cho OĐTC tăng lên. 
Các yếu tố khác tác động cùng chiều đến OĐTC của NHTM cổ phần bao gồm 
tỷ lệ vốn chủ sở hữu (VCSH) trên tổng tài sản (TTS), tỷ lệ nợ cho vay trên TTS, 
quy mô ngân hàng. Các yếu tố tác động ngược chiều đến OĐTC của NHTM 
cổ phần bao gồm hiệu quả hoạt động, tỷ lệ lợi nhuận ròng trên vốn chủ sở 
hữu, tỷ lệ thu nhập lãi thuần, tăng trưởng kinh tế và tỷ lệ lạm phát. Tuy nhiên, 
không tìm thấy tác động của tăng trưởng tín dụng đến OĐTC của NHTM cổ 
phần. Từ kết quả nghiên cứu, nhóm tác giả đề xuất một số hàm ý quản trị 
giúp các NHTM cổ phân gia tăng OĐTC trong tương lai.
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Tác động của rủi ro tín dụng đến ổn định 
tài chính của các ngân hàng thương mại 
cổ phần Việt Nam

1. Giới thiệu
Hoạt động tín dụng là hoạt động chiếm tỷ 

trọng lớn nhất trong tổng tài sản và nguồn thu 
nhập của các NHTM cổ phần. Theo Báo cáo 
của Ngành Ngân hàng (2022) tăng trưởng về 
tín dụng trong toàn hệ thống duy trì ở mức 
tích cực giai đoạn 2011–2021, với tốc độ tăng 
trưởng tín dụng liên tục ở mức 14-15% kể từ 
năm 2019. Điều này xảy ra trong bối cảnh tỷ lệ 

tín dụng/GDP của Việt Nam ở mức khá cao so 
với các nước khác trong khu vực. Tuy nhiên, 
cũng theo báo cáo này, tỷ lệ nợ xấu của và nợ 
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