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DỰ BÁO DÀI HẠN VÀ NGẮN HẠN CHỈ SỐ CHỨNG KHOÁN VIỆT NAM SỬ DỤNG MÔ HÌNH HỌC MÁY

Tóm tắt: Dự báo chỉ số VN-Index dài hạn và ngắn hạn giúp nhà đầu tư lên 
kế hoạch tài chính để quản lý rủi ro. Các mô hình học máy thường đồng nhất 
dự báo dài hạn và ngắn hạn, mà chưa phân tích đặc điểm mô hình khác nhau 
có khả năng dự báo đặc trưng kỹ thuật chu kỳ dữ liệu khác nhau. Nghiên 
cứu này so sánh độ chính xác giữa những thuật toán học máy truyền thống 
thường được sử dụng trong ứng dụng tài chính bao gồm ARIMA, SVR, ARIMA 
kết hợp SVR và LSTM. LSTM thường được biết đến như một mô hình học sâu 
có độ chính xác cao cho dữ liệu thời gian liên tục và ARIMA được sử dụng để 
xử lý dữ liệu tuyến tính theo thời gian. Nghiên cứu đánh giá mô hình dự báo 
trong các khoảng thời gian ngắn hạn và dài hạn bao gồm dự báo một ngày 
(ngắn hạn), bảy ngày, và 30 ngày (dài hạn). Dựa trên thước đo RMSE và MAE, 
nghiên cứu kết luận rằng LSTM phù hợp với dự báo dài hạn hơn ARIMA. Trong 
khi đó ARIMA có độ chính xác tốt hơn LSTM với chu kỳ dự báo ngắn. Kết hợp 
ARIMA-SVR giúp cải thiện hiệu suất của dự đoán của mô hình ARIMA bởi vì 
phần dữ liệu tuyến tính đã được xử lý bởi mô hình ARIMA, còn phần không 
tuyến tính sẽ được xử lý bởi SVR.
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Dự báo dài hạn và ngắn hạn chỉ số 
chứng khoán Việt Nam sử dụng mô 
hình học máy

1. Giới thiệu
Chỉ số chứng khoán Việt Nam (VN-Index)  

phản ánh sự biến động của một nhóm cổ 
phiếu lớn và đại diện trên sàn giao dịch 
chứng khoán (Trần Đăng Tuyền, 2024). Khi 
VN-Index tăng mạnh, nhiều nhà đầu tư có 
thể tập trung vào việc mua cổ phiếu với hi 
vọng tăng trưởng, trong khi giảm VN-Index 

có thể thúc đẩy nhà đầu tư chuyển đổi sang 
các khoản đầu tư khác an toàn hơn (Nguyễn 
Thị Như Quỳnh & Võ Thị Hương Linh, 2019). 
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