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ANH HUGNG CUA CHINH SACH BAN CHIU DEN KHA NANG SINH LGI COA CAC CONG TY NIEM YET VIET NAM

Anh hudng ctia chinh sach ban chiu dén
kha nang sinh Igi clia cadc cdng ty niém
yét Viét Nam

Nguyé&n Thi Uyén Uyén® « H6 Thu Hoai « Té Thi Song Ngan

Ngay nhan bai: 12/7/2024 | Bién tap xong: 04/9/2024 | Duyét dang: 12/9/2024

TOM TAT: Nghién clfu nay dudc thuc hién nham phan tich anh hudng cla
chinh sach ban chiu (CSBC) dén kha nang sinh Igi (KNSL) clia cdc cong ty niém
yét Viet Nam. Nghién clfu sif dung dif liéu cia 633 cong ty phi tai chinh dugc
niém yét trén Sd Giao dich Ching khodn Thanh ph6 HO Chi Minh (HOSE) va S&
Giao dich Chitng khodn Ha No6i (HNX) & Viet Nam trong giai doan 2009—-2019.
Bang viéc st dung cac moé hinh hoi quy dir liéu bang vdi cach tiép can theo
mo hinh hiéu &ng ¢6 dinh, hiéu (ng ngdu nhién va héi quy bién cong cu (1V),
nghién clu chi ra rang CSBC c6 anh hudng dén KNSL cla céc cong ty niém
yét Viét Nam. Cu thé, khi cac cong ty gia tang s dung CSBC lam gia tang
KNSL cUa cong ty. Nghién clu cling tim thay mdi quan hé hinh chir U dao
ngudc gilra tin dung thueng mai va KNSL cua céc cong ty, chiing to cd ton tai
muc khoan phai thu téi uu lam t6i da hda KNSL cla cong ty, dong thdi cd su
khac biét khi thuc hién CSBC clia cac nhdm nganh & Viét Nam.

TU KHOA: Chinh sdch bén chiu téi uu, kha ndng sinh Igi, tin dung thueng mai.
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1. Gidi thidu

Theo Mian & Smith (1992), tin dung
thuong mai la sy thoa thuan gitia bén mua va
bén ban, trong d6 bén ban cho phép bén mua
hoan thanh toan tién hang hoa, dich vu thay
vi thanh todn ngay. Tin dung thuong mai la
mot trong nhiing tai san cua codng ty, chiém
khoang 15% dén 20% tong tai san ctia nhiéu
cong ty. Chinh sach tin dung thuong mai git
vai trd quan trong trong chinh sach tai chinh
ctia cac doanh nghiép, trong d6 c6 anh hudéng
dén KNSL cta doanh nghiép (Ferris, 1981).

Mot s6 nghién ciiu da chi ra bang ching
cho thay, khi tin dung thuong mai ting lén sé
lam gia tang KNSL ctia cong ty (Garcia-Teruel
& Martinez-Solano, 2007; Kestens & ctg,
2012; Martinez-Sola, Garcia-Teruel, &
Martinez-Solano, 2014; Martinez-Sola & ctg,
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