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TOM TAT: Nghién ctfu nay danh gid tac dong cta chinh séch tién té (CSTT)
dén rui ro tin dung (RRTD) clia cac ngan hang thuagng mai Viét Nam (NHTM)
giai doan 2009—-2022. S dung muc |&i suat tdi cap von dai dién cho CSTT va
ty 1& ng xau dai dién cho RRTD, udc Iugng hoi quy FGLS cho thay rang muc 14i
suat tai cap von co tdc dong cung chiéu dén RRTD clia cdc NHTM. Nhu vay,
khi Ngan hang Nha nudc Viéet Nam (NHNN) tang |13i suat téi cdp von cd thé
khién cho ty |é ng xdu & cac NHTM tang lén. Két qua nay yéu cau cac NHTM
phai ndng cao cong tac du bao dé phan &'ng mét cdch phu hdp vdi cac hanh
dong chinh sach ctia NHNN. Bén canh dd, NHNN cling can cdé su than trong
trong nhirng quyét dinh diéu chinh 13i suat diéu hanh cta minh, bdi cé thé
tac dong dén ty |é ng x4u va qua dd anh hudng dén su 6n dinh cda hé thong
ngan hang.

TU KHOA: Chinh sach tién té, 1ai suat tai cap vén, ngdn hang thuong mai, rui
ro tin dung.
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1. Gidi thiéu

Trong giai doan gin day, hé thong NHTM
d6imat véinhiéu casoc, dacbiétla cuockhiing
hoang kinh t€ tai chinh toan cau 2008-2010
va dai dich Covid-19 (Phuong, 2021; Vo &
Nguyen, 2014). Trong béi canh d6, NHNN da
c6 nhiing diéu chinh rat manh trong cac bién
phap diéu hanh noéi chung va cac muc lai sudt
chinh sach noéi riéng. Pau nam 2008, NHNN
thuc hién CSTT that chat khi ning cdc muc
13i sudt chinh sach 1én rit cao (ching han lai

sudt tai cdp von lén dén 15%/ndm vao thang
5/2008), giam xudng rat manh ngay sau do
(con 7%/nam vao thang 9/2009) rdi lai tang
lén rat cao (15%/ndm vao thang 10/2011).
Trong giai doan xdy ra dai dich Covid-19,
NHNN da nhiéu lan ha thip cac mdc lai suat
chinh sach, song song d6 ap dung nhiéu bién
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