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Nâng cao vai trò của các tổ chức xếp hạng tín nhiệm nhằm phát triển ổn định thị trường trái phiếu doanh nghiệp...

Tóm tắt: Sự phát triển của thị trường trái phiếu doanh nghiệp (TPDN) có ý 
nghĩa rất quan trọng đối với nền kinh tế. Để thị trường TPDN phát triển ổn 
định, bên cạnh vai trò của các cơ quan quản lý nhà nước, rất cần đến vai trò 
của các tổ chức xếp hạng tín nhiệm (Credit Rating Agencies/CRAs). Bài viết 
phân tích thực trạng thị trường TPDN và hoạt động xếp hạng tín dụng (XHTN) 
tại Việt Nam. Với các số liệu và thông tin thu thập được, bằng việc sử dụng 
phương pháp thống kê mô tả và phân tích so sánh, kết quả nghiên cứu cho 
thấy thị trường TPDN của Việt Nam giai đoạn 2015–2020 đã có sự phát triển 
khá đều đặn; tuy nhiên giai đoạn 2021–2022 đã có sự suy giảm đáng kể. Bên 
cạnh đó, trong giai đoạn 2019–2023, số lượng doanh nghiệp Việt Nam được 
XHTN là rất thấp. Vì vậy, để nâng cao vai trò của CRAs nhằm phát triển ổn 
định thị trường TPDN, bài viết đã đề xuất một số khuyến nghị có liên quan 
đến CRAs và hoạt động XHTN tại Việt Nam.

Từ khóa: Trái phiếu doanh nghiệp, thông tin bất cân xứng, tổ chức xếp hạng 
tín nhiệm.
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1. Giới thiệu
Sự phát triển của thị trường TPDN đóng 

vai trò rất quan trọng không chỉ đối với 
từng doanh nghiệp mà còn đối với toàn bộ 
nền kinh tế. Bởi cùng với thị trường vốn, thị 
trường TPDN là kênh huy động vốn dài hạn 
để các doanh nghiệp hiện thực hóa các dự án 
đầu tư của mình; đặc biệt tại Việt Nam khi 

việc huy động vốn vay, nợ dài hạn của các 
doanh nghiệp chủ yếu vẫn dựa vào các ngân 
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