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Tom tit
Muc dich - Nghién cttu nham muc dich xac dinh méi quan hé nhan qua dai han va

ngin han giira cac bién gén lién véi viéc diéu chinh chinh sach tién té va thi truong
chung khoan & An D trong béi canh c6 sy pha vé cau tric.

Thiét ké/phwong phap/cach tiép can - Nghién ctru di sir dung thir nghiém gidi
han d6 tré phan phéi tu hdi quy (ARDL) va M6 hinh sira 16i dé danh gia mdi quan
hé nhan qua dai han va ngan han. Nghién ctu nay ciing sit dung cac suy luan
Bayesian khong thudng xuyén dé dam bao tinh xac thuc cua wdc tinh. Thar nghiém
Bai-Perron duoc sir dung dé xac dinh ngay diém dung caa chi s6 thi trudng ching
khoan An Do va thir nghiém Nhan qua Granger duoc sir dung dé xac dinh chiéu
hudng cua quan hé nhan qua.

Nhirng phat hién - Kiém dinh gioi han F cho thay su dong lién két giita cac bién
trong subt thoi ky khao sat. Cu thé, ty ¢ tién mua lai binh quén gia quyén (WACR),
lam phat (WPI), ty gia h6i doai (EXE) va cung tién rong (M3) thé hién y nghia thong
ké vé6i cac dau hiéu chinh x4c. Hon nita, nghién ctru xac dinh tac dong tiéu cuc cua
dot bung phéat dich bénh COVID-19 vao thang 3 nam 2020 d6i véi thi trudng chang
khoan An Do.

Han ché/ngu y ctia nghién ciru - Mac du nghién ciru cung cap nhiing hiéu biét sau
sac nhung khong tranh khoi nhitng han ché. Mot han ché dang ké 1a viéc lua chon
khoang thoi gian trong ddi han ché, cu thé 12 tir thang 4 nam 2008 dén thang 9 nam
2023. Khung thoi gian han ché caa nghién ciiu ndy c6 thé han ché kha nang ap dung
két qua vao cac béi canh kinh té toan dién hon, vi dong luc giira chinh sach tién té
va thi truong chung khoan co thé chiu anh huong ciia nhiéu yéu té trong nhing
khoang thoi gian khac nhau. Hon nita, viéc sir dung L&i suat mua lai binh quan gia
quyén (WACR) thay vi lai suat chinh sach nhu 13i sudt Repo dua ra mot han ché b
sung vi n6 co thé khong tinh toan toan dién tac dong cua cac sang kién chinh sach
cu thé, do d6 bo qua nhitng phuc tap thiét yéu trong mdi lién hé gitra tién té. cac
bién chinh sach va thi truong tai chinh.



Y nghia thuc tién - Két qua nghién ciu cho thiy cac nha dau tu va nha quan ly
danh muc dau tu nén xem xét cac van dé kinh té khi xay dung ké hoach dau tu dai
han. Ngan hang Du trit An D6 nén than trong dé ngan chian moi bién phap tly y c6
thé dan dén tang 14i suat vi diéu ndy anh huong xau dén thi truong ching khoan. Dé
giam thiéu rui ro, nha dau tu nén theo ddi chit ché viéc diéu chinh cac bién sé cua
chinh sach tién té.

Y nghia xa héi - Nghién ctru nay c6 ¥ nghia xa hoi quan trong, dac biét lién quan
dén muc d6 hiéu biét tai chinh thap hon cua cac nha dau tu & An Do. Xem xét tinh
chat phac tap cua viéc nghién ctzu nhan manh vao viéc diéu chinh chinh séch tién té
va tac dong cua ching 18n thi trudong chimg khoan. Nha dau tu phai doi mat voi
nguy co thua 16 dang ké do nhimng diéu chinh bat ngd trong chinh séach tién té. Nhiéu
ca nhan c6 thé can tro gitp dé hiéu nhimng thay d6i vé chinh sach tac dong dén khoan
dau tu cua ho nhu thé nao. Do d6, RBI phai xem xét ca su on dinh vé gia ca va tai
chinh khi xay dung chinh sach tién t&. Hon nita, nhitng ngudi tham gia thi truong
nén xem xét tac dong tiém tang cua su bién dong cua cac bién sé chinh sach tién té
khi dua ra chién luge dau tu dai han ciia minh. Do viéc diéu chinh 14i suat c6 thé
anh huang r6 rét dén dong luc cua thi truong ching khoan, cac nha dau tu phai danh
gia can than tac dong cua cac quyét dinh chinh sach tién té doi véi danh muc dau tu
cua ho.

Tinh nguyén ban/gia tri - Nghién ciru st dung cac bién gia trong mé hinh ARDL
dé thé hién cac dut gdy cau trdc xuat hién tir dai dich COVID-19 (duoc xac dinh
bang thir nghiém da diém ding Bai-Perron). Nghién ctru ciing sir dung phép thi
nghiém don vi Perron dé tim ra tinh dirng caa chudi khi c6 sy phé v cau tric. Ngoai
ra, nghién ctu ciing sir dung cac suy luan Bayes dé khang dinh tinh chac chan cua
cac uac tinh.

Tir khda Chinh sach tién té, Ty 18 tién goi binh quan gia quyén, Thi truong chang
khoan, Nifty50, Pha v& cau tric, COVID-19, bong lién két, md hinh ARDL
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