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TOM TAT: Bai viét nham danh gia méi quan hé phi tuyén gitfa ng va Igi nhuan
cla céc doanh nghiép bat dong san (BPS) niém yét trén san ching khodn
Viét Nam giai doan 2016—2023. Bang phuong phdp hoi quy ngudng, bai
viét d& tim thay ngudng ng téi da ma tai do Igi nhuan doanh nghiép BDS sé
c6 su doi chiéu. Cu thé, bai viét tim dugc mot ngudng ng trén von chd sd
hitu 1a 6,3243, tudng 'ng vdi ty |é ng trén téng tai san la 86,34%. Hé so udc
lugng cla ng dén Igi nhuan doanh nghiép cé dau duang khi ty 1€ ng nhd hon
ngudng va cd ddu am khi ty Ié ng I8n han ngudng. K&t qua ham y rang ng sé
lam tang Igi nhuan néu doanh nghiép cé don bay tai chinh nhd haon 86,34%
va ngudc lai, khi don bay tai chinh vugt ngudng nay, ng sé la ganh néang chi
philam giam Igi nhuan doanh nghiép. Cac nha hoach dinh chinh sédch canh
bdo rang, cac doanh nghiép cd thé trd nén dé tén thuong haon khi s hitu muc
ng cao trong giai doan kinh té suy giam. Do dg, viéc xac dinh mot ty 1é ng phu
hgp 1a mot chién lugce tai chinh quan trong dé ng phat huy manh nhat Igi ich
clia minh, gitp doanh nghiép toi da hda Igi nhuan.
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1. Gidi thidu

Thuc t€ va nghién ctu hoc thuat vé moi
quan hé gitia ty 1¢ ng va lgi nhuan la mot cudc
tranh ludn soi ndi nhiéu thap ky qua va kéo
dai cho dén ngay nay. Cac ly thuyét vé ciu
truc von nhu Modigliani & Miller (1958 &
1963) va Miller (1977) cho théy ring ng la
ngudn von ¢ nhiéu vu diém nhu lgi ich tu
tdm chédn thué ti ng, la nguén vén ré hon von
chti s6 hiiu, 1a rang bu¢c dé nha quan ly doanh

nghiép hoat dong hiéu qua hon,... do d6 ng
6 tac dung lam ting lgi nhuan doanh nghiép;
tuy nhién ganh ndng lai vay la mot van dé 16n
cho doanh nghiép. Khi lgi nhuan trude thué
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