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CẠNH TRANH VÀ ỔN ĐỊNH NGÂN HÀNG: MỐI QUAN HỆ PHI TUYẾN TÍNH?

Tóm tắt: Nghiên cứu này đánh giá tác động của cạnh tranh đến sự ổn định 
ngân hàng (OĐNH) trong giai đoạn 2005–2022 của 30 ngân hàng thương mại 
(NHTM) Việt Nam. Chỉ số Lerner được dùng để đo lường cạnh tranh của các 
ngân hàng và hai loại Zscore (Zroa và Zroe) đại diện cho sự ổn định của ngân 
hàng. SGMM được áp dụng để ước tính các mô hình dựa trên dữ liệu bảng và 
kết quả hồi quy cho thấy tồn tại mối quan hệ hình chữ U ngược giữa cạnh tranh 
và sự OĐNH với điểm uốn mà tại đó chỉ số Lerner khoảng 0,13. Các yếu tố phản 
ánh đặc điểm riêng của mỗi ngân hàng và các yếu tố kinh tế vĩ mô cũng có ảnh 
hưởng đến sự ổn định của ngân hàng. Bằng chứng thực nghiệm trong nghiên 
cứu này có thể giúp các cơ quan quản lý và các NHTM Việt Nam xây dựng các 
chính sách quản lý và chiến lược kinh doanh nhằm duy trì mức độ cạnh tranh 
ở ngưỡng tối ưu giúp tăng cường cho sự ổn định của các ngân hàng.
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1. Đặt vấn đề 
Ngân hàng được xem là một bộ phận 

của thị trường tài chính, luôn phải chịu ảnh 
hưởng trực tiếp từ các biến động của hệ thống 
tài chính quốc gia nói riêng và nền kinh tế 
nói chung (Davis, 2003). OĐNH đóng vai trò 
chủ chốt trong vấn đề ổn định tài chính của 
nền kinh tế. Khi hệ thống ngân hàng ổn định, 
không chỉ hoạt động của ngân hàng mà hoạt 
động của tất cả các chủ thể khác trong nền 
kinh tế đều có thể diễn ra trơn tru, hiệu quả. 
Vì tầm quan trọng của sự ổn định hệ thống 
ngân hàng, sự ổn định của mỗi ngân hàng là 

mối quan tâm lớn của các cơ quan quản lý 
ngân hàng.

Cạnh tranh là yếu tố không thể thiếu 
trong các lĩnh vực của nền kinh tế và ngành 
ngân hàng không phải là ngoại lệ. Trong 
những thập kỷ qua đã có những thay đổi đáng 
kể trong cạnh tranh ngân hàng do sự phát 


