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TACDONG CUA THANH KHOAN THI TRUONG CG PHIEU DEN HOAT DONG DAU TU CUA CAC DOANH NGHIEP NIEM YET TAI VIET NAM

Tac dong cla thanh khoan thi truéng
c6 phiéu dén hoat ddng dau tu clia cac
doanh nghiép niém yét tai Viét Nam
Pham Thi Anh Thu™
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TOM TAT: Muc tiéu ctia nghién ctfu nay nham tim hiéu liéu cdc nha quan tri
doanh nghiép cé thé sir dung céc dau hiéu cula thi trudng coé phiéu khi muén
duara cac quyét dinh dau tu cia minh hay khong trong béi canh clia mot quoc
gia dang phét trién nhu Viét Nam. Cu thé, nghién cliu xem xét tac dong cua
thanh khoan thi truong (TKTT) c6 phiéu dén hoat dong dau tu cua céc doanh
nghiép niém yét trén Sa Giao dich Ching khoan H6 Chi Minh (HOSE) va S& Giao
dich Ching khoan Ha Noi (HNX) trong giai doan 2015—2022. Nghién clu su
dung mo hinh hoi quy dif liéu bang va Iuva chon phudng phap udc lugng GMM
hé thong (system GMM) dé giai quyét hién tugng noi sinh trong mo hinh dif
lieu bang dong trong thdi gian ngan va khong can bang. Két qua nghién cliu
chira rang TKTT c¢6 phi€u thic day hoat dong dau tu lam tang trudng tai san
va hang ton kho clia cac doanh nghiép niém yét tai Viét Nam. Ngoai ra, doanh
nghiép cé Tobin’s Q cao cling cd nhiéu co hdi dau tu han, trong khi dé don bay
tai chinh va dong tién lai lam han ché hoat dong dau tu cua doanh nghiép.
TU dd, két qua nghién clu cling cung cap mot s6 ham y cho cdc nha quan
tri doanh nghiép nhu xem xét dén tinh thanh khoan cda co phiéu khi dua ra
quyét dinh déi v8i hoat dong dau tu tai Viét Nam.
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1. Gigi thiéu gia tang hoat dong dau tu ctia minh. Trai lai,
Tinh thanh khoan ctia ¢6 phiéu la m¢t sy kém thanh khoan cua ¢§ phiéu lam ting ty

trong nhiing nhan t6 quan trong ma ca nha

d4u tu cd nhén va t6 chiic déu caAn nhic trudc

khi dua ra quyét dinh d4u tu (Amihud, 2002).  © Pham Thi Anh Thu - Dai hoc Kinh T& Thanh phd
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