VO MINH LONG  LE NGOC YEN NGAN o PHAM HOANG THACH

Tac dong cua gidi han tai chinh dén nam
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TOM TAT: Bai viét xem xét tdc dong cla gidi han tai chinh (GHTC) dén nhu
cau nam gilr tien mat (NGTM) ctia 383 doanh nghiép niém yét & S& Giao dich
Chiing khoan Ha No6i (HNX) va S Giao dich Chirng khoan Thanh phé Ho Chi
Minh (HSX) giai doan 2010-2022. Nghién clfu tiép can GHTC theo chisd KZ cla
Kaplan & Zingales (1997) va chi s6 WW cla Whited & Wu (2006). Nghién cfu
s dung phuaong phap hoi quy FGLS vdi két qua cho rang, cac doanh nghiép
déi mat vdi van dé GHTC lai it NGTM han. Bén canh dg, bai viét cling cho thay
rang: Cac dac diém tai chinh va dac diém quan tri doanh nghiép déu co tac
dong déng ké dén viéc NGTM. Cu thé, cac doanh nghiép cé quy mo Idn va don
bay tai chinh cao thi s& cd mi'c NGTM thap han nhung cédc doanh nghiép cd
Igi nhuén cao, dong tién thang du, vong quay tai san cao, quy mé HPQT Idn va
HBQT doc 1ap cao thi sé cd mi'c NGTM cao han. TU két qua nghién clu do, bai
viét dua ra cac hamy chinh sach danh cho cédc nha quan ly va cédc nha dau tu
bén ngoai doanh nghiép lién quan dén NGTM clia doanh nghiép.
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1. Gidi thidu

Sau cong trinh nghién ctu cta Miller &
Orr (1966), hanh vi NGTM cta cic doanh
nghiép da nhan dugc nhiéu sy chu y dang ké
trong cac nghién ctiu vé linh vuc tai chinh. Vi
sao cac doanh nghiép phai tich liy nhiéu tién
mat? Liéu co ton tai mic NGTM t6i uu (muc
tiéu) hay khong? Co phai cac cong ty co6 cac
dac diém khac nhau sé nim git lugng tién
mat khac nhau? Cac cau hoi nhu thé nay gan

day da thu hut méi quan tam tii cdc nha hoc
thuat va nha nghién ctu trén thé giéi (Rashid
& Ashfaq, 2017). Nhiéu nghién ctiu ly thuyét
va thuc nghiém da phac hoa mot btc tranh r6
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