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tién dén cau tric vén ng cua cac cdng
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TOM TAT: Nghién clfu nay nhadm dénh gia téc dong cla bién déng dong tién
(CFV) dén cau tric ng clia doanh nghiép tai Viét Nam, dong thdi xem xét vai
tro diéu tiét clia dai dich COVID-19. SU dung dif liéu bang gom 408 doanh
nghiép phi tai chinh niém yét trong giai doan 2012 - 2021 va phudng phap
GMM, két qua cho thdy CFV cd tac dong tiéu cuc dén ng dai han va tich cuc
dén ng ngan han, phan anh chién Iugc diéu chinh cau trdc ng linh hoat khi
c6 bién dong. Tuy nhién, trong giai doan dai dich, méi lién hé nay suy yéu
dang k&, cho thay doanh nghiép cé xu hudng han ché vay ng dé bao vé thanh
khoan. K&t qua nghién ctu gdp phan lam rd vai tro clia yéu t6 thé ché va bai
canh dai dich trong diéu chinh chién lugc tai chinh ctia doanh nghiép tai cac
nén kinh t& mdi noi.
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1. Gidi thidu

Dong tién la huyét mach ctia doanh ng-
hiép va dong vai tro thiét yéu trong viéc duy
trl hoat dong lién tuc, thanh todn cac nghia
vu ngdn han va tdn dung céc co hoi dau tu dai
han (Checkley, 2012; Goldberg & ctg, 2009).
Trong diéu kién kinh té day bién dong nhu
hién nay, quan ly dong tién va cdu tric ng tré
thanh hai trong tdm then chét ctia chién lugc
tai chinh doanh nghiép. Dong tién khong
chi phan anh néang luc van hanh ma con anh
hudng truc tiép dén nhu ciu tai trg bén ngoai,
ddc biét la khi cac cong ty bi han ché tai chinh

hoac do6i mat véi khung hoang (Gillen & Gut-
ter, 2015; Vii Thi Thay Van & ctg, 2022).

Tai Viét Nam, méi quan hé gitia bién
dong dong tién (CFV) va co cau ng da thu
hat nhiéu sy quan tam hoc thuét trong thap
nién gan day. Cac nghién ctu cho thdy méi
quan hé nghich dao ro rét gitia CFV va don
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