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TOM TAT: Nghién clfu nay nhidm danh gid tac dong clia céc yéu té tai chinh
vi mo va vi mo dén gia c6 phiéu cua céc cong ty dugc niém yét tai Viét Nam
giai doan 2019—2024. Trén ca sd cac ly thuyét nén tang va céc nghién cliu thuc
nghiém, mo hinh hoi quy tuyén tinh dugc xay dung va udc lugng theo phuong
phap Bayes vdi thuat todn MCMC, cho phép khai thac phan phoi hau nghiém dé
xdc dinh d0 tin cay cla cdac bién giai thich. K&t qua cho thay chi sé EPS la bién
duy nhat cd khoang tin cady hdu nghiém 95% khong chifa gia tri 0 va cd xac suat
hau nghiém gan bang 1, khang dinh anh hudng 6n dinh va dang tin cay dén gia
c0 phiéu. Ngudgc lai, cac bién ROE, ROA, SIZE, P/E, P/B, GDP va INF chua cho thay
bang ching xac suat du manh. Diéu nay phan anh rang nha dau tu trong nganh
dudc tap trung nhiéu hon vao hiéu qua sinh I5i trén méi cd phan thay vi céc chi
bdo truyén théng khac. Nghién clfu ddng gop bang chirng thuc nghiém mdi vé
hanh vi thi trudng trong Iinh vuc dugc pham tai Viét Nam, dong thdi dua ra ham
y cho ca nha dau tu trong viéc lua chon ¢ phiéu va nha hoach dinh chinh sach
trong phat trién thi truong von.
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1. Gigi thiéu dén gia c6 phiéu mang y nghia vira cp thiét vé

Trong bdi canh thi truong tai chinh Viét  mat thuc tién, viia quan trong vé mat ly luan.
Nam ngay cang minh bach nhung van ton tai ~ Nganh dugc phdm 13 mdt linh vuc dac thu véi
bat can xting thong tin, viéc nghién ctiu tdic  vai tro trong yéu trong hé thong y té va tiém
dong ctia cac yéu t0 tai chinh vimé vavimdé  nang tang trudng cao trén thi trudng chiing
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