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Muc tiéu nghién ctru: Muc tiéu cla bai bdo nham kiém dinh su anh hudng
tU cdc nhan t6 dén rdi ro dau tu (RRDT) c6 phiéu thudc nganh bat dong san
(BDS) & Viét Nam.

Thiét ké nghién curu/phudng phap/tiép can: Nghién cldu st dung phuaong
phdp udc lugng binh phuang bé nhat téng quat kha thi (FGLS) dé phan tich
dir liéu bang tr 85 doanh nghiép BBS trén thi trudng ching khoan Viét Nam
(VNX) trong giai doan 2018—2023.

Két qua nghién cu'u chinh: K&t qua nghién clfu chirarangcac sukiéntiéucuc
(nhu dai dich Covid-19, chién tranh Nga-Ukraine), cung vdi rui ro thi truong,
hé so beta va don bay tai chinh cé anh hudng cling chiéu dén RRBT c¢6 phiéu
nganh BDS. Ngudc lai, cac yéu t6 bén trong td chic kinh doanh bao gom kha
nang sinh Igi (KNSL), hiéu qua quan tri vén ngan han va quy mo doanh nghiép
lai cé anh hudng ngugc chiéu dén RRDT.

Gia tri dong gép mdi: Nhifng phdt hién nay mang lai y nghta quan trong cho
céc nha dau tu (NDT), gitp ho nhan dién, giam thiéu va phong ngla rui ro
trong dau tu c6 phiéu thudc nganh BDS.
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1. Gidi thiéu

Khi thuc hién dau tu vao thi truong von,
cac NDT ludn ky vong vao mot ty sudt sinh
16i (TSSL) cao véi rui ro thap nhat c6 thé. Tuy
nhién, diéu nay trai ngugc véi nguyén tac dau
tu, vi néu NPT mu6n cé TSSL cao, ho phai
san sang chdp nhén rui ro cao va ngugc lai.
Do d6, @€ dat dugc TSSL ky vong viia han ché

rui ro, NDT can biét yéu t6 nao c6 anh huéng
dén RRDT va tii d6 dua ra cic chién lugc
dau tu khon ngoan. Vi véy, nhiéu cong trinh
da dé cap dén chu dé nay, trong d6 cé mot
s6 nghién ctiu tap trung xem xét nhiing anh
hudng cua cac nhéan t6 vi mo6 dén RRDT, vi du
ctia Bystrom, Worasinchai, & Chongsithipol
(2005) hay binh Thi Quynh Anh & Nguyén
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