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Tóm tắt:
Mục tiêu nghiên cứu: Nghiên cứu nhằm mục tiêu đo lường mối quan hệ giữa 
thị trường chứng khoán (TTCK) và khối lượng giao dịch cổ phiếu (KLGDCP) 
các công ty FDI tại Việt Nam với dữ liệu hàng ngày được thu thập từ ngày 
02/01/2018 đến ngày 01/5/2025.
Thiết kế/nghiên cứu/phương pháp tiếp cận: Nghiên cứu sử dụng phân tích 
Wavelet để ước lượng mối quan hệ theo thời gian giữa những biến được xác 
định trên các miền tần số: ngắn hạn, trung hạn và dài hạn.
Kết quả nghiên cứu chính: Phân tích phương sai từ wavelet đơn biến cho 
thấy cường độ biến động của các biến tăng lên theo quy mô tần số. Đáng 
chú ý, giá của TTCK ghi nhận cường độ biến động tăng cao kể từ sau đại dịch 
Covid-19 và lan rộng trên nhiều miền tần số. Sau đó, kết quả hiệp phương 
sai, tương quan và quan hệ từ phân tích Wavelet hai biến chỉ ra sự tồn tại mối 
tương quan tích cực lẫn tiêu cực giữa TTCK và KLGDCP các công ty FDI.
Giá trị đóng góp mới: Nghiên cứu về mối quan hệ giữa TTCK và KLGDCP các 
công ty FDI tại Việt Nam hiện còn khá hạn chế. Kể từ năm 2006, Việt Nam đã 
gia nhập Tổ chức Kinh tế Thế giới (WTO), đồng thời tham gia Hiệp định Thương 
mại Tự do (FTA) và thu hút dòng vốn FDI mạnh mẽ. Hơn nữa, nghiên cứu ứng 
dụng phân tích Wavelet khác biệt với các công trình trước đây, cung cấp bằng 
chứng về mối quan hệ này trong từng khoảng thời gian và tần số khác nhau. 
Kết quả đạt được là cơ sở để đề xuất hàm ý cụ thể nhằm ổn định TTCK và thu 
hút nhà đầu tư.
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