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CAC GIAI PHAP DE NANG CAO HOAT PONG CAC
CONG TY CHUNG KHOAN TREN TTCK VIET NAM

heo kinh nghiém
cia cdc nudc phdt
tri€n, d€ tin dung

dugc nguén vén nhan rdi
trong ddn chuing cing nhu
huy dong dugc von diu tu clia
nudc ngodi, cin c6 Thi trudng
ching khodn (TTCK).

Clng tudn theo quy luat
d6, nén kinh t&€ nudc ta dang
chuyén sang cd ché thi
trudng ¢ sy diéu ti€t cia
Nha nudc, chinh sdch huy
dong von dau tu phat trién néi
chung va sy thi€t 1ap TTCK
néi riéng dugc xem nhu mot
trong nhing yéu t6 quan
trong d€ phat tri€n kinh t& dat
nudc.

Th€ nhung mdt TTCK
dugc xdy dung s€ kem theo
né mét khéi lugng 16n cdc
cong ty niém yét, cdc nha dau
tu ¢4 nhan, t6 chic, cling vdi
noé la viéc mua bdn, phat hanh
mdt khéi luong 16n cdc loai
chitng khodn mdi ngay. Lic
nay yéu cau cdp thi€t cin
dugc dit ra 13 phdi c6 mot o
chic trung gian gita ngudi
mua va ngudi bdn dd uy tin
va c6 chuyén mon nghi€p vu
dé ddm bdo tinh cong bing,
lién tuc va trdt tu cda thi
trudng. Py chinh 1a 1y do cho

Phé vu trudng - ljy ban
chitng khodn nha nudc (*)

viéc ra d0i cia cdc cOng ty
chung khodn (CTCK).

Thi trudng cang phdt trién
vai tro cia CTCK s€ cang
quan trong, ngoai nhiém vu
trung gian né con déng vai
trd 12 nha dau tu 16n trén thi
trudng va 1a nha tr van cho
cdc dgt phdt hanh chung
khodn, cho cdc nha diu tu
thi€u kinh nghiém it cé thdi
gian...

Cung vdi sy phdt trién clia
thi trudng, hi€én nay TTCK
Viét Nam d4d co 13 CTCK
thuc hién mot s6 hodc tat cd
cdc nghiép vu sau:

- Moi gidi.

Ty doanh.

Quédn 1y danh muc dau tu.
Bdo lanh phdt hanh.

Tu van dau tv CK.

Trong s6 13 CTCK c¢6 mit
trén thi trudng c6 6 cdng ty
trdch nhiém htu han chi€m
54%, 6 céng ty cd phan
chi€m 46%. Trong d6 cd 6
céng ty TNHH déu dugc
thanh 14p bdi cdc ngdn hang.
DPa sd cdc cong ty déu ding
ky dd 5 nghiép vu chi tru
Cong ty ¢ phin ching khodn
Sai gon va Coéng ty TNHH
chitng khodn Thing Long chi
ding ky 3/5 nghi€p vu dugc
cho phép. Céng ty ¢S phan
chirng khodn Mé Kong ding
ky 2/5 nghi€p vu dudc cho
phép.

TS. Tran Qudc Tudn*

Nghiép vu phé thong nhat
la nghi€p vu moi gidi, day la
nghiép vu dudc tdt cd cdc
CTCK thyc hién, trong nim
2001 doanh thu moéi gidi cla
cdc CTCK dat muc 8,8 ty.
Sang ndm 2002 cung vdi sy
suy thodi cta thi trudng, miic
doanh thu ndy da gidm xudng
chi con 7,7 ty mic du s6 lugng
cdc cong ty niém y€t khong
ngirng ting 1én, déng nghia
vdi viéc khdi lugng cd phi€u
trén todan thi trudng cling
khong ngung ting 1€n.

Nghi€ép vu ty doanh la
nghiép vu dugc mdt sé
CTCK trién khai ngay tir khi
thi trudng di vao hoat dong.
Pén nay nghiép vu nay ti€p
tuc dugc cic CTCK duy tri va
phét trién. Tuy nhién do nhin
dinh, ddnh gid va chié€n lugc
kinh doanh khdc nhau nén
muc d6 va ching loai chiing
khodn dugc diu tu gitta cdc
CTCK cing khdc nhau.
CTCK BSC va IBS da t4dp
trung phan 16n trong tdng gid
tri von tu doanh clia minh vao
trdi phi€u Ngin hang Piu tu
va Phét trién Viét Nam va trdi
phi€u Chinh phi. CTCK FSC
va BVSC dau tu vao cd phi€u
niém yé&t, CTCK ACBS dau tu
vao c6 phi€u chua niém yét.
TU ngay thi trudSng m§ cia téi
nay téng cdng cdc cong ty
chiing khodn da mua vao hon
56 ty gia tri chiing khodn cédc
loai.
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Nghiép vu qudn ly danh
muc dau tu cling da dudc mot
s6 CTCK thuc hién. P&n cudi
nim 2002 di c¢6 bon cong ty
thyc hi€én nghi€p vu nay dé
la cong ty BVSC, BSC, IBS,
TSC véi gid tri hgp dong dy
thdc 1én t6i nhiéu ty dong.
D6i tugng ma cdc cong ty nay
nhin dy thdc dau tv bao gdm
cd khédch hang 1a ¢4 nhan va
khdch hang 1a td chic.

Nghiép vu tu vdn ddu tu
dugc cdc CTCK thuc hién
dudi ba hinh thic tu van ¢
phan héa, tur vin niém yé&t va
tr van dau tu. Nghiép vu nay
nhdm t6i ba d6i tugng 1a cdc
nha diu tu, cdc cong ty mudn
c6 phan héa, cdc cong ty cd
phin ¢6 nhu cau niém yét trén
TTCK. Nghiép vu tu van dau
trr cho cdc cd nhdn hau nhu
dugc cdc cdng ty thuc hién
mién phi. Viéc lam nay mot
phin gidp nhin vién cla cédc
CTCK ndng cao nghi€p vu,
tao dung hinh dnh ctiia cong
ty, dinh huéng ddu tu cho
khdch hang.

Vé nghiép vu bdo lanh
phdat hanh mdéi chi ¢c6 CTCK
BVSC thyc hién théng qua
viéc bdo lanh phdt hanh trdi
phi€u Quy hé trg phdt trién
vdi tri gid trén 100 ty ddng.
Va mdi diy CTCK ngoai
thuong cling da lam vai tro
bdo lanh phdt hanh dugc 2
cong ty. Do thuc trang it cOng
ty mudén huy dong thém von
cing nhu nh@ng doi hdi
chuyén mén khé khdan cida
nghi€p vu nay, nén nghiép
vu bao lanh phdt hanh cho t6i
nay vin chua phét tri€n.

Hién nay, tinh dén thdi
di€m thang 9 nim 2004 cdc

CTCK da nim giit gin 19000
tai khodn cia khdch hang,
cling nhv d4 tu vin cho 25
cong ty niém yét trén TTCK.
Tuy theo thdi di€m thanh lap,
kha ning thu hit khdach hang,
niang luc tw van, s6 lugng
khdch hang cia méi CTCK
khda khdc nhau:

Nhin chung cdc CTCK da
s6 déu c6 151 k€ tir ngay thanh
1ip d€n nay tuy nhién ciing
do danh hudng cua thi trudng,
nén trong nam 2002 1di
nhudn cda cdc CTCK déu
thap hon nim 2001, téng 1gi
nhuin cia cic CTCK tur 16 ty
nam 2001 chi con 8.7 ty nim
2002. C4 biét CTCK Thang
Long da 16 trong nim 2002
1a 660 triéu. Nhung thuc chat
da so tién 18i cia cdc CTCK
chd y€u t6i tr I¢i nhuan thu
dugc ciia ngudén vén kinh
doanh. N€u trr di khodn tién
161 nay, 1¢i nhudn hoat dong
t cdc nghiép vu cda cdc
CTCK sé€ bi gidm sut khd
nhiéu.

Nhitng thanh tuu dat
dugc: Qua gin 4 nim hoat
dong cia TTCKVN, mic du
con nhiéu khé khian, nhin
chung cdc CTCK da tung
budc khing dinh dudc vai tro
cia minh nhu mét dinh ché
trung gian trén thi trudng.

Sau khi dugc cdp gidy
phép hoat ddong, cdc cOng ty
da khéng ngiong cing cd,
hoan thién boé mdy td chifc,
nang cao nang lyc nhian vién,
md rong dia ban hoat dong
thong qua viéc md thém chi
nhdnh tai Ha N¢i, Tp.HCM,
mé thém phong giao dich, dai
1y nhé@n 1€nh tai Ha Noi, Viing
Tau, Hdi Phong, Péng Nai.

Véi su gidp dd cia Uy Ban
Ching khodn Nha nudc
(UBCKNN) trong viéc dao
tao nhin lyc cho nganh ching
khodn, cho téi ddu nim 2004
tong s6 nhan vién cia cdc
CTCK dugc cap phép hanh
nghé kinh doanh 1a 167
ngudi, ting 65 ngudi so vdi
ndm 2001. Cd sé vat chat
phuc vu cho hoat dong kinh
doanh ciing dugc cdc CTCK
trng budc hoan thién qua
viéc md rong san giao dich,
thi€t 1ap trang Web riéng clia
cOng ty.

Cdc CTCK da c6 sy phdi
hgp v6i Trung tdm giao dich
ching khodn (TTGDCK)
thyc hién quy trinh thanh
todn T+3, ting s6 phién giao
dich trong tudn 1én 5 phién.
DPdng thdi ky thudt nay da
g6p phan l1am ting tinh thanh
khodn cho thi truéng, tao
nhitng tién dé chudn bi cho
vi€éc x4y dung mét TTCK
phdt tri€n va chuyén nghiép
hon.

Céc CTCK phdi hgp véi hé
th6ng NHTM da thuc hién
cung cdp twong d6i day du
cdc dich vu hd tr¢ cho nha
dau tu nhu cho vay cim ¢,
cho vay ing trudc tién bdn
chitng khodn... nhim tao diéu
kién thudn Igi cho cdc nha
dau tu kinh doanh ching
khodn, gidi quy€t nhitng khé
khin tam thdi, giip nha dau
tu tdn dung dudc cdc co hoi,
thuc hién dugc nhu cidu dau
tu trén TTCK ciling nhu ting
khd ning quay vong von cla
nha dau tu.

Ngoai ra, cdc CTCK da
gép phan khéng nhd trong
thuc hién chi truong clia Nha
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nudc vé ddy manh ¢S phan
hod cdc doanh nghiép thong
qua viéc tu vdn cho cdc
doanh nghiép tir nhitng budc
chudn bi cd phan hda, tao
diéu kién d€ cdc doanh
nghiép dd'y nhanh tié€n d¢
thuc hién cong tidc chuyén tir
doanh nghi€p Nha nudc sang
Coéng ty c6 phan, déng gép
hang hod ngay cang nhiéu, da
dang va phong phd cho
TTCK. Hién nay cdc CTCK
dang thyc hi€én nghiép vu tu
van niém y€t v6i mdc thu phi
chi ddp &ng phan nio cédc chi
phi bd ra, nhung muyc dich
chd y&u 1a ting cudng cong
tdc ti€p thi, chi€m gid thi
phan khich hang trong tudng
lai nén cac CTCK da tich cuc
trong viéc tu vin mot s Cong
ty ¢6 phdn dd tiéu chudn
niém y€t trén san giao dich
cia TTGDCK.

Viéc cdc CTCK tich cuc
thuc hién cdc nghiép vu cla
minh da gidp thi trudng hoat
ddng hiéu qud hon. Trong
thdi gian tr ngay thanh ldp
thi truéng t6i nay cdc CTCK
da hoan thanh vai trd quan
trong nhat 1a ngudi trung gian
cho cdc nha diu tu, cic CTCK
da déng gép phian quan trong
trong hon 800 phién giao
dich sudn sé cida thi trudng.
Ngoai ra viéc tham gia
nghiép vu ty doanh cda cdc
CTCK da gép phin ting stc
cdu ddng k€ cho thi trudng,
ddc bi€t trong giai doan thi
trudng dang khing hodng.
Viéc tham gia hoat ddng
qudn ly danh muc ciing nhu
tu vdn cho khdch hang cd
nhin cta cic CTCK tuy trudc
mit chua c6 két qud gi ddng
k€ nhung trong dai han day

s€ 12 hai y€u t6 quan trong
trong vi€c tao ra mdt thi
truong hoat déng chuyén
nghi€p cling nhu tao ra mdt
ting 16p khdch hang c6 tri
thitc vé chitng khodn.

Nhiing mdt ton tai va khé
khdn cia cdic CTCK: Tuy dat
dugc nhirng thanh tyu ddng
khich 1€ trén, nhung cdc
CTCK ciing con mot s6 mit
khé khin va tdn tai nhu sau:

- V& mit s6 lugng khdch
hang, hién nay da sé cdc
CTCK déu tap trung vé€ hai
thanh phd 16n 1a Ha Noi va
Tp.HCM, mdt s6 CTCK ¢6
md thém dai ly nhdn 1énh
nhung chi & mdt s6 gidi han
thanh phd, tinh khdc nhu Hai
Phong, Viing tau, Pong Nai.
Viéc cic CTCK chi tap trung
vao mot s6 thanh phd khién
lugng khdch hang tiém ning
bi gidm sit dang ké.

- V& nghiép vu tu vdn,
ngoai mot s6 nhan vién da
dugc cdp gidy phép hanh
nghé, da s6 cac CTCK van con
¢6 cdc nhian vién chua dudc
cdp gidy phép. Vi lai thuc
chi't gidy phép hanh nghé chi
gidp ngudi hoc c¢cd nhing
ki€n thic 61 thi€u vé TTCK,
chua thé néi dé€n nghiép vu
tu van. Pay chinh 1a mot trong
nhitng 1y do khi€n nghiép vu
tv vin va qudn ly danh muc
dau tu chua c6 hiéu qud ding
mic. Nha tu vdn ¢6 dnh
hudng cuc ky quan trong t6i
thi trudng, nén su y&u kém vé
chuyén mon clia nha tr vin
c6 thé gay thiét hai cho khich
hang. Pi€n hinh nhu trudng
hgp cia Céng ty gidy Hdi
Phong khi phdt hanh thém cd
phi€u. Do cong ty tw vdn yé&u

vé nghiép vu nén da 1am sai
rdt nhiéu di€m nhu khdng
phdt hanh ching quyén, chua
phdt hanh c¢d phi€u da xdc
dinh lai gia c6 phi€u, dgt phit
hanh khéng thanh céng
khong thu dd sd tién can thiét
ma van ti€p tuc khong hdy dot
phdt hanh.. Do d6 chi trong
mdt gid dong hd da gy thiét
hai cho nha diu tu vai chuc
ty dong.

- Trong nghi€p vu mdi
gidi, vi€c thi trudng hoat
dong 4m dam va cim chirng
trong thdi gian hon m6t nim
qua da dnh hudng ra't nhiéu
tdi doanh thu cda céng ty.
Né&u nhu trong thdi ky ddu
doanh thu trung binh mdt
phién giao dich khodng tit 6
t6i 8 ty dong thi hién nay chi
con khodng 1,5 ty mic du s6
cong ty niém y€t da ting 1én.
Ngoai ra lic ban diu hiu hét
cic CTCK d4p dung muc phi
nhu nhau va bing véi mic phi
tran do B6 tai chinh va
UBCKNN quy dinh thi tif ndm
2002 trd di, cic CTCK lién tuc
thong bdo gidm phi méi gidi
nhim thu hit khdch hang.
Tuy day 1a mot dau hiéu cho
thdy mitc do canh tranh giita
cdc cong ty da ting lén nhung
né cling gdy cho cdc CTCK
rat nhi€u khé khiin trong tinh
hinh ludng hang hda giao
dich von da it éi.

- Trong nghiép vu tu
doanh, cic CTCK ciling gip
nhiéu khé khin, do dic trung
ctia hé thdng khép 1énh c6 st
dung bién d§ gid trong thoi
ky dau gid ting lién tuc, cdc
CTCK phai nhudng quyén uu
tién cho khdch hang. Do d6
da s§ cdc CTCK chi mua
dugc c¢6 phi€u trong thdi ky
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gid gidm (trr nhitng cong ty
diu tu vao trdi phi€u hoic cd
phi€u ngoai san). Thyc chat
hién nay da s6 cic CTCK déu
bi 16 trong hoat ddng tu
doanh.

- Mang nghiép vu bdo lanh
phdt hainh ddng 1€ 12 mdng
dem lai 1gi nhudn 16n nhat cho
CTCK nhung khéng dudc dp
dung phé bién tai Viét Nam.
Viéc quy dinh bdo lanh phat
hanh chi ¢6 hinh thidc cam két
chdc chdn trong khi phi bdo
lanh khong dugc vugt qua 3%
khié€n cdc CTCK giap khd
nhiéu khé khin trong khi
trién khai nghiép vu nay.

Nhu vay d€ ning cao chat
lugng hoat dong cdc CTCK
trén TTCK VN hién nay can
thuc hién mot s6 gidi phdp co
ban nhu sau:

1. Cdc gidi phdp ting von
cho cong ty chitng khodn

Khi TTCK &n dinh va phat
tri€n, cdc CTCK cdn phdi
nang von 1én dé phu hop véi
qui mé thi trudng (Vira qua
CTCK BSC nang von diéu 1&
tir 55 ty dong 1én 100 ty dong)

2. Cdc gidi phdp phdt
trién nghiép vu méi gidi:

Bao gém: 1. Xay dung hé
thong Marketing tr ngay cdc
nhan vién moi gidi; 2. PE kich
thich cdc nhan vién moi gidi
thuc hién nhiém vu nay ngoai
phin luong cé dinh, cdc
CTCK con phdi xdy dung
thém mdét hé théng tién
thudng hoa héng dya trén
hiéu qud céng viéc; 3. mé
thém cdc chi nhdanh va dai ly
nhin 1énh; 4. Kién nghi cdc
cdp thd&m quyén cho cdc
CTCK dugc thuc hién nghi€p

vu moi gidi chitng khodn chua
niém yé€t; 5. Tao thém cdc
loai 1énh cho khach hang dé
khdch hang c6 nhiéu cd hoi
chon lya (Lénh mic ca, Lénh
bdo vé, Lénh tdi khi hiy)

3. Cdc kién nghi lién quan
dén hoat dong tu doanh:

Bao gém: 1. Nghiép vu
mdéi gidi va nghi€p vu tuy
doanh phdi tdch biét hoan
toan; 2. Nghi€ép vu ty doanh
ciing can tdch rdi khéi nghiép
vu tu van; 3. Nghiép vu quén
ly danh muc diu tu cling cin
tdch bach vdéi nghi€p vu ty
doanh; 4. TTGDCK can ¢6
bién phdp ki€m sodt va xay
dung nhing tiéu chi nh4't
dinh cdm viéc thao ting gid
cd CK trén thi trudng doi véi
CTCK hoat dong ty doanh;
5. Nhan vién clda hoat ddng
tv doanh ngoai muc luong
binh thudng cidn dugc nhin
thém mdét khodn tién hoa
hong dya trén thanh tich cla
minh.

4. Cdc gidi phdp phdt
trién nghiép vu tu van:

Bao gém: 1. Nang cao hon
nifa nang lyc nhdn vién tu
van; 2. X4y dung mdt hé
thdng cdc chi s6 1am nén ting
cho viéc phédn tich; 3. Phdt
tri€n cdc nghiép vy tu vin
cho khich hang; 4. Phét trién
cdc hinh thic tu vdn cho
khdch hang; 5. Can ¢6 quy
dinh tir cdc cd quan quan ly
vé ndi dung tu van.

5. Cdc kién nghi vé hoat
déng bdo linh phdt hanh:

Bao gom: 1. Can gidi quyét
mdi quan hé vé qudn ly gitta
cdc c¢o quan nha nudc; 2.
Khéng nén quy dinh muc phi

tran cho hoat dong bdo lanh
phdt hanh; 3. Thay d6i cdch
nhin vé ménh gid trong hoat
dong bao lanh phdt hanh.

6. Cdc gidi phdp truyén
bd tri thiic ching khodn cho
cong ching:

Bao gém 4 budc: 1. Pua
khdi niém ching khodn dén
tirng ngudi din. Can 4p dung
mdt hé thdng marketing sdu
va rong; 2. X4y dung mdt
chuong trinh dao tao chinh
quy vé ching khodn. Trung
tam NC&PTCK can nang cip
1én thanh Hoc vién Ching
khodn; 3. Xay dung hé thong
gido trinh phuc vu gidng day
trong nganh chdng khodn.
Chud'n héa d¢i ngd gidng
vién; 4. Pua ching khodn vé
nong thon. Thic ddy qué trinh
cd phan hod cdc doanh
nghiép & néng thon.

7. Cdc gidi phdp tdng
cuong co sé vdt chdt ky
thudgt:

Bao gom 3 giai doan: 1.
Hoan thién tru sd chinh va
cdc co sG vat chat; 2. Phdt
trién phdn mém tin hoc phuc
vu cho hoat dong quéan ly tai
khodn, thanh todn vdi khdach
hang; 3. Phdt tri€én hé thong
mang ludi va ndi mang gitta
tru sd chinh vdi cdc chi
nhdnh, vin phong giao dich.

Ngoai ra can thyc hién mot
s gidi phdp bd tr¢ d€ ning
cao chdt lugng cdc CTCK:
® Cdc gidi phdp kinh té¢ - xa
hgi:

- Gidi phdp tdng cung:

Bao gom: 1. P4y manh c8
phin héa cdc DNNN, ban
hanh kip thdi cdc co ch€ va
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chinh sdch xdc dinh gid tri tai
sdn doanh nghiép, gidi quyét
cong nd khé doi; 2. Can c6
mdt chinh sach khuyén khich
wu dii vé tai chinh va bio vé
doanh nghi€p trudc nguy co
bi thau tém sdt nhap; 3. Chinh
phd nén chi dinh va cé cdc
bién phdp dé€ cdc cong ty dd
diéu kién niém y&t phai ding
ky niém yét; 4. Pa dang héa
céc loai trdi phi€u phét hanh.

- Gidi phdp kich cdu:

Bao gém: 1. T4 chic t6t
cdc kénh tuyén truyén phd
cap gido duc cho cong ching
va phat trién k§ nghé quin ly
von diu tu; 2. Nang cao chit
lugng va khdi lugng cda
ching khodn; 3. Cdn phdt
tri€n nghiép vu mua chifng
khodn bing tin dung, ty 1& dit
coc tdi thi€u 12 50% gid mua
chitng khodn; 4. Cin thiét 1ap
va tri€n khai trén dién rong
chuong trinh “cd’ phiéu cho
cong nhdn”.

- Gidi phdp gidm thué, phi
va lé phi cho cdc CTCK:

Vé thué, xin dugc kién
nghi gia han thém thdi gian
mién thu€ it nhat tr 3 — 5 nim
nita d€ tranh tinh trang thua
16. Pong thdi phi va 1& phi can
phdi gidm muc thu 1€ phi
thudc ngan sach nha nudc, chi
nén thu mdt mic phi ¢ dinh
theo s6 tuyét doi.
® Cdc bién phdp gidm sdt
va thanh tra cdc CTCK:

- Hé thdng gidm sdt phdi
dudc trao quyén luc hgp 1y,
tinh ddc 14p cao va tu chiu
trach nhiém vé hoat dong clia
minh trudc phdp luidt vé
thanh tra, gidm sit.

- Viéc gidm sdt phdi dugc
gitt bi mat, nhung k&t qua xu
ly cdc vu vi pham nghiém
trong phdi dugc cong khai.

- Ap dung khoa hoc k¥
thudt vao cong tdc thanh tra,
gidm sdt thi trudng 1a doi hoi
t4t y€u va ngay cang ning cao
cda bat ky thi trudng nao.

- b61 ngli cdn bd lam cong
tdc thanh tra, gidm sdt thi
trudng doi hdi phdi c¢é trinh
dd va kinh nghi€ém cong tdc,
thudng xuyén bdi dudng
thém nghiép vu.
® Cdc gidi phdp hoan thi¢n
hé théng dao tao, sdt hach
cdp phép hanh nghé:

- H tr¢ cdc trudng Pai hoc
t6 chdc dao tao dwa vao
chuong trinh Pai hoc cdc
chuong trinh chuyén mon.

- C4i ti€n hé thong dao tao
ciia UBCKNN,

- Hoan thién thém hé
thong sdt hach, cAp phép hanh
nghé.

- Néng cao trinh d4
chuyén mén, dao dic nghé
nghiép.
® Tao moi truong thudn loi
cho cdc CTCK hoat dong:

- Ning c4p va md réng

Theo Reuter, AP, Vn Express, bdu cit tong thong
M§ ciing c6 nhitng tdc dong day chuyén t6i giao dich
chiing khodn tai cdc chiu luc khdc. Tai Nhiat Ban, chi
s6 Nikkei da ting 1,43%. FTSE 100 & Anh ciing ting
0,42%, CAC 40 ctia Phdp ting 0,85% con DAX & buc

nghiép vu CTCK.

- Cho phép cic CTCK giao
dich chdng khodn khdéng
niém yét.

- Cho phép cdc CTCK
cung c4p dich vu luu ky, ding
ky, dai 1y chuyén nhugng cho
cac ching khodn khong ni€ém
yéEt.
® Cdc gidi phdp vé ludt
chitng khodn:

- Giai doan tdi 2007 can
xdy dung Ludt Ching khodn.

- Ngoai ra xin dudc ki€n
nghi b6 sung nhitng t6i danh
trong linh vuc hoat ddng
ching khodn (Tdi mua bdn
ndi gidn, Tdi ling doan thi
trudng, Toi phdt hanh ching
khodn ra céng ching ma
chua c6 gidy phép ..)

Tém lai: d€ phdt trién
TTCK cd vé qui md va chat
lugng hoat dong nhim tao ra
kénh huy dong von trung va
dai han cho dau tu phét trién,
ching ta cdn phdi xdy dung
va phdt tri€n cdc td chifc
trung gian tai chinh tic la
cong ty chitng khodn. Pong
thGi gitip nha nudc thyc hién
chinh sdch tao vén dé cong
nghiép héa va hién dai héa
nén kinh t&€ quéc dan.H

ting 0,62%.Trong khi d6, gid dau ti€p tuc ding dudi
mitc 50 USD/thdng. Pong ddla vitng hon truc con gid
vang van theo da gidm gid manh. Hién gid vang giao
ngay da gidm xudng dudi 420 USD/ounce.
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