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T heo kinh nghieäm
cuûa caùc nöôùc phaùt
trieån, ñeå taän duïng

ñöôïc nguoàn voán nhaøn roãi
trong daân chuùng cuõng nhö
huy ñoäng ñöôïc voán ñaàu tö cuûa
nöôùc ngoaøi, caàn coù Thò tröôøng
chöùng khoaùn (TTCK).

Cuõng tuaân theo quy luaät
ñoù, neàn kinh teá nöôùc ta ñang
chuyeån sang cô cheá thò
tröôøng coù söï ñieàu tieát cuûa
Nhaø nöôùc, chính saùch huy
ñoäng voán ñaàu tö phaùt trieån noùi
chung vaø söï thieát laäp TTCK
noùi rieâng ñöôïc xem nhö moät
trong nhöõng yeáu toá quan
troïng ñeå phaùt trieån kinh teá ñaát
nöôùc.

Theá nhöng moät TTCK
ñöôïc xaây döïng seõ keøm theo
noù moät khoái löôïng lôùn caùc
coâng ty nieâm yeát, caùc nhaø ñaàu
tö caù nhaân, toå chöùc, cuøng vôùi
noù laø vieäc mua baùn, phaùt haønh
moät khoái löôïng lôùn caùc loaïi
chöùng khoaùn moãi ngaøy. Luùc
naøy yeâu caàu caáp thieát caàn
ñöôïc ñaët ra laø phaûi coù moät toå
chöùc trung gian giöõa ngöôøi
mua vaø ngöôøi baùn ñuû uy tín
vaø coù chuyeân moân nghieäp vuï
ñeå ñaûm baûo tính coâng baèng,
lieân tuïc vaø traät töï cuûa thò
tröôøng. Ñaây chính laø lyù do cho

vieäc ra ñôøi cuûa caùc coâng ty
chöùng khoaùn (CTCK).

Thò tröôøng caøng phaùt trieån
vai troø cuûa CTCK seõ caøng
quan troïng, ngoaøi nhieäm vuï
trung gian noù coøn ñoùng vai
troø laø nhaø ñaàu tö lôùn treân thò
tröôøng vaø laø nhaø  tö vaán cho
caùc ñôït phaùt haønh chöùng
khoaùn, cho caùc nhaø ñaàu tö
thieáu kinh nghieäm ít coù thôøi
gian…

Cuøng vôùi söï phaùt trieån cuûa
thò tröôøng, hieän nay TTCK
Vieät Nam ñaõ coù 13 CTCK
thöïc hieän moät soá hoaëc taát caû
caùc nghieäp vuï sau:
-  Moâi giôùi.
-  Töï doanh.
-  Quaûn lyù danh muïc ñaàu tö.
-  Baûo laõnh phaùt haønh.
- Tö vaán ñaàu tö CK.

 Trong soá 13 CTCK coù maët
treân thò tröôøng coù 6 coâng ty
traùch nhieäm höõu haïn chieám
54%, 6 coâng ty coå phaàn
chieám 46%. Trong ñoù caû 6
coâng ty TNHH ñeàu ñöôïc
thaønh laäp bôûi caùc ngaân haøng.
Ña soá caùc coâng ty ñeàu ñaêng
kyù ñuû 5 nghieäp vuï chæ tröø
Coâng ty coå phaàn chöùng khoaùn
Saøi goøn vaø Coâng ty TNHH
chöùng khoaùn Thaêng Long chæ
ñaêng kyù 3/5 nghieäp vuï ñöôïc
cho pheùp. Coâng ty coå phaàn
chöùng khoaùn Meâ Koâng ñaêng
kyù 2/5 nghieäp vuï ñöôïc cho
pheùp.

CAÙC GIAÛI PHAÙP ÑEÅ NAÂNG CAO HOAÏT ÑOÄNG CAÙC
COÂNG TY CHÖÙNG KHOAÙN TREÂN TTCK VIEÄT NAM

TS. Traàn Quoác Tuaán*

Nghieäp vuï phoå thoâng nhaát
laø nghieäp vuï moâi giôùi, ñaây laø
nghieäp vuï ñöôïc taát caû caùc
CTCK thöïc hieän, trong naêm
2001 doanh thu moâi giôùi cuûa
caùc CTCK ñaït möùc 8,8 tyû.
Sang naêm 2002 cuøng vôùi söï
suy thoaùi cuûa thò tröôøng, möùc
doanh thu naøy ñaõ giaûm xuoáng
chæ coøn 7,7 tyû maëc duø soá löôïng
caùc coâng ty nieâm yeát khoâng
ngöøng taêng leân, ñoàng nghóa
vôùi vieäc khoái löôïng coå phieáu
treân toaøn thò tröôøng cuõng
khoâng ngöøng taêng leân.

Nghieäp vuï töï doanh laø
nghieäp vuï ñöôïc moät soá
CTCK trieån khai ngay töø khi
thò tröôøng ñi vaøo hoaït ñoäng.
Ñeán nay nghieäp vuï naøy tieáp
tuïc ñöôïc caùc CTCK duy trì vaø
phaùt trieån. Tuy nhieân do nhaän
ñònh, ñaùnh giaù vaø chieán löôïc
kinh doanh khaùc nhau neân
möùc ñoä vaø chuûng loaïi chöùng
khoaùn ñöôïc ñaàu tö giöõa caùc
CTCK cuõng khaùc nhau.
CTCK BSC vaø IBS ñaõ taäp
trung phaàn lôùn trong toång giaù
trò voán töï doanh cuûa mình vaøo
traùi phieáu Ngaân haøng Ñaàu tö
vaø Phaùt trieån Vieät Nam vaø traùi
phieáu Chính phuû. CTCK FSC
vaø BVSC ñaàu tö vaøo coå phieáu
nieâm yeát, CTCK ACBS ñaàu tö
vaøo coå phieáu chöa nieâm yeát.
Töø ngaøy thò tröôøng môû cöûa tôùi
nay toång coäng caùc coâng ty
chöùng khoaùn ñaõ mua vaøo hôn
56 tyû giaù trò chöùng khoaùn caùc
loaïi.

Phoù vuï tröôûng - UÛy ban
chöùng khoaùn nhaø nöôùc (*)
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Nghieäp vuï quaûn lyù danh
muïc ñaàu tö cuõng ñaõ ñöôïc moät
soá CTCK thöïc hieän. Ñeán cuoái
naêm 2002 ñaõ coù boán coâng ty
thöïc hieän nghieäp vuï naøy ñoù
laø coâng ty BVSC, BSC, IBS,
TSC vôùi giaù trò hôïp ñoàng uûy
thaùc leân tôùi nhieàu tyû ñoàng.
Ñoái töôïng maø caùc coâng ty naøy
nhaän uûy thaùc ñaàu tö bao goàm
caû khaùch haøng laø caù nhaân vaø
khaùch haøng laø toå chöùc.

Nghieäp vuï tö vaán ñaàu tö
ñöôïc caùc CTCK thöïc hieän
döôùi ba hình thöùc tö vaán coå
phaàn hoùa, tö vaán nieâm yeát vaø
tö vaán ñaàu tö. Nghieäp vuï naøy
nhaém tôùi ba ñoái töôïng laø caùc
nhaø ñaàu tö, caùc coâng ty muoán
coå phaàn hoùa, caùc coâng ty coå
phaàn coù nhu caàu nieâm yeát treân
TTCK. Nghieäp vuï tö vaán ñaàu
tö cho caùc caù nhaân haàu nhö
ñöôïc caùc coâng ty thöïc hieän
mieãn phí. Vieäc laøm naøy moät
phaàn giuùp nhaân vieân cuûa caùc
CTCK naâng cao nghieäp vuï,
taïo döïng hình aûnh cuûa coâng
ty, ñònh höôùng ñaàu tö cho
khaùch haøng.

Veà nghieäp vuï baûo laõnh
phaùt haønh môùi chæ coù CTCK
BVSC thöïc hieän thoâng qua
vieäc baûo laõnh phaùt haønh traùi
phieáu Quyõ hoã trôï phaùt trieån
vôùi trò giaù treân 100 tyû ñoàng.
Vaø môùi ñaây CTCK ngoaïi
thöông cuõng ñaõ laøm vai troø
baûo laõnh phaùt haønh ñöôïc 2
coâng ty. Do thöïc traïng ít coâng
ty muoán huy ñoäng theâm voán
cuõng nhö nhöõng ñoøi hoûi
chuyeân moân khoù khaên cuûa
nghieäp vuï naøy, neân nghieäp
vuï baûo laõnh phaùt haønh cho tôùi
nay vaãn chöa phaùt trieån.

Hieän nay, tính ñeán thôøi
ñieåm thaùng 9 naêm 2004 caùc

CTCK ñaõ naém giöõ gaàn 19000
taøi khoaûn cuûa khaùch haøng,
cuõng nhö ñaõ tö vaán cho 25
coâng ty nieâm yeát treân TTCK.
Tuøy theo thôøi ñieåm thaønh laäp,
khaû naêng thu huùt khaùch haøng,
naêng löïc tö vaán, soá löôïng
khaùch haøng cuûa moãi CTCK
khaù khaùc nhau:

Nhìn chung caùc CTCK ña
soá ñeàu coù lôøi keå töø ngaøy thaønh
laäp ñeán nay tuy nhieân cuõng
do aûnh höôûng cuûa thò tröôøng,
neân trong naêm 2002 lôïi
nhuaän cuûa caùc CTCK ñeàu
thaáp hôn naêm 2001, toång lôïi
nhuaän cuûa caùc CTCK töø 16 tyû
naêm 2001 chæ coøn 8.7 tyû naêm
2002. Caù bieät CTCK Thaêng
Long ñaõ loã trong naêm 2002
laø 660 trieäu. Nhöng thöïc chaát
ña soá tieàn lôøi cuûa caùc CTCK
chuû yeáu tôùi töø lôïi nhuaän thu
ñöôïc cuûa nguoàn voán kinh
doanh. Neáu tröø ñi khoaûn tieàn
lôøi naøy, lôïi nhuaän hoaït ñoäng
töø caùc nghieäp vuï cuûa caùc
CTCK seõ bò giaûm suùt khaù
nhieàu.

Nhöõng thaønh töïu ñaït
ñöôïc: Qua gaàn 4 naêm hoaït
ñoäng cuûa TTCKVN, maëc duø
coøn nhieàu khoù khaên, nhìn
chung caùc CTCK ñaõ töøng
böôùc khaúng ñònh ñöôïc vai troø
cuûa mình nhö moät ñònh cheá
trung gian treân thò tröôøng.

Sau khi ñöôïc caáp giaáy
pheùp hoaït ñoäng, caùc coâng ty
ñaõ khoâng ngöøng cuûng coá,
hoaøn thieän boä maùy toå chöùc,
naâng cao naêng löïc nhaân vieân,
môû roäng ñòa baøn hoaït ñoäng
thoâng qua vieäc môû theâm chi
nhaùnh taïi Haø Noäi, Tp.HCM,
môû theâm phoøng giao dòch, ñaïi
lyù nhaän leänh taïi Haø Noäi, Vuõng
Taøu, Haûi Phoøng, Ñoàng Nai.

Vôùi söï giuùp ñôõ cuûa UÛy Ban
Chöùng khoaùn Nhaø nöôùc
(UBCKNN) trong vieäc ñaøo
taïo nhaân löïc cho ngaønh chöùng
khoaùn, cho tôùi ñaàu naêm 2004
toång soá nhaân vieân cuûa caùc
CTCK ñöôïc caáp pheùp haønh
ngheà kinh doanh laø 167
ngöôøi, taêng 65 ngöôøi so vôùi
naêm 2001. Cô sôû vaät chaát
phuïc vuï cho hoaït ñoäng kinh
doanh cuõng ñöôïc caùc CTCK
töøng böôùc hoaøn thieän qua
vieäc môû roäng saøn giao dòch,
thieát laäp trang Web rieâng cuûa
coâng ty.

Caùc CTCK ñaõ coù söï phoái
hôïp vôùi Trung taâm giao dòch
chöùng khoaùn (TTGDCK)
thöïc hieän quy trình thanh
toaùn T+3, taêng soá phieân giao
dòch trong tuaàn leân 5 phieân.
Ñoäng thaùi kyõ thuaät naøy ñaõ
goùp phaàn laøm taêng tính thanh
khoaûn cho thò tröôøng, taïo
nhöõng tieàn ñeà chuaån bò cho
vieäc xaây döïng moät TTCK
phaùt trieån vaø chuyeân nghieäp
hôn.

Caùc CTCK phoái hôïp vôùi heä
thoáng NHTM ñaõ thöïc hieän
cung caáp töông ñoái ñaày ñuû
caùc dòch vuï hoã trôï cho nhaø
ñaàu tö nhö cho vay caàm coá,
cho vay öùng tröôùc tieàn baùn
chöùng khoaùn… nhaèm taïo ñieàu
kieän thuaän lôïi cho caùc nhaø
ñaàu tö kinh doanh chöùng
khoaùn, giaûi quyeát nhöõng khoù
khaên taïm thôøi, giuùp nhaø ñaàu
tö taän duïng ñöôïc caùc cô hoäi,
thöïc hieän ñöôïc nhu caàu ñaàu
tö treân TTCK cuõng nhö taêng
khaû naêng quay voøng voán cuûa
nhaø ñaàu tö.

Ngoaøi ra, caùc CTCK ñaõ
goùp phaàn khoâng nhoû trong
thöïc hieän chuû tröông cuûa Nhaø
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nöôùc veà ñaåy maïnh coå phaàn
hoaù caùc doanh nghieäp thoâng
qua vieäc tö vaán cho caùc
doanh nghieïâp töø nhöõng böôùc
chuaån bò coå phaàn hoùa, taïo
ñieàu kieän ñeå caùc doanh
nghieäp ñaåy nhanh tieán ñoä
thöïc hieän coâng taùc chuyeån töø
doanh nghieäp Nhaø nöôùc sang
Coâng ty coå phaàn, ñoùng goùp
haøng hoaù ngaøy caøng nhieàu, ña
daïng vaø phong phuù cho
TTCK. Hieän nay caùc CTCK
ñang thöïc hieän nghieäp vuï tö
vaán nieâm yeát vôùi möùc thu phí
chæ ñaùp öùng phaàn naøo caùc chi
phí boû ra, nhöng muïc ñích
chuû yeáu laø taêng cöôøng coâng
taùc tieáp thò, chieám giöõ thò
phaàn khaùch haøng trong töông
lai neân caùc CTCK ñaõ tích cöïc
trong vieäc tö vaán moät soá Coâng
ty coå phaàn ñuû tieâu chuaån
nieâm yeát treân saøn giao dòch
cuûa TTGDCK.

Vieäc caùc CTCK tích cöïc
thöïc hieän caùc nghieäp vuï cuûa
mình ñaõ giuùp thò tröôøng hoaït
ñoäng hieäu quaû hôn. Trong
thôøi gian töø ngaøy thaønh laäp
thò tröôøng tôùi nay caùc CTCK
ñaõ hoaøn thaønh vai troø quan
troïng nhaát laø ngöôøi trung gian
cho caùc nhaø ñaàu tö, caùc CTCK
ñaõ ñoùng goùp phaàn quan troïng
trong hôn 800 phieân giao
dòch suoân seû cuûa thò tröôøng.
Ngoaøi ra vieäc tham gia
nghieäp vuï töï doanh cuûa caùc
CTCK ñaõ goùp phaàn taêng söùc
caàu ñaùng keå cho thò tröôøng,
ñaëc bieät trong giai ñoaïn thò
tröôøng ñang khuûng hoaûng.
Vieäc tham gia hoaït ñoäng
quaûn lyù danh muïc cuõng nhö
tö vaán cho khaùch haøng caù
nhaân cuûa caùc CTCK tuy tröôùc
maét chöa coù keát quaû gì ñaùng
keå nhöng trong daøi haïn ñaây

seõ laø hai yeáu toá quan troïng
trong vieäc taïo ra moät thò
tröôøng hoaït ñoäng chuyeân
nghieäp cuõng nhö taïo ra moät
taàng lôùp khaùch haøng coù tri
thöùc veà chöùng khoaùn.

Nhöõng maët toàn taïi vaø khoù
khaên cuûa caùc CTCK: Tuy ñaït
ñöôïc nhöõng thaønh töïu ñaùng
khích leä treân, nhöng caùc
CTCK cuõng coøn moät soá maët
khoù khaên vaø toàn taïi nhö sau:

- Veà maët soá löôïng khaùch
haøng, hieän nay ña soá caùc
CTCK ñeàu taäp trung veà hai
thaønh phoá lôùn laø Haø Noäi vaø
Tp.HCM, moät soá CTCK coù
môû theâm ñaïi lyù nhaän leänh
nhöng chæ ôû moät soá giôùi haïn
thaønh phoá, tænh khaùc nhö Haûi
Phoøng, Vuõng taøu, Ñoàng Nai.
Vieäc caùc CTCK chæ taäp trung
vaøo moät soá thaønh phoá khieán
löôïng khaùch haøng tieàm naêng
bò giaûm suùt ñaùng keå.

- Veà nghieäp vuï tö vaán,
ngoaøi moät soá nhaân vieân ñaõ
ñöôïc caáp giaáy pheùp haønh
ngheà, ña soá caùc CTCK vaãn coøn
coù caùc nhaân vieân chöa ñöôïc
caáp giaáy pheùp. Vaû laïi thöïc
chaát giaáy pheùp haønh ngheà chæ
giuùp ngöôøi hoïc coù nhöõng
kieán thöùc toái thieåu veà TTCK,
chöa theå noùi ñeán nghieäp vuï
tö vaán. Ñaây chính laø moät trong
nhöõng lyù do khieán nghieäp vuï
tö vaán vaø quaûn lyù danh muïc
ñaàu tö chöa coù hieäu quaû ñuùng
möùc. Nhaø tö vaán coù a ûnh
höôûng cöïc kyø quan troïng tôùi
thò tröôøng, neân söï yeáu keùm veà
chuyeân moân cuûa nhaø tö vaán
coù theå gaây thieät haïi cho khaùch
haøng. Ñieån hình nhö tröôøng
hôïp cuûa Coâng ty giaáy Haûi
Phoøng khi phaùt haønh theâm coå
phieáu. Do coâng ty tö vaán yeáu

veà nghieäp vuï neân ñaõ laøm sai
raát nhieàu ñieåm nhö khoâng
phaùt haønh chöùng quyeàn, chöa
phaùt haønh coå phieáu ñaõ xaùc
ñònh laïi giaù coå phieáu, ñôït phaùt
haønh khoâng thaønh coâng
khoâng thu ñuû soá tieàn caàn thieát
maø vaãn tieáp tuïc khoâng huûy ñôït
phaùt haønh… Do ñoù chæ trong
moät giôø ñoàng hoà ñaõ gaây thieät
haïi cho nhaø ñaàu tö vaøi chuïc
tyû ñoàng.

- Trong nghieäp vuï moâi
giôùi, vieäc thò tröôøng hoaït
ñoäng aûm ñaïm vaø caàm chöøng
trong thôøi gian hôn moät naêm
qua ñaõ aûnh höôûng raát nhieàu
tôùi doanh thu cuûa coâng ty.
Neáu nhö trong thôøi kyø ñaàu
doanh thu trung bình moät
phieân giao dòch khoaûng töø 6
tôùi 8 tyû ñoàng thì hieän nay chæ
coøn khoaûng 1,5 tyû maëc duø soá
coâng ty nieâm yeát ñaõ taêng leân.
Ngoaøi ra luùc ban ñaàu haàu heát
caùc CTCK aùp duïng möùc phí
nhö nhau vaø baèng vôùi möùc phí
traàn do Boä ta øi chính vaø
UBCKNN quy ñònh thì töø naêm
2002 trôû ñi, caùc CTCK lieân tuïc
thoâng baùo giaûm phí moâi giôùi
nhaèm thu huùt khaùch haøng.
Tuy ñaây laø moät daáu hieäu cho
thaáy möùc ñoä caïnh tranh giöõa
caùc coâng ty ñaõ taêng leân nhöng
noù cuõng gaây cho caùc CTCK
raát nhieàu khoù khaên trong tình
hình löôïng haøng hoùa giao
dòch voán ñaõ ít oûi.

- Trong nghieäp vuï töï
doanh, caùc CTCK cuõng gaëp
nhieàu khoù khaên, do ñaëc tröng
cuûa heä thoáng khôùp leänh coù söû
duïng bieân ñoä giaù trong thôøi
kyø ñaàu giaù taêng lieân tuïc, caùc
CTCK phaûi nhöôøng quyeàn öu
tieân cho khaùch haøng. Do ñoù
ña soá caùc CTCK chæ mua
ñöôïc coå phieáu trong thôøi kyø
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giaù giaûm (tröø nhöõng coâng ty
ñaàu tö vaøo traùi phieáu hoaëc coå
phieáu ngoaøi saøn). Thöïc chaát
hieän nay ña soá caùc CTCK ñeàu
bò loã trong hoaït ñoäng töï
doanh.

- Maûng nghieäp vuï baûo laõnh
phaùt haønh ñaùng leõ laø maûng
ñem laïi lôïi nhuaän lôùn nhaát cho
CTCK nhöng khoâng ñöôïc aùp
duïng phoå bieán taïi Vieät Nam.
Vieäc quy ñònh baûo laõnh phaùt
haønh chæ coù hình thöùc cam keát
chaéc chaén trong khi phí baûo
laõnh khoâng ñöôïc vöôït quaù 3%
khieán caùc CTCK gaëp khaù
nhieàu khoù khaên trong khi
trieån khai nghieäp vuï naøy.

Nhö vaäy ñeå naâng cao chaát
löôïng  hoaït ñoäng caùc CTCK
treân TTCK VN hieän nay caàn
thöïc hieän moät soá giaûi phaùp cô
baûn nhö sau:

1. Caùc giaûi phaùp taêng voán
cho coâng ty chöùng khoaùn

Khi TTCK oån ñònh vaø phaùt
trieån, caùc CTCK caàn phaûi
naâng voán leân ñeå phuø hôïp vôùi
qui moâ thò tröôøng (Vöøa qua
CTCK BSC naâng voán ñieàu leä
töø 55 tyû ñoàng leân 100 tyû ñoàng)

2. Caùc giaûi phaùp phaùt
trieån nghieäp vuï moâi giôùi:

Bao goàm: 1. Xaây döïng heä
thoáng Marketing töø ngay caùc
nhaân vieân moâi giôùi; 2. Ñeå kích
thích caùc nhaân vieân moâi giôùi
thöïc hieän nhieäm vuï naøy ngoaøi
phaàn löông coá ñònh, caùc
CTCK coøn phaûi xaây döïng
theâm moät heä thoáng tieàn
thöôûng hoa hoàng döïa treân
hieäu quaû coâng vieäc; 3. môû
theâm caùc chi nhaùnh vaø ñaïi lyù
nhaän leänh; 4. Kieán nghò caùc
caáp thaåm quyeàn cho caùc
CTCK ñöôïc thöïc hieän nghieäp

vuï moâi giôùi chöùng khoaùn chöa
nieâm yeát; 5. Taïo theâm caùc
loaïi leänh cho khaùch haøng ñeå
khaùch haøng coù nhieàu cô hoäi
choïn löïa (Leänh maëc caû, Leänh
baûo veä, Leänh tôùi khi huûy)

3. Caùc kieán nghò lieân quan
ñeán hoaït ñoäng töï doanh:

Bao goàm: 1. Nghieäp vuï
moâi giôùi vaø nghieäp vuï töï
doanh phaûi taùch bieät hoaøn
toaøn; 2. Nghieäp vuï töï doanh
cuõng caàn taùch rôøi khoûi nghieäp
vuï tö vaán; 3. Nghieäp vuï quaûn
lyù danh muïc ñaàu tö cuõng caàn
taùch baïch vôùi nghieäp vuï töï
doanh; 4. TTGDCK caàn coù
bieän phaùp kieåm soaùt vaø xaây
döïng nhöõng tieâu chí nhaát
ñònh caám vieäc thao tuùng giaù
caû CK treân thò tröôøng ñoái vôùi
CTCK hoaït ñoäng töï doanh;
5. Nhaân vieân cuûa hoaït ñoäng
töï doanh ngoaøi möùc löông
bình thöôøng caàn ñöôïc nhaän
theâm moät khoaûn tieàn hoa
hoàng döïa treân thaønh tích cuûa
mình.

4. Caùc giaûi phaùp phaùt
trieån nghieäp vuï tö vaán:

Bao goàm: 1. Naâng cao hôn
nöõa naêng löïc nhaân vieân tö
vaán; 2. Xaây döïng moät heä
thoáng caùc chæ soá laøm neàn taûng
cho vieäc phaân tích; 3. Phaùt
trieån caùc nghieäp vuï tö vaán
cho khaùch haøng; 4. Phaùt trieån
caùc hình thöùc tö vaán cho
khaùch haøng; 5. Caàn coù quy
ñònh töø caùc cô quan quaûn lyù
veà noäi dung tö vaán.

5. Caùc kieán nghò veà hoaït
ñoäng baûo laõnh phaùt haønh:

Bao goàm: 1. Caàn giaûi quyeát
moái quan heä veà quaûn lyù giöõa
caùc cô quan nhaø nöôùc; 2.

Khoâng neân quy ñònh möùc phí

traàn cho hoaït ñoäng baûo laõnh
phaùt haønh; 3. Thay ñoåi caùch
nhìn veà meänh giaù trong hoaït
ñoäng baûo laõnh phaùt haønh.

6. Caùc giaûi phaùp truyeàn
baù tri thöùc chöùng khoaùn cho
coâng chuùng:

Bao goàm 4 böôùc: 1. Ñöa
khaùi nieäm chöùng khoaùn ñeán
töøng ngöôøi daân. Caàn aùp duïng
moät heä thoáng marketing saâu
vaø roäng; 2. Xaây döïng moät
chöông trình ñaøo taïo chính
quy veà chöùng khoaùn. Trung
taâm NC&ÑTCK caàn naâng caáp
leân thaønh Hoïc vieän Chöùng
khoaùn; 3. Xaây döïng heä thoáng
giaùo trình phuïc vuï giaûng daïy
trong ngaønh chöùng khoaùn.
Chuaån hoùa ñoäi nguõ giaûng
vieân; 4. Ñöa chöùng khoaùn veà
noâng thoân. Thuùc ñaåy quaù trình
coå phaàn hoaù caùc doanh
nghieäp ôû noâng thoân.

7. Caùc giaûi phaùp taêng
cöôøng cô sôû vaät chaát kyõ
thuaät:

Bao goàm 3 giai ñoaïn: 1.

Hoaøn thieän truï sôû chính vaø
caùc cô sôû vaät chaát; 2. Phaùt
trieån phaàn meàm tin hoïc phuïc
vuï cho hoaït ñoäng quaûn lyù taøi
khoaûn, thanh toaùn vôùi khaùch
haøng; 3. Phaùt trieån heä thoáng
maïng löôùi vaø noái maïng giöõa
truï sôû chính vôùi caùc chi
nhaùnh, vaên phoøng giao dòch.

Ngoaøi ra caàn thöïc hieän moät
soá giaûi phaùp boå trôï ñeå naâng
cao chaát löôïng caùc CTCK:

° Caùc giaûi phaùp kinh teá - xaõ
hoäi:

- Giaûi phaùp taêng cung:

Bao goàm: 1. Ñaåy maïnh coå
phaàn hoùa caùc DNNN, ban
haønh kòp thôøi caùc cô cheá vaø
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chính saùch xaùc ñònh giaù trò taøi
saûn doanh nghieäp, giaûi quyeát
coâng nôï khoù ñoøi; 2. Caàn coù
moät chính saùch khuyeán khích
öu ñaõi veà taøi chính vaø baûo veä
doanh nghieäp tröôùc nguy cô
bò thaâu toùm saùt nhaäp; 3. Chính
phuû neân chæ ñònh vaø coù caùc
bieän phaùp ñeå caùc coâng ty ñuû
ñieàu kieän nieâm yeát phaûi ñaêng
kyù nieâm yeát; 4. Ña daïng hoùa
caùc loaïi traùi phieáu phaùt haønh.

- Giaûi phaùp kích caàu:

Bao goàm: 1. Toå chöùc toát
caùc keânh tuyeân truyeàn phoå
caäp giaùo duïc cho coâng chuùng
vaø phaùt trieån kyõ ngheä quaûn lyù
voán ñaàu tö; 2. Naâng cao chaát
löôïng vaø khoái löôïng cuûa
chöùng khoaùn; 3. Caàn phaùt
trieån nghieäp vuï mua chöùng
khoaùn baèng tín duïng, tyû leä ñaët
coïc toái thieåu laø 50% giaù mua
chöùng khoaùn; 4. Caàn thieát laäp
vaø trieån khai treân dieän roäng
chöông trình “coå phieáu cho
coâng nhaân”.

- Giaûi phaùp giaûm thueá, phí
vaø leä phí cho caùc CTCK:

Veà thueá, xin ñöôïc kieán
nghò gia haïn theâm thôøi gian
mieãn thueá ít nhaát töø 3 – 5 naêm
nöõa ñeå traùnh tình traïng thua
loã. Ñoàng thôøi phí vaø leä phí caàn
phaûi giaûm möùc thu leä phí
thuoäc ngaân saùch nhaø nöôùc, chæ
neân thu moät möùc phí coá ñònh
theo soá tuyeät ñoái.

° Caùc bieän phaùp giaùm saùt
vaø thanh tra caùc CTCK:

- Heä thoáng giaùm saùt phaûi
ñöôïc trao quyeàn löïc hôïp lyù,
tính ñoäc laäp cao vaø töï chòu
traùch nhieäm veà hoaït ñoäng cuûa
mình tröôùc phaùp luaät veà
thanh tra, giaùm saùt.

- Vieäc giaùm saùt phaûi ñöôïc
giöõ bí maät, nhöng keát quaû xöû
lyù caùc vuï vi phaïm nghieâm
troïng phaûi ñöôïc coâng khai.

- AÙp duïng khoa hoïc kyõ
thuaät vaøo coâng taùc thanh tra,
giaùm saùt thò tröôøng laø ñoøi hoûi
taát yeáu vaø ngaøy caøng naâng cao
cuûa baát kyø thò tröôøng naøo.

- Ñoäi nguõ caùn boä laøm coâng
taùc thanh tra, giaùm saùt thò
tröôøng ñoøi hoûi phaûi coù trình
ñoä vaø kinh nghieäm coâng taùc,
thöôøng xuyeân boài döôõng
theâm nghieäp vuï.

° Caùc giaûi phaùp hoaøn thieän
heä thoáng ñaøo taïo, saùt haïch
caáp pheùp haønh ngheà:

- Hoã trôï caùc tröôøng Ñaïi hoïc
toå chöùc ñaøo taïo ñöa vaøo
chöông trình Ñaïi hoïc caùc
chöông trình chuyeân moân.

- Caûi tieán heä thoáng ñaøo taïo
cuûa UBCKNN.

- Hoaøn thieän theâm heä
thoáng saùt haïch, caáp pheùp haønh
ngheà.

- Naâng cao trình ñoä
chuyeân moân, ñaïo ñöùc ngheà
nghieäp.

° Taïo moâi tröôøng thuaän lôïi
cho caùc CTCK hoaït ñoäng:

- Naâng caáp vaø môû roäng

nghieäp vuï CTCK.

- Cho pheùp caùc CTCK giao
dòch chöùng khoaùn khoâng
nieâm yeát.

- Cho pheùp caùc CTCK
cung caáp dòch vuï löu kyù, ñaêng
kyù, ñaïi lyù chuyeån nhöôïng cho
caùc chöùng khoaùn khoâng nieâm
yeát.

° Caùc giaûi phaùp veà luaät
chöùng khoaùn:

- Giai ñoaïn tôùi 2007 caàn
xaây döïng Luaät Chöùng khoaùn.

- Ngoaøi ra xin ñöôïc kieán
nghò boå sung nhöõng toäi danh
trong lónh vöïc hoaït ñoäng
chöùng khoaùn (Toäi mua baùn
noäi giaùn, Toäi luõng ñoaïn thò
tröôøng, Toäi phaùt haønh chöùng
khoaùn ra coâng chuùng maø
chöa coù giaáy pheùp …)

Toùm laïi: ñeå phaùt trieån
TTCK caû veà qui moâ vaø chaát
löôïng hoaït ñoäng nhaèm taïo ra
keânh huy ñoäng voán trung vaø
daøi haïn cho ñaàu tö phaùt trieån,
chuùng ta caàn phaûi xaây döïng
vaø phaùt trieån caùc toå chöùc
trung gian taøi chính töùc laø
coâng ty chöùng khoaùn. Ñoàng
thôøi giuùp nhaø nöôùc thöïc hieän
chính saùch taïo voán ñeå coâng
nghieäp hoùa vaø hieän ñaïi hoùa
neàn kinh teá quoác daân.n

Theo Reuter, AP, Vn Express, baàu cöû toång thoáng
Myõ cuõng coù nhöõng taùc ñoäng daây chuyeàn tôùi giao dòch
chöùng khoaùn taïi caùc chaâu luïc khaùc. Taïi Nhaät Baûn, chæ
soá Nikkei ñaõ taêng 1,43%. FTSE 100 ôû Anh cuõng taêng
0,42%, CAC 40 cuûa Phaùp taêng 0,85% coøn  DAX ôû Ñöùc
taêng 0,62%.Trong khi ñoù, giaù daàu tieáp tuïc ñöùng döôùi
möùc 50 USD/thaùng. Ñoàng ñoâla vöõng hôn tröôùc coøn giaù
vaøng vaãn theo ñaø giaûm giaù maïnh. Hieän giaù vaøng  giao
ngay ñaõ giaûm xuoáng döôùi 420 USD/ounce.


