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T heo quy cheá cho vay hieän haønh,
ngaân haøng coù theå ñaùp öùng nhu caàu
ñaàu tö döï aùn cuûa khaùch haøng thoâng

qua phöông thöùc cho vay theo döï aùn ñaàu tö.
Tuy vaäy, quy cheá naøy chöa xaùc ñònh cuï theå
phöông thöùc naøy laø nhö theá naøo. ÔÛ caùc nöôùc,
vieäc cho vay theo döï aùn ñaàu tö thöôøng ñöôïc
dieãn ra thoâng qua hai caùch: (1) Tröïc tieáp cho
chuû ñaàu tö vay ñeå thöïc thöïc hieän döï aùn (Direct
Lending) vaø (2) Taøi trôï döï a ùn (Project
Finance). Thöïc teá Vieät Nam hieän nay, caùc
ngaân haøng cho doanh nghieäp vay ñeå thöïc hieän
döï aùn chuû yeáu döôùi hình thöùc cho vay tröïc
tieáp; Taøi trôï döï aùn laø caùch thöùc cho vay coøn
khaù môùi meû, chöa ñöôïc phoå bieán. Baøi vieát naøy
muoán ñeà caäp tôùi caùch cho vay ñoù vì thieát nghó
raát caàn thieát ñoái vôùi ñieàu kieän kinh teá nöôùc ta
hieän nay.

1. Phaân bieät cho vay tröïc tieáp chuû ñaàu
tö vôùi taøi trôï döï aùn

Coù theå hình dung söï khaùc bieät cuûa hai caùch
thöùc cho vay naøy thoâng qua sô ñoà sau:

Ñoái vôùi phöông thöùc cho vay tröïc tieáp, chuû
ñaàu tö ñöùng ra vay tieàn roài söû duïng voán sôû
höõu cuûa mình cuøng vôùi tieàn vay ñeå ñaàu tö
cho döï aùn. Khi ra ñôøi, cho duø döï aùn coù hieäu
quaû hay khoâng, chuû ñaàu tö vaãn phaûi traû nôï vaø
ngöôïc laïi, döï aùn coù hieäu quaû nhöng nhöõng
hoaït ñoäng khaùc ngoaøi döï aùn bò thua loã chuû
ñaàu tö vaãn coù theå khoâng traû ñöôïc nôï cho ngaân
haøng. Moät khi chuû ñaàu tö bò phaù saûn, taøi saûn
cuûa döï aùn cuõng chòu chung soá phaän nhö nhöõng
taøi saûn khaùc cuûa chuû ñaàu tö.

Ñoái vôùi taøi trôï döï aùn, tröôùc heát chuû ñaàu tö
duøng voán sôû höõu thaønh laäp coâng ty döï aùn ñeå
coâng ty naøy ñöùng ra vay tieàn ngaân haøng tieáp
tuïc ñaàu tö cho döï aùn. Neáu döï aùn bò thaát baïi
khoâng theå traû nôï thì chuû ñaàu tö chæ chòu traùch
nhieäm treân soá tieàn ñaõ boû ra ñeå thaønh laäp coâng
ty döï aùn. Ngöôïc laïi, khi chuû ñaàu tö bò phaù saûn
thì khoâng nhaát thieát coâng ty döï aùn cuõng bò
phaù saûn theo. Neáu coù ai ñoù ñöùng ra mua phaàn
voán chuû ñaàu tö ñaõ boû ra ñaàu tö vaøo döï aùn thì
coâng ty döï aùn vaãn coù theå tieáp tuïc toàn taïi.
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2. Söï khaùc bieät veà nguoàn
traû nôï vaø vaán ñeà löïa choïn
phöông thöùc taøi trôï thích hôïp
ñoái vôùi ngaân haøng

Ñoái vôùi cho vay tröïc tieáp,
khaû naêng traû nôï cuûa khaùch
haøng khoâng chæ phuï thuoäc
vaøo hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa
döï aùn maø coøn phuï thuoäc vaøo
hieäu quaû caùc hoaït ñoäng khaùc
cuõng nhö nghóa vuï traû caùc
khoaûn nôï cuõ cuûa ngöôøi ñi vay.
Moät khi döï a ùn hieäu quaû
nhöng nhöõng hoaït ñoäng khaùc
ngoaøi döï aùn thua loã hoaëc coù
lôøi nhöng toaøn boä soá tieàn
khaùch haøng taïo ra chæ vöøa ñuû
traû caùc khoaûn nôï cuõ thì khaùch
haøng cuõng seõ khoù maø traû ñöôïc
khoaûn nôï môùi ngaân haøng cho
döï aùn vay. Trong tröôøng hôïp
naøy, coù theå noùi döï aùn coù hieäu
quaû chæ laø ñieàu kieän caàn chöù
khoâng phaûi laø ñieàu kieän ñuû
ñeå ngaân haøng chaáp nhaän cho
vay.

Ñoái vôùi taøi trôï döï aùn, ngaân
haøng chæ caàn quan taâm tôùi khaû
naêng traû nôï töø hieäu quaû vaø taøi
saûn cuûa döï aùn thì coù theå cho
vay ñöôïc.

Khi ngaân haøng ñaùnh giaù
tình hình taøi chính ngöôøi ñi
vay toát coøn döï aùn vay chöùa
ñöïng nhieàu ruûi ro (dó nhieân
laø ôû möùc chaáp nhaän ñöôïc) thì
ngaân haøng thích cho vay tröïc
tieáp hôn. Traùi laïi, khi tình
hình taøi chính khaùch haøng
khoâng toát coøn döï aùn hieäu quaû,
ít ruûi ro thì ngaân haøng thích
taøi trôï döï aùn hôn. Taát nhieân,
veà phía doanh nghieäp, vieäc
löïa choïn ñeå ñöôïc cho vay tröïc
tieáp hay taøi trôï döï aùn coøn do
raát nhieàu nguyeân nhaân khaùc.

3. Nhu caàu phöông thöùc taøi
trôï döï aùn trong ñieàu kieän kinh
teá Vieät Nam

Hieän nay, doanh nghieäp coù
döï aùn vay hieäu quaû maø vaãn
khoâng ñöôïc ngaân haøng cho
vay thöôøng laø do: (1) tình hình
taøi chính khoâng toát hoaëc toát
nhöng khoâng ñuû cô sôû ñeå caùc
ngaân haøng tin hoaëc/vaø (2)
khoâng ñaùp öùng ñöôïc yeâu caàu
veà baûo ñaûm tín duïng maø ngaân
haøng ñaët ra. Trong nhöõng
tröôøng hôïp ñoù, neáu aùp duïng
taøi trôï döï aùn, khoù khaên seõ ñöôïc
giaûi quyeát.

Caùc toå chöùc taøi chính hoaëc
chuyeân vieân taøi chính nöôùc
ngoaøi thöôøng khuyeân caùc
ngaân haøng neân chuù troïng döï
aùn toát ñeå cho vay chöù ñöøng
ñaët naëng vaán ñeà baûo ñaûm tín
duïng laø muoán aùm chæ caùch cho
vay theo phöông thöùc taøi trôï
döï aùn. Moät khi taùch baïch döï
aùn ra khoûi tình hình taøi chính
khoâng haáp daãn cuûa chuû ñaàu
tö, ngaân haøng coù theå deã daøng
quaùn xuyeán nguoàn thu nôï thöù
nhaát töø hieäu quaû cuûa döï aùn vaø
nguoàn thu nôï thöù hai töø taøi
saûn cuûa baûn thaân döï aùn thì coù
theå khoâng caàn quan taâm ñeán
tình hình taøi chính cuûa chuû
ñaàu tö vaø cuõng khoâng caàn chuû
ñaàu tö coù moät khoaûn baûo ñaûm
naøo. Moät khi chuû ñaàu tö gaëp
ruûi ro, ngaân haøng coù theå baùn
phaàn voán sôû höõu cuûa chuû ñaàu
tö trong döï aùn ñeå tieáp tuïc duy
trì hoaït ñoäng cuûa döï aùn maø thu
nôï. Tröôøng hôïp khoâng may,
khoâng baùn ñöôïc phaàn voán sôû
höõu cuûa chuû ñaàu tö hoaëc döï
aùn bò ruûi ro, ngaân haøng seõ yeâu
caàu toøa aùn tuyeân boá phaù saûn

coâng ty döï aùn vaø thu hoài nôï
töø tieàn baùn taøi saûn.

4. Khoù khaên vaø kieán nghò

Hieän nay, vieäc aùp duïng taøi
trôï döï aùn ôû Vieät Nam gaëp
nhöõng khoù khaên sau ñaây:

- Chöa coù cô sôû phaùp lyù roõ
raøng cho phöông thöùc cho
vay naøy;

- Taøi trôï döï aùn coøn quaù môùi
meû ñoái vôùi caùc ngaân haøng laãn
doanh nghieäp Vieät Nam;

- Ñeå taøi trôï döï aùn hieäu quaû
ñoøi hoûi phaûi coù nhöõng döï aùn
lôùn. Ña soá caùc doanh nghieäp
Vieät Nam coù quy moâ nhoû, voán
moûng neân haïn cheá trong vieäc
ñaàu tö caùc döï aùn lôùn.

Ñeå giaûi quyeát nhöõng khoù
khaên cho vieäc phaùt trie ån
nghieäp vuï naøy chuùng toâi coù
maáy kieán nghò sau:

- Ban haønh vaø quy ñònh roõ
raøng hôn caùc quy ñònh veà
phöông thöùc taøi trôï döï aùn;

- Tuyeân truyeàn phoå bieán
saûn phaåm môùi cho doanh
nghieäp thoâng qua caùc keânh
marketing cuûa ngaân haøng vaø
thoâng qua caùc phöông tieän
tuyeân truyeàn cuûa nhaø nöôùc.

- Coù caùc bieän phaùp khuyeán
khích caùc doanh nghieäp coù
voán moûng tham gia cuøng ñaàu
tö caùc döï aùn coù quy moâ lôùn.

Hy voïng söï ra ñôøi vaø phaùt
trieån cuûa phöông thöùc taøi trôï
döï aùn seõ laøm phong phuù theâm
cho caùc saûn phaåm ngaân haøng
vaø giaûi quyeát ñöôïc phaàn naøo
khoù khaên cho doanh nghieäp
trong vieäc tìm nguoàn voán ñaàu
tö cho caùc cô hoäi kinh
doanh.n


