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TS.Leâ Thò Tuyeát Hoa*

Thò tröôøng chöùng
khoaùn (TTCK) Vieät
nam ñaõ chính thöùc

ñi vaøo hoaït ñoäng ñöôïc hôn 4
naêm. Söï kieän naøy ñaùnh daáu
moät böôùc thay ñoåi veà chaát voâ
cuøng quan troïng trong quaù
trình xaây döïng vaø hoaøn thieän
moâ hình thò tröôøng taøi chính
Vieät Nam, ñaùp öùng nhu caàu
hoäi nhaäp kinh teá quoác teá. Qua
hôn 4 naêm hoaït ñoäng, khoái
löôïng vaø giaù trò giao dòch treân
toaøn thò tröôøng khoâng ngöøng
taêng leân. Tính ñeán heát ngaøy
31/07/2004, ñaõ coù treân 240
trieäu chöùng khoaùn caùc loaïi
ñöôïc giao dòch vôùi toång giaù
trò giao dòch ñaït treân 14.800
tyû ñoàng.

Coù theå noùi, söï hieän dieän
cuûa TTCK ñaõ taïo theâm moät

keânh huy ñoäng voán trung vaø
daøi haïn cho neàn kinh teá, goùp
phaàn vaøo söï phaùt trieån cuûa
neàn kinh teá Vieät Nam. Moät
trong nhöõng nhaân toá quan
troïng ñoùng goùp vaøo söï thaønh
coâng naøy chính laø vai troø cuûa
caùc coâng ty chöùng khoaùn.

Ngay töø khi Trung taâm
giao dòch chöùng khoaùn thaønh
phoá Hoà Chí Minh (TTGDCK
TPHCM) chính thöùc khai
tröông, ñoàng thôøi cuõng coù 6
coâng ty chöùng khoaùn (CTCK)
ñöôïc hình thaønh vaø trieån khai
hoaït ñoäng. Cuøng vôùi söï phaùt
trieån cuûa TTCK, caùc CTCK
cuõng coù nhöõng böôùc tröôûng
thaønh vaø phaùt trieån roõ reät.  Soá
löôïng caùc CTCK khoâng
ngöøng taêng leân. Keát thuùc naêm
2002, taïi TTCK ñaõ coù 9

CTCK hoaït ñoäng. 4 thaùng ñaàu
naêm 2003, UÛy ban chöùng
khoaùn Nhaø nöôùc (UBCKNN)
ñaõ caáp giaáy pheùp hoaït ñoäng
kinh doanh chöùng khoaùn cho
theâm 2 coâng ty nöõa. Ñeán naêm
2004, soá löôïng CTCK ñöôïc
thaønh laäp vaø ñi vaøo hoaït ñoäng
tieáp tuïc taêng, vaø cho ñeán nay,
toång soá CTCK ñaõ ñaït möùc 13
coâng ty.

Töø khi ñöôïc caáp pheùp hoaït
ñoäng, caùc CTCK khoâng
ngöøng cuûng coá vaø hoaøn thieän
boä maùy toå chöùc, môû roäng ñòa
baøn hoaït ñoäng thoâng qua vieäc
môû theâm caùc chi nhaùnh taïi Haø
Noäi, TPHCM, môû theâm caùc
phoøng giao dòch, ñaïi lyù nhaän
leänh taïi Haø Noäi, Vuõng Taøu,
Haûi Phoøng, Ñoàng Nai… Vôùi 13
CTCK vaø nhieàu chi nhaùnh,
phoøng giao dòch, ñaïi lyù nhaän
leänh ôû nhieàu trung taâm kinh
teá quan troïng treân phaïm vi caû
nöôùc, heä thoáng caùc CTCK ñaõ
thöïc söï ñoùng vai troø laø ñònh
cheá taøi chính trung gian quan
troïng treân TTCK.

Toång soá voán ñieàu leä cuûa
caùc CTCK ñaõ leân tôùi 605,75
tyû ñoàng. Cô sôû vaät chaát phuïc
vuï cho hoaït ñoäng cuûa caùc
CTCK cuõng töøng böôùc ñöôïc
hoaøn thieän vaø phaùt trieån
thoâng qua môû roäng saøn giao
dòch, trang bò theâm caùc thieát

(Nguoàn soá lieäu: Trung taâm giao dòch chöùng khoaùn TP.HCM-naêm 2004 ) Ñaïi hoïc Ngaân haøng TP.HCM (*)

BAÛNG 1: TÌNH HÌNH GIAO DÒCH TREÂN TTCK VIEÄT NAM

mêaN nâeihpáoS
hcòdoaig

oaiggnïôöliáohK
)KC0001(hcòd

hcòdoaigòrtùaiG
)gnàoñûyT(

0002 66 366.3 29

1002 151 227.91 530.1

2002 632 900.73 180.1

3002 742 651.35 899.2

4002 241 807.231 716.9

CT 248 852.642 328.41
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bò phuïc vuï cho giao dòch, caùc
chöông trình coâng boá thoâng
tin, trang website... Noã löïc
trieån khai caùc nghieäp vuï, chuû
ñoäng tích cöïc tìm kieám khaùch
haøng. Nhôø vaäy, ñaïi ña soá caùc
CTCK (tröø moät soá coâng ty

môùi ñi vaøo hoaït ñoäng) ñeàu
kinh doanh coù laõi.

Tuy nhieân, beân caïnh
nhöõng coá gaéng noã löïc ñeå gaët
haùi ñöôïc nhöõng keát quaû vaø
thaønh coâng ñaùng khích leä,

trong moâi tröôøng kinh doanh
caïnh tranh khoác lieät vaø nhieàu
dieãn bieán kinh teá chính trò xaõ
hoäi trong nöôùc vaø treân theá
giôùi phöùc taïp, hoaït ñoäng cuûa
caùc CTCK vaãn coøn gaëp nhieàu
trôû ngaïi khoù khaên ñoøi hoûi caùc
nhaø quaûn trò TTCK caàn phaûi
quan taâm tìm giaûi phaùp khaéc
phuïc.

1. Khaùch haøng giao dòch

Maëc duø, toác ñoä gia taêng soá
khaùch haøng giao dòch taïi caùc
CTCK khaù cao, toång taøi
khoaûn giao dòch naêm 2004
taêng leân so vôùi khi môùi thaønh
laäp TTCK gaáp hôn 24 laàn.
Nhöng con soá tuyeät ñoái veà soá
taøi khoaûn giao dòch cuûa khaùch
haøng vaãn ôû möùc thaáp. Hieän
nay soá taøi khoaûn giao dòch
cuûa khaùch haøng môû taïi caùc
CTCK khoaûng 20.491 taøi
khoaûn, trong ñoù taøi khoaûn
cuûa nhaø ñaàu tö caù nhaân laø
20.280, taøi khoaûn cuûa nhaø ñaàu
tö coù toå chöùc laø 211 taøi khoaûn.

(Nguoàn soá lieäu : TTGDCK TPHCM – naêm 2004)

BAÛNG 3: LÔÏI NHUAÄN SAU THUEÁ CUÛA CAÙC CTCK VIEÄT NAM

(Nguoàn soá lieäu: TTGDCK TP.HCM )

BAÛNG 2: THOÂNG TIN VEÀ COÂNG TY CHÖÙNG KHOAÙN VIEÄT NAM

áosõaM
hnøaht
nâeiv

KCTCnâeT uäeihùyK mêaN
páaccïôöñ
pùehp

náoV
äeluàeiñ
ûyt(
)gnàoñ

100 TÄEIVOÛABKCTC CSVB 0002 34
200 TP&TÑHNKCTC CSB 0002 001
300 NØOGIÙASKCTC ISS 0002 02
400 TÁAHNÄEÑPCKCTC CFS 0002 34
500 GNOLGNÊAHTKCTC CST 0002 34
600 UÂAHCÙAHNKCTC SBCA 0002 34
700 GNÔÖHTGNÂOCHNKCTC SBI 0002 55
800 PÄEIHGNGNÂONHNKCTC OCESIRGA 1002 001
900 GNÔÖHTIÏAOGNHNKCTC SBCV 2002 06
010 GNÂOKÂEMKCTC CSM 3002 6
110 MCH.PTKCPCTC CSH 3002 05
210 GNØOHPIÛAHKCTC OCESAH 4002 57,12
410 ÙAGNÂOÑHNKCTC SAD 4002 12

:GNÄOCGNÅOT 57,506

TTS KCTC 0002 1002 2002 3002

1 CSVB 677.215.730.1 681.869.168.1 420.488.733 784.744.365

2 CSB 960.869.57 144.237.131.2 206.024.665 673.526.766

3 ISS 313.009.949- 501.617.696 167.417.994 791.424.801

4 CSF 662.517.588 078.359.821.2 451.700.685.1 917.219.823.1

5 CST 986.004.821- 753.458.725 170.888.466- 069.414.615-

6 SBCA 232.471.332- 511.012.746.7 963.737.330.2 162.056.352

7 SBI 776.465.664.1 793.449.556.1 123.645.992.5

8 OCESIRGA 182.796.738.2 734.972.211.4

9 SBCV 940.454.703.4 277.028.007.91

01 CSM 550.617.629.1-

11 CSH 548.890.941.2
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Neáu so vôùi TTCK trong
khu vöïc vaø treân theá giôùi thì
ñaây laø con soá quaù nhoû. Ñieàu
ñaùng chuù yù laø haàu heát caùc nhaø
ñaàu tö chöùng khoaùn taäp trung
ôû TP.HCM, Haø Noäi… Vaø coù
ñeán quaù nöûa soá taøi khoaûn cuûa
khaùch haøng laø khoâng hoaït
ñoäng, chuû yeáu chæ laø ñeå löu
kyù chöùng khoaùn cuûa caùn boä
coâng nhaân vieân trong coâng ty
nieâm yeát hay phaàn naém giöõ
chöùng khoaùn cuûa nhaø nöôùc.

Söï ngheøo naøn veà khaùch
haøng giao dòch ñaõ laøm aûnh
höôûng tröïc tieáp ñeán tính
thanh khoaûn cuûa thò tröôøng
vaø hoaït ñoäng cuûa caùc CTCK.
Thöïc teá hieän nay cho thaáy
löôïng tieàn nhaøn roãi trong daân
cö ñöôïc ñaùnh giaù laø khaù doài
daøo, trong khi ñoù, giaù vaøng,
baát ñoäng saûn laïi ñang ôû möùc
quaù cao, do ñoù nguoàn caàu
tieàm naêng ñoái vôùi TTCK laø
raát lôùn. Vaäy, laøm theá naøo ñeå
thu huùt caùc nhaø ñaàu tö tieàm
naêng ñeå ta êng khaùch haøng
giao dòch cho caùc CTCK?

- Thöù nhaát: Môû roäng maïng
löôùi hoaït ñoäng cuûa caùc
CTCK.

Maëc duø soá löôïng CTCK ñaõ
taêng gaáp hôn hai laàn so vôùi
khi môùi thaønh laäp TTCK Vieät
Nam, maïng löôùi caùc chi
nhaùnh, ñaïi lyù, phoøng giao
dòch ñaõ phaùt trieån, nhöng vaãn
laø moät con soá quaù khieâm toán
so vôùi xu höôùng gia taêng soá
coâng ty nieâm yeát, soá nhaø ñaàu
tö vaø söï ra ñôøi cuûa trung taâm
giao dòch chöùng khoaùn thaønh
phoá Haø Noäi trong thôøi gian
saép tôùi. Hieän nay chæ coù moät
soá CTCK thuoäc caùc ngaân
haøng thöông maïi quoác doanh
chuû ñoäng hình thaønh maïng

löôùi roäng khaép caùc tænh thaønh
phoá, coøn caùc CTCK khaùc haàu
nhö chöa coù. Ñaây chính laø moät
nguyeân nhaân laøm haïn cheá thu
huùt khaùch haøng tieàm naêng
cho caùc CTCK.

Do ñoù, ñeå môû roäng phaïm
vi hoaït ñoäng cuûa caùc CTCK
trong thôøi gian tôùi, caàn
khuyeán khích vaø ta ïo ñieàu
kieän ñeå caùc toå chöùc thuoäc moïi
thaønh phaàn kinh teá coù ñuû
ñieàu kieän thaønh laäp CTCK.
Khuyeán khích caùc CTCK
thaønh laäp chi nhaùnh, phoøng
giao dòch, ñaïi lyù nhaän leänh ôû
caùc tænh thaønh phoá lôùn vaø caùc
khu vöïc ñoâng daân. Cô quan
quaûn lyù caàn caân ñoái caùc thaønh
phaàn tham gia TTCK, hoã trôï
caùc CTCK veà maët taøi chính
(thoâng qua coâng cuï thueá…).
Ñaëc bieät vaãn phaûi chuù yù caân
nhaéc kyõ, vieäc môû roäng vaø
phaùt trieån caùc CTCK khoâng
coù nghóa laø phaùt trieån traøn lan
deã daõi, bôûi noù coù theå gaây aùp
löïc ngöôïc chieàu laøm moâi
tröôøng caïnh tranh khoác lieät
hôn, aûnh höôûng ñeán hoaït
ñoäng cuûa chính caùc CTCK vaø
TTCK.

- Thöù hai: Trieån khai
nghieäp vuï giao dòch qua
maïng Internet.

Hình thöùc giao dòch qua
maïng coù lôïi theá, taïo cho caùc
nhaø ñaàu tö ôû xa, caùc nhaø ñaàu
tö khoâng coù thôøi gian ñeán
CTCK vaãn coù theå ñaët leänh vaø
giao dòch chöùng khoaùn moät
caùch thuaän lôïi vôùi chi phí
thaáp. Coøn ñoái vôùi CTCK laïi
taêng cöôøng ñöôïc khaû naêng
cung caáp dòch vuï vaø tieát kieäm
ñöôïc chi phí coâng boá thoâng
tin cho nhaø ñaàu tö thu huùt moät
löôïng lôùn khaùch haøng ñeán
giao dòch.

Hieän nay, môùi chæ coù VCBS
cho pheùp nhaø ñaàu tö giao
dòch qua Internet. Ñeå vieäc
coâng boá thoâng tin cuõng nhö
truyeàn leänh qua maïng ñöôïc
môû roäng vaø coù hieäu quaû, ñeå
caùc CTCK maïnh daïn trieån
khai nghieäp vuï giao dòch qua
maïng, ñeå nhaø ñaàu tö thöïc söï
yeân taâm khi giao dòch vôùi hình
thöùc naøy, ñoøi hoûi UÛy ban
Chöùng khoaùn Nhaø nöôùc
(UBCKNN) caàn coù quy cheá
quy ñònh cuï theå veà giao dòch
qua maïng ñaûm baûo tính phaùp
lyù cho vieäc giao dòch töø xa.
Ñoàng thôøi caàn phaûi xaây döïng
nhöõng cô sôû haï taàng caàn thieát
cho vieäc phaùt trieån giao dòch
qua maïng, ñaûm baûo an toaøn
vaø oån ñònh cho heä thoáng giao
dòch.

- Thöù ba: Xaây döïng chieán
löôïc tieáp thò ñaàu tö

Moät trong nhöõng trôû ngaïi
lôùn ñoái vôùi vieäc taêng khaùch
haøng giao dòch cho caùc CTCKù
laø trình ñoä vaø söï hieåu bieát
chung cuûa ngöôøi daân veà lónh
vöïc chöùng khoaùn coøn raát thaáp
vaø thaäm chí raát mô hoà, 99%
ngöôøi daân khoâng quan taâm
hoaëc khoâng bieát veà TTCK.
Trong khi ñoù, haàu heát caùc
CTCK laïi thieáu moät chieán
löôïc tieáp thò ñaàu tö hieäu quaû.
Coâng taùc tieáp thò môùi chæ thöïc
hieän ñôn giaûn döôùi hình thöùc
laø caùc khoùa hoïc phoå caäp kieán
thöùc cô baûn veà chöùng khoaùn
vaø TTCK do UBCKNN toå
chöùc, coøn caùc CTCK vôùi tö
caùch laø moät ñònh cheá taøi chính
trung gian treân TTCK thì laïi
chöa laøm toát vaán ñeà naøy.

Do ñoù, caàn phaûi coù nhöõng
giaûi phaùp tuyeân truyeàn veà
TTCK moät caùch höõu
hieäu.Vieäc tuyeân truyeàn
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khoâng chæ ñôn giaûn thoâng
qua caùc phöông tieän thoâng tin
ñaïi chuùng maø coøn phaûi phoå
caäp kieán thöùc veà TTCK vaøo
caùc chöông trình hoïc baäc
trung hoïc, cao ñaúng, ñaïi hoïc.
Muoán vaäy, moät maët phaûi coù
söï keát hôïp chaët cheõ hôn nöõa
giöõa UBCKNN vôùi caùc boä,
caùc ngaønh, caùc ñòa phöông ñeå
thöïc hieän coù hieäu quaû phoå
caäp vaø naâng cao kieán thöùc
TTCK cho coâng chuùng. Maët
khaùc, chính caùc CTCK phaûi
xaây döïng chieán löôïc tieáp thò
ñaàu tö cuï theå baèng caùc lôùp
ñaøo taïo, hoäi thaûo, toïa ñaøm…

2. Hoaït ñoäng nghieäp vuï:

Theo nghò ñònh 48/NÑ-
CP/1998 tröôùc ñaây vaø nghò
ñònh 144/NÑ-CP/2003 hieän
nay, caùc CTCK ñöôïc pheùp
thöïc hieän 5 nghieäp vuï cô baûn:
Moâi giôùi chöùng khoaùn, töï
doanh chöùng khoaùn, baûo laõnh
phaùt haønh chöùng khoaùn, quaûn
lyù danh muïc ñaàu tö chöùng
khoaùn, tö vaán taøi chính vaø
ñaàu tö chöùng khoaùn.

Veà nghieäp vuï moâi giôùi, ñaây
laø nghieäp vuï taïo nguoàn thu
nhaäp chính cuûa caùc CTCK,
nhöng laïi bò giaûm suùt ñaùng keå.
Doanh thu phí moâi giôùi cuûa
caùc CTCK qua caùc naêm lieân
tuïc giaûm, naêm 2001 laø 8,8 tyû
ñoàng, naêm 2002 thò tröôøng
suy thoaùi, doanh thu giaûm
xuoáng coøn 7,7 tyû ñoàng. Ñeán
naêm 2003, tieáp tuïc giaûm
xuoáng coøn 4,4 tyû ñoàng. Ñeán
naêm 2004, maëc duø soá löôïng
coâng ty nieâm yeát taêng, nhöng
thò tröôøng giaûm suùt, giaù coå
phieáu vaø khoái löôïng giao dòch
giaûm maïnh laøm cho nguoàn
thu nhaäp cuûa caùc CTCK tieáp
tuïc giaûm maïnh. (Coù nhöõng

phieân chæ thu ñöôïc chöa tôùi
100 nghìn ñoàng tieàn phí). Thò
phaàn moâi giôùi giöõa caùc CTCK
cuõng khoâng ñoàng ñeàu, cheânh
leäch quaù xa, taäp trung vaøo
moät soá ñôn vò nhö: SSI,
ACBS, BVSC, BSC. Chæ rieâng
4 coâng ty naøy ñaõ chieám
khoaûng 60-70% toång giaù trò
giao dòch hoaït ñoäng moâi giôùi.

Veà nghieäp vuï tö vaán, moät
nghieäp vuï coù tính chaát gaén
keát chaët cheõ vôùi nghieäp vuï
moâi giôùi thì coøn raát haïn cheá
vaø chæ mang tính lyù thuyeát.
Caùc CTCK phaûi caïnh tranh
gay gaét treân moät thò tröôøng
nhoû, nhieàu hôïp ñoàng tö vaán
ñöôïc chaøo mieãn phí hoaëc phí
raát thaáp, chuû yeáu ñeå “nuoâi”
khaùch haøng chöù hoaøn toaøn
khoâng mang laïi lôïi nhuaän cho
CTCK. Nhieàu CTCK chuyeån
höôùng sang hoaït ñoäng tö vaán
cho doanh nghieäp, maø noåi baät
laø tö vaán taøi chính vaø tö vaán
coå phaàn hoùa. Daãn ñaàu trong
maûng hoaït ñoäng naøy laø BVSC
(vôùi 40 doanh nghieäp) vaø
BSC (vôùi 30 doanh nghieäp).
Tuy nhieân, do caïnh tranh veà
phí neân doanh thu töø maûng
hoaït ñoäng naøy vaãn raát haïn
cheá, chæ ñuû trang traûi caùc chi
phí maø chöa mang laïi lôïi
nhuaän nhieàu cho caùc CTCK.
Caùc CTCK vaãn chæ coi ñoù laø
nghieäp vuï ñeå “laáy ngaén nuoâi
daøi” cho coâng ty maø thoâi.

Veà nghieäp vuï töï doanh,
trong giai ñoaïn ñaàu, khi
TTCKVN môùi ra ñôøi, haøng
hoùa coøn ít, nhu caàu mua coå
phieáu cuûa khaùch haøng lôùn,
caùc coâng ty phaûi öu tieân thöïc
hieän leänh cuûa khaùch haøng
tröôùc, neân giaù trò giao dòch töï
doanh ñaït con soá heát söùc
khieâm toán. Nhöõng naêm sau,

caùc CTCK ñaõ caûi thieän danh
muïc töï doanh cuûa mình, taêng
giaù trò giao dòch töï doanh leân.
Hieän nay toång giaù trò giao
dòch töï doanh ñaõ ñaït möùc gaàn
7.000 tyû ñoàng, chieám treân
80% toång giaù trò giao dòch
toaøn TTCK ( trong khi ñoù,
naêm 2001 chæ ñaït 34 tyû ñoàng,
chieám 1,69% toång giaù trò giao
dòch toaøn thò tröôøng). Tuy
nhieân, tyû troïng giao dòch töï
doanh daønh cho coå phieáu
nieâm yeát raát thaáp, ñaëc bieät töø
cuoái naêm 2003 ñeán naêm
2004, do söï traàm laéng cuûa thò
tröôøng coå phieáu nieâm yeát,
haàu nhö khoâng mang laïi lôïi
nhuaän cho ñoái töôïng ñaàu tö,
khieán haàu heát caùc CTCK
chuyeán höôùng ñaàu tö cuûa
mình tôùi thò tröôøng coå phieáu
beân ngoaøi. Hieän nay, toång
löôïng voán ñaàu tö chöùng
khoaùn chöa nieâm yeát cuûa caùc
CTCK laø treân 752 tyû ñoàng. Do
ñoù, caùc CTCK chöa coù khaû
naêng vaø ñieàu kieän ñeå phaùt
huy vai troø taïo laäp thò tröôøng
ñoái vôùi TTCK taäp trung, chöa
goùp phaàn vaøo vieäc ñieàu hoøa
cung caàu treân TTCK.

Veà nghieäp vuï baûo laõnh
phaùt haønh, trong naêm 2001,
chæ coù 2 coâng ty BVSC vaø
IBSC coù doanh thu töø hoaït
ñoäng nghieäp vuï naøy.Trong
naêm 2002 khoâng coù coâng ty
naøo thöïc hieän ñöôïc baûo laõnh
phaùt haønh coå phieáu. Coâng ty
VCBS thöïc hieän baûo laõnh 6
ñôït phaùt haønh traùi phieáu
Chính phuû (qua quyõ hoã trôï
phaùt trieån). Moät soá CTCK nhö
BVSC, ARSC, ACBS, VCBS
ñaõ laøm ñaïi lyù phaùt haønh kyø
phieáu cho moät soá toå chöùc tín
duïng nhö Ngaân haøng phaùt
trieån nhaø Ñoàng baèng soâng
Cöûu Long, Ngaân haøng Noâng
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nghieäp vaø Phaùt trieån noâng
thoân Vieät Nam… Ñeán naêm
2003 moät soá CTCK coù doanh
thu töø hoaït ñoäng baûo laõnh
phaùt haønh nhö BVSC, VCBS,
ARSC. Naêm 2004, moät soá
CTCK nhö  IBS, BSC… cuõng
thöïc hieän nghieäp vuï baûo laõnh
phaùt haønh. Nhìn chung
nghieäp vuï baûo laõnh phaùt haønh
coøn haïn cheá, chöa ñöôïc trieån
khai ôû haàu heát caùc CTCK.
Xuaát phaùt töø nguyeân nhaân
chuû yeáu laø naêng löïc taøi chính
cuûa caùc CTCK coøn thaáp,
trong khi ñoù caùc hôïp ñoàng baûo
laõnh phaùt haønh thöôøng coù giaù
trò lôùn. Quy ñònh veà hình thöùc
baûo laõnh phaùt haønh ôû Vieät
Nam chæ laø baûo laõnh chaéc
chaén, do ñoù caùc CTCK coøn deø
daët sôï ruûi ro khi thöïc hieän
nghieäp vuï naøy.

Veà nghieäp vuï quaûn ly ù
danh muïc ñaàu tö, nghieäp vuï
naøy ñöôïc haàu heát caùc CTCK
ñaêng kyù hoaït ñoäng, tuy
nhieân, nghieäp vuï naøy chöa
ñöôïc chuù troïng, haàu nhö coøn
boû troáng ôû caùc CTCK. Moät soá
coâng ty ñaõ baét ñaàu trieån khai
maø tieân phong laø BVSC, BSC,
TSC. Sang naêm 2004 coù theâm
moät soá CTCK tieáp tuïc trieån
khai nghieäp vuï naøy nhö
ACBS, ARSC. Hieän nay  IBS
vaø DAS cuõng ñang nghieân
cöùu trieån khai nghieäp vuï naøy,
döï kieán naêm 2005 coâng ty seõ
chính thöùc coâng boá hoaït
ñoäng. Nhìn chung, hoaït ñoäng
quaûn lyù danh muïc ñaàu tö hieän
nay coøn raát haïn cheá vaø yeáu
keùm do ruûi ro heä thoáng cuûa
TTCK thôøi gian qua khaù lôùn,
yù nghóa danh muïc ñaàu tö
mang laïi chöa cao, do ñoù
nghieäp vuï quaûn lyù danh muïc

ñaàu tö cuõng chöa ñöôïc caùc
nhaø ñaàu tö quan taâm ñeán.

Toùm laïi, trong thôøi gian
qua, maëc duø caùc CTCK ñaõ coá
gaéng noã löïc caû veà soá löôïng
vaø chaát löôïng trong hoaït ñoäng
cuûa mình, nhöng vaãn coøn
nhieàu haïn cheá, chöa phaùt
trieån, hieäu quaû chöa cao, coøn
nhieàu toàn taïi baát caäp. Vaäy,
giaûi phaùp naøo ñeå coù theå naâng
cao hieäu quaû hoaït ñoäng, naâng
cao söùc caïnh tranh vaø phaùt
trieån nghieäp vuï cuûa caùc
CTCK? Beân caïnh thöïc hieän
caùc giaûi phaùp oån ñònh vaø phaùt
trieån TTCK noùi chung, tieáp
tuïc thöïc hieän caùc giaûi phaùp
ñeå taêng khaùch haøng giao dòch
nhö ñaõ trình baøy ôû treân, caàn
thöïc hieän ñoàng boä nhöõng giaûi
phaùp sau:

- Naâng cao naêng löïc taøi
chính cho caùc CTCK.

Ñaây laø ñieàu kieän caàn thieát
ñeå môû roäng quy moâ vaø phaùt
trieån nghieäp vuï cuûa caùc
CTCK. Hieän nay haàu heát caùc
CTCK coù voán ñieàu leä thaáp
(döôùi 50 tyû), trong khi ñoù moät

soá nghieäp vuï nhö baûo laõnh,
töï doanh laïi ñoøi hoûi phaûi coù
naêng löïc taøi chính lôùn.

- Taêng cöôøng cô sôû vaät
chaát, hoaøn thieän quy trình
nghieäp vuï, xaây döïng caùc
chieán löôïc kinh doanh, chieán
löôïc phaùt trieån nghieäp vuï phuø
hôïp.

- Ña daïng hoùa caùc loaïi hình
nghieäp vuï, naâng cao chaát
löôïng dòch vuï, môû roäng phaïm
vi kinh doanh, nhöng ñoàng
thôøi vaãn chuù troïng vaán ñeà
chuyeân moân hoùa.

Hieän nay, caïnh tranh giöõa
caùc CTCK ngaøy caøng gay gaét,
trong söï caïnh tranh ñoù boäc loä
nhöõng phaân khuùc môùi trong
hoaït ñoäng cuûa caùc CTCK.
Moãi CTCK maïnh veà moät vaøi
maûng nghieäp vuï. Ñieàu ñoù cho
thaáy caùc CTCK ñang noã löïc
tìm ra höôùng ñi rieâng cho
mình, theå hieän tính chuyeân
moân hoùa cao, ñaây laø ñieàu
ñaùng khích leä.

- Nhaø nöôùc caàn tieáp tuïc hoã
trôï khuyeán khích caùc coâng ty
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chöùng khoaùn baèng cheá ñoä
thueá öu ñaõi.

- Cho pheùp caùc CTCK löïa
choïn nhieàu loaïi hình baûo laõnh
phaùt haønh (ngoaøi loaïi baûo
laõnh chaéc chaén nhö quy ñònh
hieän nay) ñeå thöïc hieän
nghieäp vuï. Thöïc hieän ñoàng
baûo laõnh ñoái vôùi caùc hôïp
ñoàng lôùn vaø nhieàu ruûi ro.

- Caùc CTCK caàn chuû ñoäng
phoái hôïp vôùi caùc toå chöùc tín
duïng, coâng ty vieãn thoâng ñeå
cung caáp theâm caùc dòch vuï hoã
trôï khaùch haøng nhö: caàm coá
chöùng khoaùn, theo doõi giao
dòch, ñaët leänh töø xa….

- Thaønh laäp thò tröôøng OTC
vaø cho pheùp caùc CTCK thöïc
hieän nghieäp vuï moâi giôùi caùc
chöùng khoaùn chöa nieâm yeát.

- Trieån khai nhanh choùng
Trung taâm giao dòch chöùng
khoaùn (TTGDCK) Haø Noäi
nhaèm môû roäng thò tröôøng
chöùng khoaùn nieâm yeát, taêng
khaùch haøng giao dòch, taêng
haøng hoùa giao dòch.

Theo nguoàn tin cuûa  baùo
Ñaàu tö chöùng khoaùn, TTGDCK
Haø Noäi ñang gaáp ruùt chuaån bò
ñeå coù theå ñi vaøo hoaït ñoäng.
Coù 138 doanh nghieäp muoán
tham gia nieâm yeát, tröôùc maét,
soá doanh nghieäp muoán nieâm
yeát ñoàng thôøi ñuû ñieàu kieän
nieâm yeát laø 13. TTGDCK Haø
Noäi döï kieán nieâm yeát 5-10
doanh nghieäp.

3. Nguoàn nhaân löïc:

Nguoàn nhaân löïc laø yeáu toá
cô baûn cho söï phaùt trieån
TTCK noùi chung vaø caùc
CTCK noùi rieâng. Vieäc tieáp
caän ñöôïc nguoàn nhaân löïc coù

trình ñoä cao vaø hoaït ñoäng coù
hieäu quaû laø raát caàn thieát cho
söï phaùt trieån cuûa caùc CTCK.

Thöïc teá hieän nay, haàu heát
nhaân söï taïi caùc CTCK laø coøn
non yeáu, môùi ra tröôøng, thieáu
kinh nghieäm thöïc tieãn, kieán
thöùc veà chöùng khoaùn ñöôïc
ñaøo taïo chöa saâu, chöa mang
tính chuyeân nghieäp, chöa
ñaùp öùng ñöôïc yeâu caàu cuûa
nghieäp vuï (ñaëc bieät laø moâi
giôùi, tö vaán vaø quaûn lyù danh
muïc ñaàu tö). Vì vaäy, naâng cao
naêng löïc nhaân söï ta ïi caùc
CTCK laø heát söùc caàn thieát.

Ñeå thöïc hieän ñöôïc ñieàu
naøy, ñoøi hoûi phaûi coù caùc bieän
phaùp tích cöïc töø phía caùc cô
quan quaûn lyù Nhaø nöôùc vaø töø
baûn thaân chính caùc CTCK.

- Chuù troïng ngay khaâu
tuyeån choïn nhaân söï cho
CTCK, ñaùp öùng yeâu caàu töøng
loaïi nghieäp vuï ñoái vôùi CTCK.

- Tích cöïc thöïc hieän caùc
chöông trình ñaøo taïo chuyeân
moân nghieäp vuï cho nhaân

vieân nghieäp vuï cuûa caùc
CTCK, trong ñoù chuù troïng
caùc kieán thöùc thöïc teá, kinh
nghieäm caùc nöôùc.

- Xaây döïng keá hoaïch vaø
chieán löôïc daøi haïn veà ñaøo
taïo, ñaøo taïo laïi, nhaèm naâng
cao chaát löôïng chuyeân moân
cho nguoàn nhaân löïc cuûa caùc
CTCK.

- Caùc CTCK caàn chuû ñoäng
xaây döïng heä thoáng ñaøo taïo
noäi boä, lieân keát ñaøo taïo trong
nöôùc, nöôùc ngoaøi, caùc tröôøng
ñaïi hoïc…

- Nhaø nöôùc caàn coù chính
saùch öu ñaõi, hoã trôï taøi chính,
taïo ñieàu kieän phaùt trieån nguoàn
nhaân löïc cho caùc CTCK thoâng
qua caùc chæ tieâu du hoïc, môøi
chuyeân gia nöôùc ngoaøi, thöïc
hieän caùc chöông trình ñaøo taïo
hieäu quaû...

- Phaùt trieån vaø ña daïng hoùa
caùc loaïi hình ñaøo taïo: ñaøo taïo
tröïc tieáp, ñaøo taïo qua uûy thaùc,
ñaøo taïo vaø thi cöû tröïc tuyeán,
ñaøo taïo phoå bieán, ñaøo taïo
chuyeân nghieäp…n
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