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Thoâng tin baát caân xöùng vaø
heä quaû.

Thoâng tin baát caân xöùng laø tình
traïng maø moät beân naém giöõ thoâng
tin nhieàu hôn moät beân khaùc trong
thò tröôøng. Thoâng tin baát caân xöùng
(Asymetry Information – AI) vôùi
söï xuaát hieän cuûa noù trong caùc loaïi
thò tröôøng ñoù laøm cho nhöõng lyù
thuyeát truyeàn thoáng veà kinh teá
hoïc taân coå ñieån trôû neân xa rôøi thöïc
teá vaø thaát baïi trong vieäc giaûi thích
theá giôùi beân ngoaøi. Thoâng tin
hoaøn haûo, khoâng coù chi phí giao
dòch giöõa caùc beân cuûa thò tröôøng,
thò tröôøng caïnh tranh hoaøn haûo,
caân baèng cung caàu lyù töôûng laø
nhöõng giaû ñònh raát khoù xaûy ra.
Ñieàu naøy caøng khoù xaûy ra ôû caùc
nöôùc ñang trong quaù trình chuyeån
ñoåi vaø ñang phaùt trieån nhö Vieät
Nam; nôi maø tính minh baïch,
quyeàn tieáp caän, cô sôû haï taàng
thoâng tin coøn nhieàu yeáu keùm.
Trong taát caû caùc loaïi thò tröôøng,
ñaëc bieät laø thò tröôøng taøi chính,
ba truïc traëc thöôøng xuyeân xaûy ra
trong caùc giao dòch: ruûi ro (risk)
vaø söï baát traéc (uncertainty); thoâng
tin baát caân xöùng (AI); vaø chính
vì söï toàn taïi cuûa hai truïc traëc ban
ñaàu daãn ñeán moät truïc traëc thöù ba
laø luoân toàn taïi chi phí giao dòch
(transaction cost – TC). AI laïi laø
moät nhaân toá laøm taêng chi phí giao
dòch vaø coù khaû naêng laøm cho moät
soá thò tröôøng khoâng toàn taïi.

AI daãn ñeán hai haønh vi phoå
bieán trong thò tröôøng laø löïa choïn
baát lôïi (Adverse Seclection –
AS) vaø taâm lyù yû laïi (Morarl
Hazard – MH). AS khoâng phaûi
laø moät quyeát ñònh ngaãu nhieân maø
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quyeát ñònh naøy xuaát phaùt vieäc che
ñaäy thoâng tin cuûa moät beân trong
thò tröôøng, vaø söï löïa choïn moät beân
seõ gaây baát lôïi cho moät beân khaùc
tröôùc khi xaûy ra giao dòch (hôïp
ñoàng), söï löïa choïn naøy coù theå laøm
moät phaân khuùc thò tröôøng trôû neân
ruûi ro vaø thaäm chí ñi ñeán suïp ñoå
hoaøn toaøn. Ví duï trong thò tröôøng
haøng hoùa laãn loän haøng thaät vaø
haøng copy cat thì vì söï che ñaäy
thoâng tin cuûa nhöõng ngöôøi baùn
haøng copy cat seõ laøm cho ngöôøi
mua chæ traû moät möùc giaù trung
bình, möùc giaù naøy thaáp hôn giaù
baùn haøng thaät neân ñieàu naøy taïo
baát lôïi cho nhöõng ngöôøi baùn haøng
chaân chính.

MH laïi laø tröôøng hôïp cuûa AI
sau khi caùc beân cuûa thò tröôøng ñoù
cam keát thöïc hieän giao dòch (hôïp
ñoàng), tröôøng hôïp naøy xaûy ra khi
maø moät beân coù  haønh ñoäng che
ñaäy vaø beân khaùc cuûa thò tröôøng
khoù loøng kieåm soaùt, hoaëc muoán
kieåm soaùt thì cuõng phaûi toán keùm
chi phí. Ví duï nhö trong thò tröôøng
tín duïng ngöôøi cho vay khoâng
bieát ñích thöïc ngöôøi ñi vay söû
duïng khoaûn vay nhö theá naøo, coù
theå ngöôøi ñi vay sau khi ñöôïc vay
ñaàu tö vaøo caùc döï aùn ruûi ro vaø
khoù loøng hoaøn traû khoaûn vay, ñaây
laø tröôøng hôïp khaù phoå bieán khi
baèng chöùng coù quaù nhieàu doanh
nghieäp ra toøa vôùi nhöõng khoaûn
nôï khoâng theå thanh toaùn leân ñeán
haøng ngaøn tyû ñoàng; ngöôøi ñaõ mua
baûo hieåm y teá seõ ñi khaùm beänh
nhieàu hôn bình thöôøng töø nhöõng
lyù do nhoû nhaát cuûa söùc khoûe, ñieàu
naøy daãn ñeán caùc coâng ty baûo hieåm
seõ phaûi chi traû thöïc teá cao hôn

möùc phí baûo hieåm kyø voïng, do
ñoù thò tröôøng baûo hieåm seõ khoâng
toàn taïi; ngöôøi lao ñoäng sau khi
kyù keát hôïp ñoàng chæ laøm vieäc
mang tính ñoái phoù trong doanh
nghieäp, chaân ngoaøi daøi hôn chaân
trong vaø khi chuû doanh nghieäp
bieát vaø sa thaûi thì coi nhö ñaõ
muoän...

Tính minh baïch thoâng tin yeáu,
khaû naêng tieáp caän thoâng tin bò haïn
cheá vaø möùc ñoä söû duïng caùc coâng
cuï thoâng tin ñaïi chuùng taïi caùc
nöôùc chuyeån ñoåi vaø ñang phaùt
trieån laïi laøm cho AI trôû neân roõ
reät hôn vaø cuõng chính vì vaäy maø
chi phí giao dòch taïi caùc thò tröôøng
ôû caùc nöôùc naøy cao hôn. Vieät
Nam maëc duø ñaõ caûi thieän veà moâi
tröôøng caïnh tranh, tình traïng veà
tính minh baïch, khaû naêng tieáp caän
vaø möùc ñoä söû duïng thoâng tin vaãn
xeáp haïng thaáp so vôùi caùc nöôùc
laùng gieàng (WEF 2004). Ví duï:
caùc thoâng tin töø ña soá caùc doanh
nghieäp chöa ñöôïc ñaùnh giaù theo
thò tröôøng maø chuû yeáu döïa vaøo
baùo caùo theo heä thoáng thueá chuaån
taéc, vieäc söû duïng caùc baùo caùo naøy
haàu nhö raát haïn cheá trong phaïm
vi raát haïn heïp cho duø giaû ñònh
raèng chaát löôïng cuûa chuùng hoaøn
toaøn tin caäy. Ví duï nöõa veà quyeàn
tieáp caän thoâng tin qui hoaïch ñaát
ñai töø tröôùc ñeán nay, chæ nhöõng
doanh nghieäp lôùn hoaëc nhöõng ñoái
taùc coù khaû naêng lobby haønh lang
môùi coù ñöôïc nhöõng thoâng tin naøy,
coøn ña soá nhöõng ngöôøi khaùc
khoâng bieát hoaëc bieát thì thôøi cô
ñoù ñeán chaäm maát ñi.

Coù theå haïn cheá nhöõng trôû
ngaïi cuûa AI trong thöïc teá?
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Saøng loïc (Screening) laø gôïi yù
ñaàu tieân cho vaán ñeà löïa choïn baát
lôïi. Xeùt veà thò tröôøng baûo hieåm,
ví duï nhö baûo hieåm maát troäm xe
maùy. Coâng ty baûo hieåm khoâng theå
aùp duïng chung moät loaïi phí baûo
hieåm bình quaân cho taát caû moïi
ñoái töôïng, vì möùc phí bình quaân
naøy seõ cao ñoái vôùi ngöôøi ñi xe
caån troïng vaø laïi thaáp vôùi nhöõng
ngöôøi ñi xe baát caån. Do khoâng theå
phaân bieät hai loaïi nhoùm ngöôøi
nhö vaäy, coâng ty baûo hieåm coù theå
aùp duïng hai loaïi phí baûo hieåm
maát xe, moät möùc phí baûo hieåm
toaøn boä (boài thöôøng 100% khi
maát xe) vaø moät möùc phí baûo hieåm
moät phaàn (ví duï khi maát xe chæ
boài thöôøng khoaûng 50%). Möùc
phí thöù nhaát höôùng ñeán nhöõng
ngöôøi ñi xe baát caån, coøn möùc phí
thöù hai seõ höôùng ñeán nhöõng ngöôøi
ñi xe caån thaän vaø dó nhieân möùc
phí thöù nhaát cao hôn möùc phí thöù
hai. Nhöôïc ñieåm cuûa kieåu saøng
loïc naøy laø nhöõng ngöôøi ñi xe caån
thaän seõ khoâng ñöôïc boài thöôøng
toaøn boä taøi saûn, ngoaøi ra do caïnh
tranh giöõa caùc coâng ty baûo hieåm
khaùc thì hoï seõ gia nhaäp thò tröôøng
vaø chieám thò phaàn nhöõng ngöôøi
ñi xe caån thaän vaø töø ñoù thò tröôøng
baûo hieåm cuûa coâng ty ñang hoaït
ñoäng seõ gaëp ruûi ro cao do chi phí
thöïc teá cao hôn chi phí kyø voïng
vì tham gia baûo hieåm phaàn lôùn laø
nhöõng ngöôøi ñi xe baát caån.

Saøng loïc cuõng ñöôïc aùp duïng
trong thò tröôøng tín duïng. Caïnh
tranh giöõa cung vaø caàu trong thò
tröôøng tín duïng truyeàn thoáng seõ
ñaåy laõi suaát leân cao vaø ñi ñeán caân
baèng. Tuy nhieân khi laõi suaát cao
seõ chæ taïo ñieàu kieän cho caùc döï
aùn ruûi ro. Quaù nhieàu döï aùn ruûi ro
seõ laøm cho chi phí thöïc teá trong
thò tröôøng tín duïng seõ cao hôn chi
phí kyø voïng do tæ leä nôï xaáu cao
vì quaù nhieàu döï aùn ruûi ro tham
gia. Nhö vaäy, muoán giaûm ruûi ro
vaø duy trì thò tröôøng tín duïng thì

caàn aùp duïng moät möùc laõi suaát ít
ruûi ro hôn. Stiglitz vaø Weiss
(1981) ñaõ khaúng ñònh raèng möùc
laõi suaát toái öu trong thò tröôøng tín
duïng laïi laø möùc laõi suaát thaáp hôn
laõi suaát caân baèng truyeàn thoáng vaø
ôû möùc laõi suaát naøy caàu tín duïng
seõ cao hôn cung tín duïng. Saøng
loïc trong thò tröôøng tín duïng theo
möùc laõi suaát naøy laø cô cheá phaân
phoái tín duïng (credit rationing),
theo cô cheá naøy thì seõ coù moät soá
ngöôøi ñi vay khoâng vay ñöôïc.
Nhö vaäy laõi suaát khoâng coøn laø
moät bieán duy nhaát laøm caân baèng
thò tröôøng tín duïng maø cung vaø
caàu tín duïng trong cô cheá saøng
loïc seõ vöøa phuï thuoäc vaøo laõi suaát
vöøa phuï thuoäc vaøo TC. TC laïi
quan heä ñoàng bieán vôùi ruûi ro tín
duïng. Söï hy sinh cuûa beân cho
vay khi aùp duïng möùc laõi suaát

thaáp hôn möùc laõi suaát truyeàn
thoáng seõ ñöôïc ñeàn buø baèng vieäc
beân cho vay tìm ñöôïc nhöõng
ngöôøi ñi vay toát hôn khi aùp duïng
cô cheá saøng loïc vaø phaân phoái tín
duïng. Ñieàu ñoù coù nghóa laø beân
cho vay tìm kieám nhöõng döï aùn
an toaøn hôn, hoaëc chí ít cuõng ít
ruûi ro hôn so vôùi tröôøng hôïp aùp
duïng cô cheá laõi suaát cao. Theo
cô cheá nhö vaäy thì thò tröôøng tín
duïng seõ giaûm ñöôïc ruûi ro vaø töø
ñoù giaûm ñöôïc TC trong ñieàu kieän
toàn taïi AI.

Phaùt tín hieäu (Signaling) laø
gôïi yù thöù hai cho löïa choïn baát lôïi.
Phaùt tín hieäu trong thò tröôøng
haøng hoùa ñöôïc theå hieän baèng vieäc
xaây döïng thöông hieäu trong daøi
haïn. Thöông hieäu ñi keøm theo
caùc cheá ñoä haäu maõi vaø quaûng caùo
ñeå laøm giaûm vaán ñeà löïa choïn baát
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lôïi voán coù töø AI. Tuy nhieân nhöõng
quaûng caùo quaù lieàu seõ laïi coù taùc
duïng ngöôïc laïi, ngoaøi ra chuû ñeà
thöông hieäu taïi Vieät Nam vaãn coøn
nhieàu haïn cheá do coøn quaù nhieàu
tranh caõi veà quyeàn sôû höõu trí tueä,
caùc doanh nghieäp cho duø ñaõ ñaêng
kyù thöông hieäu nhöng vaãn gaëp
nhieàu khoù khaên trong vieäc baûo
veä noù. Phaùt tín hieäu trong thò
tröôøng lao ñoäng ñöôïc thöïc hieän
baèng caùch ngöôøi tham gia thò
tröôøng lao ñoäng caàn coù nhöõng
ñieàu kieän toái thieåu veà baèng caáp
tin caäy, thö tieán cöû töø nhöõng nhaân
vaät coù uy tín; ngoaøi ra beân tuyeån
duïng cuõng taïo ñieàu kieän cho
ngöôøi lao ñoäng cô cheá phaùt tín
hieäu nhö tuyeån duïng thöû, saùt haïch
bôûi hoäi ñoàng tuyeån duïng....

Phaùt tín hieäu trong thò
tröôøng tín duïng caên cöù vaøo caùc
baùo caùo khaû naêng traû ñöôïc khoaûn
nôï vay trong quaù khöù hoaëc uy tín
cuûa doanh nghieäp trong thò
tröôøng. Tuy nhieân neáu chæ ñaùnh
giaù quan heä tín duïng trong quaù
khöù giöõa doanh nghieäp vôùi ngaân
haøng trong ñieàu kieän hieän nay thì
cuõng coù nhieàu ñieàu chöa oån. Vaán
ñeà ôû choã caùc baùo caùo thaønh tích
tín duïng cuûa caùc doanh nghieäp
coù ñuùng thöïc chaát hay khoâng?
Neáu boä phaän taøi chính doanh
nghieäp bieát “phuø pheùp” thì thò
tröôøng tín duïng seõ caøng ruûi ro hôn
vaø vaán ñeà AI laïi caøng traàm troïng.
Ñaõ coù nhieàu thoâng tin veà söï ñoái
phoù cuûa caùc doanh nghieäp vôùi caùc
ñoái taùc giao dòch, coù doanh
nghieäp toàn taïi ba heä thoáng soå saùch
keá toaùn (moät ñoái phoù vôùi thueá,
moät ñoái phoù vôùi caùc ngaân haøng
cung caáp tín duïng vaø boä sau cuøng
môùi daønh rieâng cho doanh
nghieäp). Thò tröôøng chöùng khoaùn
ñang hoaït ñoäng raát phoâi thai chöa
coù theå ñaùnh giaù chính xaùc hieäu
quûa hoaït ñoäng cuûa caùc doanh
nghieäp tham gia; vaø cho duø coù
ñaùnh giaù ñuùng thöïc chaát caùc

doanh nghieäp ñang tham gia giao
dòch trong thò tröôøng thì soá löôïng
lôùn caùc doanh nghieäp coøn laïi chöa
tham gia laïi coù nhu caàu tín duïng
quaù lôùn maø caùc ngaân haøng naém
thoâng tin veà hoï cuõng raát muø môø.
Nhö vaäy, muoán coù moät cô cheá
phaùt tín hieäu toát töø caùc doanh
nghieäp thoâng qua thò tröôøng ñeå
caùc ngaân haøng coù cô sôû nhaèm haïn
cheá caùc khoaûn vay ruûi ro thì caùc
giaûi phaùp vó moâ muoân thuôû caàn
ñöôïc thöïc hieän laø phaùt trieån thò
tröôøng taøi chính (trong ñoù laø thò
tröôøng chöùng khoaùn) vaø naâng cao
tính kyû luaät taøi chính trong caùc
doanh nghieäp.

Giaùm saùt tröïc tieáp caùc giao
dòch (hôïp ñoàng) laø moät can thieäp
ñaàu tieân cho vaán ñeà taâm lyù yû laïi.
Ñieàu naøy coù nghóa laø moät beân ñoái
taùc giao dòch phaûi boû chi phí veà
nhaân löïc vaø tieàn baïc ñeå giaùm saùt
haønh vi cuûa moät beân khaùc nhaèm
yeâu caàu hoï thöïc hieän caùc ñieàu
khoaûn ñaõ cam keát trong quaù trình
giao dòch. Thò tröôøng tín duïng
trong ñieàu kieän hieän nay hoaït
ñoäng trong boái caûnh kích caàu,
nhaát laø caùc khoaûn tín duïng cho
tieâu duøng. Caùc khoaûn tín duïng
mua xe hôi, mua nhaø, caên hoä
ñöôïc ngaân haøng kieåm soaùt tröïc
tieáp döôùi daïng caàm coá, coù nghóa
laø ngöôøi ñi vay chæ coù quyeàn söû
duïng taøi saûn ñang caàm coá chöù
chöa coù quyeàn sôû höõu. Vôùi caùch
thöùc nhö vaäy thì cho duø ngöôøi ñi
vay ñang söû duïng taøi saûn töø nguoàn
voán vay nhöng sôû höõu noù laïi laø
töø beân cung caáp tín duïng. Cô cheá
caàm coá döïa vaøo chính taøi saûn coù
ñöôïc töø vieäc ñi vay moät phaàn laøm
giaûm taâm lyù yû laïi vaø ñoàng thôøi
taïo ñieàu kieän cho beân ngaân haøng
thöông maïi môû roäng ñöôïc cung
tín duïng trong tình traïng ít ruûi ro.
Chæ coù ñieàu laø, cô cheá caàm coá aùp
duïng cho taøi saûn töø khoaûn tín
duïng ñi vay trong caùc nöôùc ñang
phaùt trieån nhö Vieät Nam chöa

phaûi laø moät vaên hoùa phoå bieán.
Giaùm saùt giaùn tieáp thoâng qua

nhöõng ñoäng cô khuyeán khích laø
can thieäp thöù hai cho vaán ñeà taâm
lyù yû laïi. Söï baát phaân ñònh veà
quyeàn lôïi giöõa ngöôøi tuyeån duïng
lao ñoäng vaø ngöôøi lao ñoäng laø
maàm moáng cuûa taâm lyù yû laïi. Traû
löông gaén lieàn vôùi keát quaû kinh
doanh cuûa doanh nghieäp seõ goùp
phaàn khaéc phuïc hieän töôïng keùm
nhieät tình trong lao ñoäng. Thoâng
thöôøng cô cheá traû löông cao hôn
möùc löông bình quaân trong thò
tröôøng lao ñoäng laø moät caùch ñeå
doanh nghieäp giöõ chaân nhöõng
chuyeân gia gioûi hoaëc muoán coù söï
coáng hieán nhieät tình töø phía hoï.
Vaán ñeà ôû choã laøm sao xaùc ñònh
ñöôïc möùc löông naøy moät caùch toái
öu. Nguyeân taéc ñeà nghò cho möùc
löông naøy (w*) laø: phaàn thu nhaäp
do laøm vieäc rieâng do taâm lyù yû laïi
vì chuû doanh nghieäp khoâng giaùm
saùt ñöôïc haønh vi (g) phaûi thaáp hôn
tích soá cuûa xaùc xuaát phaùt hieän laøm
vieäc rieâng (p) vôùi hieäu soá giöõa
möùc löông döï tính traû (w*) vôùi
möùc löông thoâng thöôøng cuûa thò
tröôøng lao ñoäng (w). Vôùi möùc
löông (w*) ñuû ñeå ngöôøi lao ñoäng
khoâng coøn coù nhieät tình “chaây
löôøi” hoaëc laøm vieäc theo kieåu
“chaân ngoaøi daøi hôn chaân trong”
vì phaàn maø doanh nghieäp traû
theâm lôùn hôn thu nhaäp coù ñöôïc
do vi phaïm hôïp ñoàng lao ñoäng töø
khía caïnh taâm lyù yû laïi.

Thò tröôøng tín duïng thöôøng
khuyeán khích baèng caùch cho vay
tieáp hoaëc cho vay nhieàu hôn neáu
beân ñi vay hoaøn traû ñuùng haïn.
Tuy nhieân phaûi hieåu thaønh tích
tín duïng ôû ñaây theo ñuùng nghóa
cuûa noù. Taïi Vieät Nam, nôi maø ña
soá tín duïng ñöôïc cung caáp töø caùc
ngaân haøng thöông maïi quoác
doanh vaø trong phaàn lôùn nguoàn
naøy laïi cho caùc doanh nghieäp nhaø
nöôùc vay; caùc doanh nghieäp nhaø
nöôùc laïi coù taâm lyù yû laïi vaøo söï
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baûo laõnh cuûa Chính phuû neân caùc
ngaân haøng raát khoù loøng kieåm soaùt
chaët cheõ caùc khoaûn vay. Giaùm
ñoác doanh nghieäp vôùi söï tieán cöû
cuûa nhaø nöôùc ñieàu haønh doanh
nghieäp vaø voán thì laïi khoâng phaûi
cuûa ngöôøi ñieàu haønh, cho neân haäu
quaû laø taâm lyù yû laïi vaø tyû troïng nôï
xaáu hieän nay rôi chuû yeáu vaøo caùc
doanh nghieäp nhaø nöôùc. Töø 2001
- 2003, toác ñoä taêng tröôûng cuûa caùc
doanh nghieäp coù voán ñaàu tö nhaø
nöôùc chæ ôû möùc 10%. Soá doanh
nghieäp coù laõi chieám 77%, nhöng
trong soá ñoù chæ coù khoaûng 40%
trong soá ñoù coù möùc laõi cao hôn
laõi suaát huy ñoäng voán cuûa caùc
ngaân haøng thöông maïi
(VOV.org.vn). Neáu loaïi tröø caùc
doanh nghieäp coù nhöõng lôïi theá
ñoäc quyeàn nhö böu chính vieãn
thoâng, ñieän, khai khoaùng, taøi
chính ngaân haøng… vaø söû duïng suaát
chieát khaáu hôïp lyù  thì soá doanh
nghieäp coù NPV<0 seõ chieám tyû
troïng ña soá. Theo IMF (2003) thì
neáu tính luoân caû quó hoã trôï phaùt
trieån thì phaàn tín duïng cho doanh
nghieäp nhaø nöôùc vay chieám ñeán
46,2% trong toång soá tín duïng
trong neàn kinh teá. Coù quaù nhieàu
döõ lieäu khaùc nhau veà tæ leä nôï xaáu
nhöng caùc con soá lieân quan ñeán
noù sau ñaây cuõng ñuû laøm chuùng ta
baên khoaên. Tæ leä nôï xaáu theo baùo
caùo cuûa Ngaân haøng nhaø nöôùc laø
4,7%, coøn theo Susan Adams (ñaïi
dieän thöôøng truù cao caáp cuûa IMF
taïi Vieät Nam vaø oâng Klaus
Rohland (giaùm ñoác WB taïi Vieät
Nam) thì tyû leä nôï xaáu cuûa heä
thoáng ngaân haøng Vieät Nam ñöôïc

öôùc löôïng vaøo khoaûng 15-20%(1).
Ñeå kieåm soaùt thaønh tích tín

duïng thì caùc baùo caùo tín duïng cuûa
caùc doanh nghieäp caàn ñöôïc kieåm
toaùn ñoäc laäp, thaåm ñònh cheùo vaø
sau ñoù phaûi ñöôïc coâng boá ôû moät
nôi maø taát caû caùc toå chöùc tín duïng
ñeàu coù theå chia xeû thoâng tin veà
kyû luaät tín duïng cuûa caùc doanh
nghieäp. Hieän nay Ngaân haøng Nhaø
nöôùc coù hình thaønh trung taâm
thoâng tin tín duïng (CIC), nhöng
chæ toàn taïi khaù hình thöùc, thoâng
tin ngheøo naøn, thieáu chính xaùc,
vaø luoân coù ñoä treã trong vieäc caäp
nhaät. Heä thoáng naøy phaûi phaùt
trieån khoâng döøng ôû möùc thu
thaäp thoâng tin maø coøn phaûi xöû
lyù thoâng tin sô caáp nhö thaønh
laäp caùc toå chöùc ñoäc laäp coù chöùc
naêng tö vaán, ñaùnh giaù, xeáp loaïi
caùc doanh nghieäp theo moät soá
tieâu chí cô baûn nhö naêng löïc boä
maùy quaûn lyù, kinh nghieäm kinh
doanh, uy tín trong quan heä tín
duïng vaø naêng löïc taøi chính
(thoâng qua baùo caùo quyeát toaùn
ñöôïc kieåm toaùn ñoäc laäp).…

Thoâng tin baát caân xöùng toàn
taïi laø moät taát yeáu trong theá giôùi
thöïc. Thoâng tin baát caân xöùng khi
toàn taïi seõ cho chuùng ta phaûi nhìn
laïi nhöõng giaû ñònh quaù cöùng ngaéc
cuûa kinh teá hoïc taân coå ñieån. Söï
toàn taïi cuûa thoâng tin baát caân xöùng
seõ taát yeáu laøm taêng chi phí giao
dòch vaø laøm taêng ruûi ro cho taát caû
caùc loaïi thò tröôøng, ñaëc bieät laø thò
tröôøng taøi chính - tín duïng. Thoâng
tin baát caân xöùng laïi trôû neân phoå
bieán hôn vaø traàm troïng hôn trong
caùc neàn kinh teá chuyeån ñoåi vaø

ñang phaùt trieån, nôi maø tính minh
baïch, khaû naêng tieáp caän, vaø cô
sôû haï taàng thoâng tin ñang phaùt
trieån phoâi thai. Thoâng tin baát caân
xöùng seõ laøm thay ñoåi haønh vi giöõa
caùc beân tham gia giao dòch.
Thoâng tin baát caân xöùng seõ daãn
ñeán che ñaäy thoâng tin tröôùc khi
xaûy ra giao dòch vaø taïo ra löïa
choïn baát lôïi trong thò tröôøng;
ngoaøi ra thoâng tin baát caân xöùng
seõ daãn ñeán vieäc che ñaäy haønh vi
sau khi ñaõ cam keát giao dòch vaø
taïo ra taâm lyù yû laïi. Saøng loïc vaø
phaùt tín hieäu laø hai can thieäp cho
vaán ñeà löïa choïn baát lôïi; giaùm saùt
tröïc tieáp baèng nguoàn löïc vaø giaùm
saùt töø cô cheá khuyeán khích thò
tröôøng laø hai gôïi yù cho vaán ñeà taâm
lyù yû laïi. Vieäc can thieäp baèng caùc
bieän phaùp nhö vaäy seõ giaûm thieåu
nhöõng truïc traëc töø thoâng tin baát caân
xöùng trong caùc loaïi thò tröôøng vaø
giaûm ruûi ro vaø töø ñoù coù cô sôû giaûm
chi phí giao dòch, taïo ñieàu kieän cho
caùc thò tröôøng toàn taïi beàn vöõng n
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