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Thöïc tieãn laïm phaùt ôû Vieät
Nam trong nhöõng naêm vöøa qua:

• Töø 1980 – 1985: laø thôøi kyø
laïm phaùt hai con soá ngaøy caøng
taêng, neàn kinh teá trong giai ñoaïn
naøy keùm phaùt trieån: löông thöïc
thieáu huït nghieâm troïng, caùc
ngaønh kinh teá ñaàu ñaøn phaùt trieån
chaäm khoâng ñaùp öùng yeâu caàu
trong nöôùc, nguyeân vaät lieäu chæ
ñaùp öùng ½ nhu caàu, caùn caân thanh
toaùn thieáu huït: xuaát khaåu chæ baèng
24% nhaäp khaåu, daân soá taêng
nhanh hôn toång saûn phaåm, boäi chi
ngaân saùch ngaøy caøng taêng. Laïm
phaùt ngaøy caøng cao. Vieäc toång
ñieàu chænh giaù, löông vaø ñoåi tieàn
thaùng 9 naêm 1985 ñaõ gaây ra cuoäc
khuûng hoaûng taøi chính – kinh teá
nghieâm troïng hôn.

• Töø tröôùc luoân coù heä thoáng hai
giaù toàn taïi song song - giaù cung
caáp cuûa nhaø nöôùc vaø giaù thò
tröôøng töï do, ñeán 1985 nhaø nöôùc
xoùa boû ranh giôùi ñoù baèng cuoäc
toång ñieàu chænh giaù: taát caû moïi
thöù giaù ñeàu ñöôïc quy ra giaù thò
tröôøng. Nhöng ñeán cuoái naêm
1985 ñaàu naêm 1986 giaù ñoù ñaõ baét
ñaàu laïc haäu so vôùi thò tröôøng: vieäc
kieåm soaùt giaù thaát baïi.

• Töø 1986 – 1988: laø thôøi kyø
laïm phaùt ba con soá, ñaây laø keát
quaû cuûa chính saùch “kieåm soaùt
giaù maø khoâng naém ñöôïc cung caàu
xaõ hoäi”, giaù leân raát nhanh. Ñeå buø
giaù, nhaø nöôùc phaûi phaùt haønh tieàn
vaø nhö vaäy giaù thò tröôøng tieáp tuïc
taêng leân (do tieàn ngaøy caøng nhieàu
maø haøng hoùa thì ít vì thôøi kyø naøy
saûn xuaát coøn keùm phaùt trieån).

36.3% naêm 2004. Ñaây cuõng laø tyû
leä ñaàu tö kyû luïc treân theá giôùi, theá
nhöng do hieäu quaû saûn xuaát thaáp
vì chính saùch ñaàu tö vaãn taäp trung
vaøo khu vöïc nhaø nöôùc, neân toác
ñoä phaùt trieån cuõng chæ ñaït 7.2%
naêm 2003 vaø 7.7% naêm 2004.

Chính saùch kích caàu ñi lieàn vôùi
ñoøi hoûi ngaân haøng taêng tín duïng
ñaõ ñöa laïm phaùt ñeán möùc baùo
ñoäng. Chæ trong saùu thaùng ñaàu
naêm 2004, laïm phaùt ñaõ leân tôùi
7.2%. Vaø caû naêm 2004, laïm phaùt
ñaõ leân tôùi möùc 9.5%. Coù ngöôøi
cho raèng Ngaân haøng Nhaø nöôùc
(NHNN) phaûn öùng chöa kòp thôøi
vôùi vieäc taêng chæ soá giaù caû haøng
hoùa. Hôn nöõa vieäc nôùi loûng chính
saùch tieàn teä cuûa nhöõng naêm tröôùc
ñaõ aûnh höôûng tôùi toác ñoä taêng giaù.
Traû lôøi vôùi baùo chí veà vaán ñeà naøy,
Thoáng ñoác NHNN Leâ Ñöùc Thuùy
giaûi thích raèng veà cô baûn chính
saùch tieàn teä laø ñuùng. Nhöõng naêm
tröôùc laïm phaùt thaáp, khoâng theå
khoâng nôùi loûng chính saùch tieàn
teä. Ñoä treã cuûa chính saùch tieàn teä
ôû caùc nöôùc thöôøng laø hai naêm.
Neáu khoâng coù nhöõng yeáu toá ñoät
bieán taùc ñoäng ñeán giaù caû ngoaøi
döï baùo nhö cuùm gaø, giaù xaêng daàu,
thì laïm phaùt coù theå ôû möùc 5% nhö
Quoác hoäi cho pheùp.

Moät soá yù kieán khaùc cho raèng,
laïm phaùt ôû Vieät Nam hieän nay laø
laïm phaùt do chi phí ñaåy töùc laø laïm
phaùt do giaù caùc yeáu toá ñaàu vaøo
taêng. Cuï theå, giaù caùc nguyeân vaät
lieäu nhaäp khaåu nhö saét theùp, xaêng
daàu coù xu höôùng taêng. Giaù xaêng
daàu taêng cao trong naêm vaø coù luùc
leân tôùi 55USD/thuøng cao nhaát
trong 20 naêm qua, giaù daàu taêng
seõ taùc ñoäng daây chuyeàn ñeán chi
phí ñaàu vaøo cuûa haàu heát caùc
doanh nghieäp treân caû nöôùc, buoäc
hoï phaûi giaûm saûn xuaát, taêng giaù
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• Töø 1989 – 1995: chuùng ta ñaõ
thoaùt khoûi côn soát laïm phaùt baèng
nhöõng chính saùch tieàn teä vaø thò
tröôøng hôïp lyù ñöa tyû leä laïm phaùt
xuoáng 2 con soá vaø ngaøy caøng
giaûm. Naêm 1994 vaø 1995, keá
hoaïch Chính phuû ñöa tyû leä laïm
phaùt xuoáng coøn moät con soá, tuy
nhieân, trong thöïc hieän con soá naøy
vaãn coøn cao hôn.

• Töø 1996 – 2000: tyû leä laïm
phaùt chæ coøn moät con soá, tuy
nhieân, laïm phaùt ñaõ coù daáu hieäu
baát oån, hieän töôïng giaûm phaùt ñaõ
dieãn ra thöôøng xuyeân ôû caùc thaùng
(chæ tröø nhöõng thaùng giaùp teát hoaëc
leã) nhaát laø thôøi kyø töø naêm 1999
ñeán naêm 2000, ñieàu naøy aûnh
höôûng ñeán saûn xuaát kinh doanh.

• Töø 2001 – 2003: laïm phaùt
ñaõ daàn ñi vaøo möùc oån ñònh, kích
thích saûn xuaát phaùt trieån, chính
saùch kích caàu cuûa Chính phuû ñaõ
ñaït ñöôïc hieäu quaû böôùc ñaàu.

Tuy nhieân, trong naêm 2004,
möùc laïm phaùt cuûa Vieät Nam ñaõ
leân ñeán 9.5% vöôït quaù döï kieán laïm
phaùt cuûa Quoác hoäi ñeà ra laø 5%.

Theo nhaän ñònh cuûa moät soá
nhaø nghieân cöùu, nguyeân nhaân cuûa
laïm phaùt trong thôøi gian vöøa qua
nhö sau:

Sau cuoäc khuûng hoaûng taøi
chính ôû Chaâu AÙ naêm 1997, Vieät
Nam chuû tröông kích caàu nhaèm
giaûm bôùt aûnh höôûng cuûa cuoäc
khuûng hoaûng vaø buø laïi möùc giaûm
ñaàu tö tröïc tieáp cuûa nöôùc ngoaøi.
Möùc taêng ñaàu tö töø tyû leä 27.6%
GDP naêm 1999 nhanh choùng leân
tôùi 35.8% GDP vaøo naêm 2003,

Ñaïi Hoïc Kinh Teá TP. HCM (*)

PGS., TS Traàn Hoaøng Ngaân
GV. Phaïm Thò Anh Thö*

Nguoàn: Baùo caùo cuûa NHNN Vieät Nam, Kinh teá 2004-2005

Baûng: Tyû leä laïm phaùt ôû Vieät Nam trong nhöõng naêm vöøa qua
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tieàn teä laø gì, vaø noù coù taùc ñoäng ra
sao ñoái vôùi toàng caàu cuûa neàn kinh
teá vaø taùc ñoäng ñeán laïm phaùt nhö
theá naøo? Chính saùch tieàn teä noùi
moät caùch toång quaùt laø heä thoáng caùc
chính saùch cuûa Chính phuû taùc ñoäng
ñeán löôïng cung tieàn nhaèm thöïc
hieän caùc muïc tieâu kinh teá - xaõ hoäi.
Boû qua aûnh höôûng tröïc tieáp leân
haøng hoùa nhaäp khaåu, chính saùch
tieàn teä coù theå aûnh höôûng ñeán laïm
phaùt qua 2 keânh chính:

• Thöù nhaát, chính saùch tieàn teä
aûnh höôûng ñeán laïm phaùt giaùn
tieáp, thoâng qua aûnh höôûng leân
toång caàu vaø hoaït ñoäng kinh teá.
Khi caàu lôùn hôn khaû naêng saûn
xuaát cuûa neàn kinh teá, noù taïo ra
aùp löïc laïm phaùt. Ví duï, caàu cuûa
ngöôøi tieâu thuï coù theå laøm cho
ngöôøi saûn xuaát gia taêng lôïi nhuaän
bieân teá, trong khi caàu cao veà lao
ñoäng laøm taêng khaû naêng ñoøi hoûi
möùc löông cao hôn cuûa hoï. Caùc
taùc ñoäng leân löông vaø giaù caû laø
ñoäc laäp. Giaù taêng laøm taêng aùp löïc
ñoøi taêng löông, trong khi löông
taêng seõ laøm taêng chi phí vaø laøm
giaù haøng hoùa cao hôn. Söï aûnh
höôûng qua laïi nhö vaäy laøm naûy
sinh laïm phaùt. Khi löông vaø giaù
caû taêng thì khoù loøng giaûm xuoáng
vaø caàn sôùm coù chính saùch khi aùp
löïc laïm phaùt baét ñaàu gia taêng.

• Thöù hai, chính saùch tieàn teä coù
theå aûnh höôûng ñeán tieán trình laïm
phaùt tröïc tieáp hôn baèng caùch aûnh
höôûng ñeán nhöõng kyø voïng. Caùc kyø
voïng phuï thuoäc vaøo xu höôùng
chính saùch chung vaø caùc thôøi kyø
lòch söû cuûa laïm phaùt. Moät phaàn vai
troø cuûa chính saùch laø thieát laäp xu
höôùng kyø voïng laïm phaùt thaáp.
Chính saùch naøy thaønh coâng thì
vieäc giöõ laïm phaùt thaáp seõ deã daøng
hôn vaø seõ giaûm chi phí khaéc phuïc
haäu quaû cuûa laïm phaùt.

Nhöõng naêm gaàn ñaây, caùc nhaø
laøm chính saùch vaø caùc nhaø kinh
teá hoïc treân theá giôùi ñaõ taäp trung
vaøo caâu hoûi laøm caùch naøo ñeå coù
theå aûnh höôûng toát vaøo caùc kyø
voïng. Moät phaàn caâu traû lôøi thöôøng

lieân quan ñeán vieäc thieát keá heä
thoáng caùc chính saùch. Moät heä
thoáng neâu leân roõ raøng veà chæ tieâu
laïm phaùt, vaø cam keát ñeå ñaït ñöôïc
noù coù theå taïo ñöôïc kyø voïng toát
veà laïm phaùt cho coâng chuùng. Vaø
ñieàu quan troïng laø thöïc hieän cho
ñöôïc nhöõng cam keát naøy nhaèm
ñaùp öùng nhöõng kyø voïng ñaõ taïo ra
cho coâng chuùng.

 Moät soá giaûi phaùp nhaèm oån
ñònh giaù caû vaø kieàm cheá laïm phaùt
taïi Vieät Nam hieän nay:

♦ Nhoùm chính saùch tieàn teä:
Tröôùc söï gia taêng cuûa laïm phaùt

trong 6 thaùng ñaàu naêm 2004, ngaøy
1/7/2004 NHNN ñaõ taêng döï tröõ baét
buoäc töø 2% ñeán 5% ñoái vôùi VND
vaø töø 4% ñeán 8% ñoái vôùi ngoaïi teä
nhaèm kieåm soaùt tín duïng trong neàn
kinh teá. Ñaây chæ laø giaûi phaùp nhaát
thôøi ñeå giaûm möùc ñoä laïm phaùt. Bôûi
vì, vieäc taêng döï  tröõ baét buoäc
thöôøng laøm giaûm khaû naêng caáp tín
duïng cuûa caùc NHTM do ñoù laøm
taêng chi phí (töùc laõi suaát) cho vay.
Ñieàu naøy tröôùc maét coù theå giaûm
löôïng vay cuûa coâng chuùng. Tuy
nhieân, trong thôøi gian daøi seõ aûnh
höôûng ñeán vieäc ñaàu tö cuûa khu vöïc
doanh nghieäp, töø ñoù aûnh höôûng
ñeán toác ñoä taêng tröôûng cuûa neàn
kinh teá daãn ñeán trì treä vaø suy thoaùi.

Moät nhoùm giaûi phaùp khaùc cuõng
coù theå haïn cheá möùc cung tín duïng
nhöng khoâng phaûi taêng laõi suaát laø:
chuù troïng thaåm ñònh hieäu quaû cuûa
caùc khoaûn vay (kieåm soaùt chaát
löôïng tín duïng), giaûm nôï toàn ñoïng
vaø haïn cheá nhöõng nôï toàn ñoïng môùi;
caùc NHTM chæ neân cho vay ñoái
vôùi nhöõng moùn vay coù tyû suaát sinh
lôøi cao vaø coù hieäu quaû; giaûm bôùt
cho vay tieâu duøng; phaùt trieån thò
tröôøng thöông phieáu vaø môû roäng
hoaït ñoäng chieát khaáu thöông
phieáu; kieåm soaùt chaët cheõ vieäc
gia taêng ñaàu tö tín duïng cho
nhöõng coâng trình ñöôïc döï baùo laø
khoâng hoaëc ít coù hieäu quaû; kieåm
soaùt chaët cheõ keânh bôm tieàn qua
thò tröôøng tieàn teä giöõa NHTW vôùi
caùc NHTM.

baùn saûn phaåm dòch vuï.
Dòch cuùm gia caàm vöøa dieãn ra

treân toaøn quoác, laøm maát ñi 20-
25% nguoàn cung öùng thöïc phaåm
treân thò tröôøng. Nay dòch cuùm gia
caàm tuy ñaõ khaéc phuïc, nhöng
vieäc khoâi phuïc laïi ñaøn gia caàm
coøn toán raát nhieàu thôøi gian, chi
phí, giaù thöïc phaåm thay theá seõ
coøn ôû möùc cao. Moät soá noâng saûn
coù lieân quan ñeán xuaát khaåu nhö
luùa gaïo ñang coù nguy cô leân côn
soát giaù trong khi nguoàn xuaát khaåu
khoù khaên. Hieän nay, giaù luùa gaïo
taïi khu vöïc ñoàng baèng soâng Cöûu
Long xaáp xæ 2000-2400 ñ/kg.

Töø 1/4/2004, Nhaø nöôùc döï
kieán seõ taêng tieàn löông vaø caùc
khoaûn trôï caáp cho caùc ñoái töôïng
ñaõ nghæ höu vaø chính saùch xaõ hoäi.
Thaùng 10/2004 seõ ñieàu chænh
taêng löông ñoái vôùi khu vöïc haønh
chính söï nghieäp. Vieäc taêng löông
moät phaàn gia taêng löôïng cung
tieàn, maët khaùc taïo taâm lyù taêng giaù
caùc haøng hoùa tieâu duøng khaùc.

Coù ngöôøi noùi taêng giaù khoâng
nhaát thieát laø do laïm phaùt tieàn.
Nhöng lyù thuyeát tieàn teä ñaõ chæ ra
raèng, taêng giaù noùi cho cuøng laø vaán
ñeà taêng tieàn teä. Nhöng giaù thaønh
(nhö xaêng daàu, saét theùp nhaäp töø
nöôùc ngoaøi chaúng haïn) coù taêng
thì giaù khaùc phaûi giaûm neáu nhö
löôïng tieàn teä vaø tín duïng khoâng
taêng. Vaäy giaù ñaåy giaù chæ xaûy ra
neáu Ngaân haøng Trung öông
(NHTW) cho pheùp noù xaûy ra.

Nhìn vaøo toác ñoä taêng tín duïng
ôû Vieät Nam, ta thaáy roõ laø toác ñoä
taêng ñaõ ôû möùc raát cao vaø ñang
coù chieàu höôùng ñi leân. Chuùng ta
khoâng theå in tieàn vaø taêng tín
duïng ñeå kích caàu maõi ñöôïc.
Chuùng ta caàn nhaän ñònh chính
xaùc vaán ñeà vaø coù chính saùch tieàn
teä tín duïng phuø hôïp ñeå giaûi quyeát
hieän töôïng taêng giaù cao hay laïm
phaùt hieän nay.

Khi giaûi quyeát caùc vaán ñeà coù
nguoàn goác töø tieàn teä, ví duï nhö laïm
phaùt, ngöôøi ta hay nghó tôùi caùc
chính saùch tieàn teä. Vaäy chính saùch
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♦ Nhoùm chính saùch taøi khoùa:
Veà lyù thuyeát, khi coù laïm phaùt,

Chính phuû thöôøng aùp duïng chính
saùch thaét löng buoäc buïng vaø taêng
möùc thueá. Tuy nhieân, ñoái vôùi tình
hình cuï theå cuûa Vieät Nam hieän
nay, Chính phuû chöa nhaát thieát
phaûi aùp duïng chính saùch taêng thueá
maïnh. Maø ngöôïc laïi, Chính phuû
coù theå giaûm thueá ñoái vôùi moät soá
maët haøng quan troïng cuûa neàn
kinh teá nhö tröôøng hôïp giaûm
thueá nhaäp khaåu ñoái vôùi saét theùp
vaø xaêng daàu. Beân caïnh ñoù,
Chính phuû caàn coù nhöõng bieän
phaùp nhaèm choáng thaát thu thueá
ñeå taêng nguoàn thu cho ngaân
saùch. Ñoái vôùi thueá thu nhaäp,
Chính phuû ñaõ taêng möùc thu nhaäp
khôûi ñieåm phaûi chòu thueá laø hôïp
lyù nhöng cuõng caàn coù nhöõng bieän
phaùp ñeå moïi ngöôøi coù thu nhaäp
trong möùc chòu thueá ñeàu phaûi
ñoùng thueá cho Nhaø nöôùc, thöïc
hieän nghóa vuï coâng daân.

Khi laïm phaùt cao, Nhaø nöôùc
caàn haïn cheá chi tieâu ngaân saùch
ñaëc bieät laø caùc khoaûn chi thöôøng
xuyeân vaø chi ñaàu tö. Tuy vaäy,
Chính phuû vaãn thöïc hieän caùc
khoaûn chi ñeå cöùu trôï thieân tai,
dòch beänh nhö hoã trôï noâng daân
khoâi phuïc laïi ñaøn gia caàm sau
dòch cuùm gia caàm vöøa qua.

Ñeå bình oån giaù caû taïm thôøi,
Chính phuû coù theå thöïc hieän buø loã,
buø giaù cho moät soá maët haøng nhö
saét theùp, xaêng daàu. Nhöng taùc
ñoäng tieâu cöïc cuûa chính saùch naøy
thöù nhaát aûnh höôûng ñeán caân baèng
ngaân saùch; thöù hai, vieäc giöõ cho
giaù haøng hoùa trong nöôùc thaáp hôn
giaù thò tröôøng theá giôùi coù theå daãn
ñeán naïn ñaàu cô, tích tröõ vaø buoân
laäu ngöôïc trôû ra bieân giôùi (nhö
tröôøng hôïp xaêng daàu ñöôïc buoân
laäu qua Trung Quoác).

Ñoái vôùi caùc döï aùn ñaàu tö lôùn
daøi haïn coù theå luøi laïi thôøi gian thi
coâng. Chính phuû neân haïn cheá caùc
döï aùn thaâm duïng voán, taêng cöôøng
caùc döï aùn thaâm duïng lao ñoäng, moät
maët giaûm löôïng tieàn trong löu

thoâng, maët khaùc giaûi quyeát coâng
aên vieäc laøm cho ngöôøi lao ñoäng.

Beân caïnh vieäc haïn cheá tín
duïng, löïa choïn döï aùn ñaàu tö coù
hieäu quaû, chuùng ta caàn traùnh hieän
töôïng thaát thoaùt, laõng phí ñeå tieát
kieäm cho ngaân saùch.

♦ Chính saùch ñoái vôùi tyû giaù:
Nhieàu yù kieán cho raèng chính

saùch neo tyû giaù cuûa NHNN hieän
nay laø hôïp lyù. Coá ñònh tyû giaù coù
theå laøm giaûm toác ñoä maát giaù cuûa
ñoàng noäi teä. Giaûi phaùp naøy tröôùc
maét coù theå giaûm ñöôïc laïm phaùt.
Tuy nhieân, ñieàu naøy cuõng daãn tôùi
haøng hoùa ngoaïi thöông giaûm khaû
naêng caïnh tranh treân thò tröôøng
theá giôùi gaây khoù khaên cho xuaát
khaåu. Vieät Nam ñang ôû trong tình
traïng nhaäp sieâu, xuaát khaåu gaëp
khoù khaên coù theå laøm cho caùn caân
ngoaïi thöông thaâm huït nhieàu hôn
nöõa. Trong naêm 2004, tyû giaù ñaàu
naêm laø 15406VND/USD ñeán cuoái
naêm laø 15779 VND/USD chæ taêng
0.8% trong khi cheânh leäch laõi
suaát cuûa VND vôùi USD leân tôùi 5-
7%, vì vaäy trong naêm 2005 caàn
thöïc hieän chính saùch tyû giaù hôïp
lyù hôn, höôùng tôùi vieäc ñieàu chænh
tyû giaù theo tín hieäu thò tröôøng.

♦ Chính saùch veà thò tröôøng:
Veà laâu daøi, Chính phuû caàn coù

bieän phaùp ñeå choáng caùc hieän töôïng
ñoäc quyeàn trong saûn xuaát vaø phaân
phoái nhaát laø ñoái vôùi caùc maët haøng
thieát yeáu (ví duï nhö tröôøng hôïp
cuûa thuoác Taây gaàn ñaây) ñeå duy trì
möùc giaù caû hôïp lyù.

Caàn coù giaûi phaùp tích cöïc ñeå
khuyeán khích caùc thaønh phaàn kinh
teá ngoaøi quoác doanh phaùt trieån, vôùi
söï caûi caùch maïnh veà haønh chính,
giaûm vaø ñi ñeán chaám döùt caùc tieâu
cöïc trong caùc cô quan quaûn lyù nhaø
nöôùc, coù nhö vaäy thì môùi khai thaùc
ñöôïc nguoàn voán ngoaøi quoác doanh
cho ñaàu tö phaùt trieån.

♦ Moät bieän phaùp raát quan
troïng vaø höõu hieäu hieän nay, ñoù
laø caùc NHTM caàn ñaåy maïnh huy
ñoäng voán trong daân, thu huùt tieàn
töø xaõ hoäi vaøo heä thoáng ngaân haøng

thoâng qua moät loaït bieän phaùp:
phaùt haønh chöùng chæ tieàn göûi
trung daøi haïn, laõi suaát phaùt haønh
traùi phieáu haáp daãn, khuyeán maïi
göûi tieát kieäm coù thöôûng, ñaåy
maïnh môû taøi khoaûn caù nhaân vaø
söû duïng maùy ruùt tieàn töï ñoäng
ATM, môû roäng quy moâ thanh
toaùn ñieän töû lieân ngaân haøng,
nhaèm kích thích tieát kieäm vaø taêng
phaïm vi thanh toaùn khoâng duøng
tieàn maët trong neàn kinh teá.

♦ Phaùt trieån thò tröôøng taøi
chính, thò tröôøng chöùng khoaùn ñeå
taïo moâi tröôøng cho doanh nghieäp
coù theâm keânh huy ñoäng voán qua
phaùt haønh coå phieáu vaø traùi phieáu,
giaûm vieäc cho vay daøi haïn cuûa
caùc ngaân haøng thöông maïi.

♦ Cuoái cuøng, Chính phuû vaø
NHNN caàn taïo yeáu toá taâm lyù kyø
voïng vaø taïo nieàm tin trong ngöôøi
daân veà söï bình oån giaù caû vaø möùc
ñoä laïm phaùt baèng caùc bieän phaùp
ñöa ra chæ tieâu veà laïm phaùt vaø coá
gaéng thöïc hieän muïc tieâu ñaõ ñeà ra
ñoái vôùi chæ soá laïm phaùt haøng naêm.
Coù nhö vaäy, trong quaù trình ñieàu
haønh neàn kinh teá, cho duø coù nhöõng
cuù soác nhaát thôøi veà giaù caû cuõng
khoâng laøm möùc ñoä laïm phaùt quaù
traàm troïng vaø vieäc ñöa laïm phaùt
veà möùc ñoä mong muoán laø deã daøng
vaø ít toán keùm chi phí nhaát n
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