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KHONG NEN QUEN THANH TUU TIEN TE DANG KHAM PHUC

Cé mdt thanh tyu tién té duge thé gidi danh
gid 1a ddng kinh ngac, dang kham phuc'” lai bi bé
quén trong khi gidng day vé tai chinh- tién té &
mot so trudng dai hoc. Cdch bd quén cé nhiéu vé:
c¢6 cudn gido trinh thdng ké tinh hinh tién té thdi
ky 1980-1988 nhung lai phan tich gdp thdi ky lam
phdt gdn mot con s6 1980-1984 véi thdi ky lam
phat phi ma 1985-1988 nén khong thé gidng cho
sinh vién lam phdt phi ma bit dau tir diu va gidi
phdp két thic tuyét diéu lam phdt phi ma vi sao
dugc th€ gi6i ca ngdi nhu vay. C6 cudn khac lai
ching nhanra nim 1989 ty 1& lam phat tut tir 500%
- 600% xuong 34,6% diéu d6 biéu 16 cho sy thiu
ham mé nhitng con s& dic biét nén din dén tinh
trang hoc quy luat Ivu thong tién t& ma khong biét
trudng hdp vi pham quy ludt ndy da dua dén hau
qué lam phat phi mi ra sao. R6i khi cham dit dugc
lam phat phi ma thi cdc bi€n phdp dé da phu hgp
quy ludt ndy nhu th€ nao.

Vi vay can phainéik§ vé lich st tién té clia Viét
Nam nhit 12 trong thdi ky ma thanh tyu tién t& d6
md dudng cho nudc ta chi€m ngay vi tri thif ba vé
xuit khiu gao. Lam phat phi ma 1985-1988 nd ra
khi cudc ddi tién thang 9-1985 x4y ra va sai lam bit
ngudn tir quan di€m sai quy luat 14 phai phat hanh
tién gip 10 1an khi gia ting 10 1an. Quy VI nim
1985, Ngin hang Nha nudc (NHNN) phai vét sach
kho phat hanh @€ dua tién ra luu thong gip 10 1an.
Giam doc ngan hang nao thdi d6 ciing mirng vi khong
phéi khat chi tién mit doi véi khach hang dén rit
tién glfi, vi cAn bao nhiéu tién rét vé bay nhiéu.
Nhung chi sang quy I nim 1986 thi thdi ky than tién
d6 cham dift do kho phét hinh da trong rong. Khit
chi tién mit cing ning né hon.

Nim 1986, theo s6 liéu da tip hdp dugc vé lugng
tién va hang héa luu thong tir nim 1976 d&n 1984,
rit ra dugc mot nhan xét cu'c méi, dé 1 sudt tir nim
1976 t6i 1985 khoi tién mit Iuu thong bing 15% -
20% lugng hang héa va dich vu dua ra luu thong;
trong khi d6 tr naim 1986 n6 chi con khoang 7%.
Viy la thi€u tién cho lvu thong, nhung vin x4y ra
lam phét phi ma vi td¢ do luu thong tién té (V) da
ting manh do tAim 1y mudn diy dong tién lam phat
di khi cAm tién chua néng tay.

Thyc hién nghi quyét cia TW Dang, hoat dong
ngan hang chuyén sang kinh doanh, tich cdc ngin
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hang thuong mai qudc doanh (NHTMQD) ra khéi
Ngan hang Nha nudc tlr thdng 7/1988, chAm diit
dugc viéc bao cap toan bd ngudn vén cho cdc
NHTMQD. Chi riéng viéc x6a bao cip von, budc
cac NHTMQD mudn cho vay thém bao nhiéu phdi
ty huy dong von 14y, thang 7/1988 da chuyén hin
lam phdt phi ma tir giai doan hai: gid tang nhanh
hon tién sang giai doan mot: gid ting chdm hon
tién theo ding 1y luan Méc-Lénin vé tién té ma
khong mdt cudn sach kinh t&€ hoc tu bdn chi nghia
nao dua vao phan tién té. Viéc ndy di dua lai thanh
tuu dau tién vé chong lam phat phi ma 1a chi s6 gid
cé 6 thang cudinidm chi con 7,27% so v6i 20,8%, 6
thang ddu nim® nhu biéu db sau day:

Trong 6 thing dAu nim c6 5 thdng gid ting nhanh
hon tién va c¢6 dén 3 thdng (2-3-5) gid ting gip doi

Bi€u db 1. Tinh hinh khic phuc lam phét phi
ma nam 1988
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tién; sang 6 thdng cudi nim gia ting chAm hon tién.
T thing 1di kéo chi s6 gid cd xudng con 1/3 so
v6intta diu nim 1988, Ngan hang da trinh 1én Chi
tich Hoi Pong Bo Trudng (nay 1aThi Tuéng Chinh
phii), can dua tién thém ra luu thong vé6i diéu kién
phdi ning 1di sudt 1én cao hon ty 1& lam phét theo
cong thic:
Lai suit thuic = 1i suit danh nghia - ty 1¢ lam phat.
Trong phudng 4n cu thé, mic 13i sudt danh nghia
12 9%/théng véi 1ai suit thuc 12 1% cong véi ty 1€
lam phét 12 8% theo chi s8 gid nira cudi nim 1988.
Nhung vi c6 ¥ ki€n phai lu6t trén ngon séng, chon
miic 1di suat 14%/thang cho tdc ddng chdng lam phat
phi mi cua 13i suadt manh hon, nén ldi sudt Ngan
hang Trung uong phai cong bd 1a 12%/thdng, miic
di chi s0 gi4 c4 thdng 4 chi con 4,3% va thdng 5 va
6 chi s6 gid Am, bi€u 16 thi€u phat nhu sau:
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Bi€u dd 2. Chan diit lam phat phi ma trong 4
thang dau nim 1989

Gia va Tién 1980 | sssdipscsa Tidy  —@— Gid

150 00

% tdng thém hing thing
B

1 2 3 4 5 6 T B 9
Thing

1 11 12

R& rang theo cdch ki€m chiing thuc t€ tir lich
st tién t& nudc ta sé cho thd'y lam phdt phi ma
x4y ra nhu th€ nao tif sy vi pham quy luit lvu
thong tién t& va hi€u ky cdc gidi phdp chdm dit
lam phét phi mi ra sao. Kiém chitng thuc t& nhu
vdy con lam cho kinh t€ hoc khong bi kém xa
khoa hoc tu nhién vé dd chinh x4c.

Lai sudt tién gl cao nhu vy nén da thu hit
cvc manh ngudi dan gii tién ti€t kiém dén mitc
cdc ngan hang cho vay khong hét va chuyén tir
bdi chi tién mit lién mién may nim trudc sang
boi thu tién mit, hang ngdy phdi dem tién lén
NHNN ndp lam NHNN ciing bdi thu tién mit.

Thanh tyu chAm dit hdn lam phdt phi mi trong
ntta ddu nim 1989 gitip ta nhan thifc rd cong thitc
vé quy ludt luu thong tién t&¢ Md = PQ/V (trong
d6 Md 1a: khdi tién can cho luu thong; P: gid ca;
Q: kh&i hang héa dich vu dua ra luu thong; V: téc
dd luu thong tién té) cda Mdc 1a cu thé va ung
dung c¢6 hiéu qud nhi't trong s& khd nhiéu cong
thitc khdc vé quy ludt nay (cong thitc vé quy luat
luu thong tién té cla Fisher MV = PQ ciing tuong
tu). Nam d6, chl truong md cia bién gidi cho
hang héa thong thuong, nén hang nhdp tran ngap
luu thong, tao ra hang ddy phd day 4p hang héa
moc ra nhu nAm sau con mua. True d6, cdc ti
hang & cdc ctta hang mau dich qudc doanh va hgp
tdc xd mua ban déu rdng khong va phdi x&€p hang
dai d€ mua hang. Theo quy luat luu thong tién té:
Md = PQ/V, hang héa va dich vu - Q - ting thi
tién thuc t& luu thong - Ms -, ¢6 thé ting thém
cao hon Md mot chit ma chi s6 gid cd lai dugc
kéo xudng.

Luin di€m ctia Mdc vé tién té 1am chic ning
phuong tién tich trif v6i cau vi€t hinh tugng 1a:

“Nhitng kho chifa tién tich trit vira diing 1am kénh
tiéu thiy va kénh din thiy cho nhitng kénh luu
thong khong khi nao bi tran cd ™, gitip ta c6 thé Iy
gidi dugc hién tugng tién té nim 1989. Nim 1989,
cdc nha budn mua vang tich trit trong dan, von nim
ngoai luu thong, dem ra nudc ngoai nhap hang vé,
nén gan nhu toan bo hing nhap vé da lam ting PQ
lén gdp doi, kéo theo Md, khdi tién can cho luu
thong, ting khodng gdp ddi. Ms, khdi tién thuc sy
luu thong, biang 262% so véi ndm 1988, chi lam
dong tién mat gid c6 34,6% tuong tu theo cong
thitc tinh tién gidy mat gi4 ctia Mdc la:

Mitc ma't gid clia tién gidy = Md / Ms.

Tinh cu thé 1a: 200%/262% = 76% (tuong tu
nhu 34,6%).

Trong gidng day v€ 1y luin tién té hién nay &
mot s6 trudng Pai hoc, cdc ludn di€m tuyét vai
nay clia Mdc da khong dugc trinh bay di sdu vao
d€ sinh vién hi€u rd, ma chi rap khudn theo trudng
phdi “lam phdt gid cd” vdi dinh nghia: “lam phdt
xdy ra khi mitc gid chung tang lén”®. Trudng phéi
nay cho ring c¢6 cd lam phét vang khi chdu Au
tiéu tién vang vao th€ ky XVI ma gid cd chung
lai ting khodng 4 14n, vi 1p ludn cda dinh nghia
trén: cf gid ting la lam phdt. RO rang la cdc gido
trinh vi€t theo trudng phdi nay da khong ki€m
nghiém trong thuc t€.

Trudng phdi “lam phdt gid cd” con suy ludnra
loai lam phdt cau kéo véi dinh nghia la: “Lam
phdt cdu kéo dién ra khi tong cdu tang nhanh hon
tiem ndng sdn xudt ciia mot nudc, kéo gid ting lén
dé lam cdn bdng tong cung va tong cdu”. Nim
1988, tong cAu & nitdc ta khong hé bi ép phdi gidm
xudng ma con ting vot, chitng td 1y thuyét vé lam
phdt cla trudng phdi “lam phdt gid ca” 1a con
nhiéu nghi van khoa hoc.

Dinh nghia vé lam phat chi phi ddy: “lam phdt
xdy ra do chi phi ting lén trong nhitng giai doan
thdt nghiép cao va mitc huy dong nguon luc yéu 6t
dugc goi la lam phdt chi phi ddy” con nguy
hi€m hon vi né khing dinh qud chii quan ring
nguyén nhin giy ra lam phdt nay la do chi phi
san xudt ting 1én. Vi thé khi tdng thong My nim
1982, thit chit tién té tir 9,4% Xu6ng con 4,9%
va nang 13i sud't1én t6i 20%/ndm véi mong mudn
ha chi phi sdn xuit, theo trudng phdi “lam ph4t
gid ca”, nuéc My da hing tron cudc suy thodi ma
chinh Samuelson dittén la “suy thodirgn toc gdy”
v6i GDP 4m (-2,03%). Vay mugn gidi phdp kiém
ch€ lam phdt tién té d€ chita lam phat chi phi
d4y, da gay ra phd sdn cho 25 ngan doanh nghiép
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My va 10 triéu ngudi that nghiép
(10% luc lugng lao déng)m.
Diéu ky la 1a chinh Samuelson
cling da ghilai G trang 441 ty 1€
that nghiép 9,7% nim 1982 va
9,6% nim 1983, nhung khong hé
ki€m chitng tir thyc t& tién té &
My thi ky 1am ding 1y thuyé&t
ong ta dua ra. May ma Chinh
phdi va NHNN khdéng theo
trudng phdi “lam phat gid cd”
dé nang 1ai sui't v6i mong mdi
ha chi phi sdn xud't thay cho
doanh nghiép, nén vin ning cao
dugc mic ting trudng 1€n 7.7%
va khong lam phd san hang loat
doanh nghiép nhu M§ ndm
1982. Nhung khong it ngudi van
khong nhin biét sai 14m cda
trudng phdilam phat gid cd nén
da cho ring lam phdt hién nay
clia ta 12 lam phét chi phi ddy.
That 12 nguy hi€m m

Chu thich:
(1) “Viét Nam dd dat duoc nhiing
thanh tich ddng kinh ngac” & trang

35 cudn Viét Nam cdi cdch kinh té

theo hudng rong bay, Vién Phdt
trién Qudc t¢ Havard, NXB Chinh
Tri Quéc Gia 1994 va “Viét Nam
da cé tién bé ddng khdm phuc”
trang 6 cudén Viét Nam qud dé sang

kinh té thi truong, Ngdn hang thé

gidi xudt bdn thdang 9-1993.

(2) Bai bdo“TIM HIEU VA VAN
DUNG HE THONG QUY LUAT LUU
THONG TIEN TE CUA MAC” trén
Tap chi Nghién Citu Kinh té thdng 6-
1990 ciia Vii Ngoc Nhung.

3y Cdc Mdc, TU BAN, Phé phdn
khoa kinh té chinh tri, NXB Sy Thdt
Ha Noi nam 1959, trang 187.

4) Paul A. Samuelson, Kinh té

hoc, tdp II, NXB Chinh tri Quéc gia
Ha Noi 1997, trang 391.

(5) Sdch vira dén trén, trang 410
va4ll.

©),7) Frederic S. Mishkin, Tién té,
Ngdn hang & thi truong Tai chinh,
NXB Khoa hoc va ky thudt Ha Noi
1994 trang 29.

NGAN HANG NONG NGHIEP VA PHAT TRIEN
NONG THON VIRT NAM DON6 HANH CUNG NON6
DAN VIET NAM TREN CON BUONG HOI NHAP

Quoc Tk

Ngén hang Nong nghi€p va
Phit trién nong thon Viét Nam
(NHNo&PTNT VN) dugc thanh
lap ngay 26/3/1988 va hoat dong
theo Luit cdc t§ chic tin dung
Viét Nam. Sau 17 ndm xay dung
va trudng thanh, hoat dong ctia
NHNo&PTNT VN khong ngirng
phét trién di 1én va da trd thanh
mot trong nhifng ngdn hang
thuong mai hang dau & Viét Nam.
Pén cudi nim 2004, tong von huy
dong dat dugc 159.000 ty dong.
Téng du ng cho vay cdc thanh
phan kinh t& dat: 142.000 ty
ddng, trong d6 c6 77 du 4n nudc
ngoai véi tdng s6 von 2,8 ty USD;
c6 quan hé dai ly vé6i 840 chi
nhdnh ngan hang & 110 qudc gia
va ving lanh thé. Hién
NHNo&PTNT VN c¢6 hon 1.800
diém giao dich, gdn 3 van cin bo
cdng nhan vién; c¢6 lugng khich
hang khd 16n v6i 9 triéu ho san
xuat, gan 20.000 doanh nghiép (ci
doanh nghiép Nha nudc va doanh
nghiép vira va nhd). VGi 8 Cong
ty con truc thudc déu kinh doanh
c6 1ai va NHNo&PTNT VN dang
chuén bi trinh Nha nuéc trd thanh
mot tdp doan tai chinh & VN.

Do c6 nhirng thanh tich xing
dang trong thai ky d6i mdi, thing
6/2003, Piang va Nha nugc da
tang thudng danh hiéu “Anh
hiing lao dong thdi ky ddi mdi”
cho NHNo&PTNT VN va dudc
ngan hang th€ gidi danh gid 1a
mot dinh ch€ tai chinh hang dau
xét trén hai khia canh thuc hién
vdi chi phi thiAp nh4t va khd ning
ti€p can doanh nghiép vira va nhd

NHNo&PTNT Viét Nam (*)

TS. Ho Phiic Nguyén

va kinh t&€ ho cao nhat.

Lam dugc diéu do6, thdi gian
qua NHNo&PTNT VN da khong
ngirng ddi mdi, luon bam sat chi
truong dudng 16i clia Pdng va
Nha nuéc tir viéc thuc hién tot
QD 67/1999/QD-TTg ngay 30/3/
1999 ctiia Thd tuéng Chinh phu
vé mot sd chinh sich tin dung
phuc vu phat trién ndng nghiép -
nong thon, cu thé 1a cho vay ho
sdn xuat dén 10 triéu dong khong
phdi thé& chap tai sdn, cdc doanh
nghiép nha nudc xui't khiu gao,
nhdp phan bon, cidc hgp tic xa
dugc dung tai san hinh thanh ti
von vay lam ddm bdo tién vay.
Thoi han cho vay pht hgp véi chu
ky sinh trudng clia cay trong vat
nuoi, thdi gian luAn chuyén hang
héa, khau hao tai sdn. Qua 6 nim
thuc hién QP cda Chinh pht va
cling vdi cac ban nganh doan thé,
NHNo&PTNT VN da tich cuc
khai thdc moi ngudn vén, md
rong ddu tu phdt tri€n ndéng
nghié€p - ndng thon va ndng dan
v6i muc ting trudng binh quin
kh4 cao th€ hién:

-Nguon ting tir nim 1999 d&n
31/12/2004 gap 4,5 1an.

-Du ng hd sdn xuit tif nim
1999 dé&n 31/12/2004 gap 4,4 1an.

S6 hd ndong dan c6 quan hé tin
dung v6i NHNo&PTNT VN lén
dé&n 9 triéu ho vdi mitc du ngd binh
quan 9 triéu dong.

That vay, hé thong mang ludi
NHNo&PTNT VN gém hon
1.800 chi nhénh khdp trén moi
mién dat nuSc, da phdi hop chit
ché v&i chinh quyén dia phuong,
cdc ban nganh doan thé, céc t6
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