CONG NGHE NGAN HANG

SU DUNG HGP PONG QUYEN CHON

TFI9p ddng quyén chon 1a mot cong cu dugc
st dung trén cdc thi trudng giao dich nhu ngoai
ho1i, 13i sud't, chitng khodn, tai sidn, hang héa.

Trong hgp ddng quyén chon, thé hién quyén
1¢i va trach nhiém cia ngudi mua va ngudi ban
quyén chon, ngudi mua c6 quyén thuc hién quyén
mua hay bdn hang héa ma minh da thda thuin
trong hgp ddéng, va d6ilai ngudi mua quyén chon
s& phdi trd cho ngudi bdn quyén chon mdt khodn
phi con goi 12 gid quyén chon. Ngudi ban quyén
chon, ¢6 trach nhiém s&n sang thyc hién hgp dong,
mot khi ngudi mua quyén chon quyét dinh thyc
hién quyén ctia minh va ddi lai ngudi ban quyén
chon sé thu dugc phi quyén chon cho du ngudi
mua quyén chon c6 thurc hién hgp dong hay khong.

Nhu vdy ching ta tha'y riing, ngudi mua quyén
chon sé& quyé&t dinh thyc hién quyén ctia minh khi
ho thdy diéu d6 c6 1gi cho ho, ngudc lai ho sé&
khong thuc hién va d€ cho hop dong ty dong hét
hiéu lyc, ho chi bi mat phi quyén chon. Do d6, 1gi
nhuén clia ngudi mua c6 thé nhan dudc 13 vo han,
16 12 ¢6 gi6i han va biing phi quyén chon. Ngugc
lai, v6i ngudi ban quyén chon Igi nhuan thu dugc
12 ¢6 gi6i han nhung chdc chin nhan dugc d6 1a
phi quyén chon, con 16 12 v6 han.

Hién nay, & nudc ta trong ti€n trinh hdi nhap
viéc dua dan cdc cong cu mdi vao st dung trén
cdc thi trudng can phai c6 19 trinh cu thé phit hgp
vdi dic di€m cta nén kinh t€ nudc ta. Vi thé, trude
ti€n nén dua vao thyc hién trén thi trudng ngoai
hdi nhim cung cip thé m nhiéu cong cu bdo hi€m
rii ro ngoai hdi cling nhu da dang héa cdc sdn
pham dich vu clia ngan hang nhiim ting tinh canh
tranh cho cdc ngdn hang trong nuéc khi Viét Nam
gia nhap vao WTO.

Ngan hang Nha nudc trong thiang 11/2004 da
ra Qb 1452/2004/Qb-NHNN (10/11/2004) dua
thém giao dich quyén chon ngoai hdi, bén canh
cdc giao dich giao ngay, k¥ han, hodn ddi. Theo
qui dinh nay, d6i tugng tham gia giao dich dugc
mé rong, cdc td chic tin dung dudc phép thuc
hién cdc giao dich hdi dodi (giao ngay, ky han,
quyén lya chon) khong nhitng vdi cic td chiic kinh
t&, to chitc khdc ma vdicd ¢4 nhan. Nhung trong
giao dich quyén chon té chic tin dung khong
dugc phép mua quyén chon ciia cic td chitc kinh
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t€, t6 chiic khdc va cd nhan, nghia la trong hgp
ddng quyén chon, ngudi ban quyén chon sé 1a
cdc té chiic tin dung va ngudi mua quyén chon
1a cdc bén con lai. Qui dinh nay nhim han ché&
rii ro c6 thé x4y ra, do trong giao dich quyén
chon, nhu d3 néi & trén, ngudi ban quyén chon
1gi nhuin c6 han nhung 16 1a v6 han trong khi
ngudi mua quyén chon 16 1a c6 gidi han t8i da
bing mifc phi quyén chon va 1di 1a v6 han.

Véi nhitng dic di€m cda giao dich quyén chon,
cdc nha kinh doanh xuat nhap khiu cia Viét Nam
c6 thé sit dung d€ bao hiém rdi ro ty gid cho cdc
khodn thu va thanh todn bing ngoai té thong qua
viéc mua hgp dong quyén chon véi cdc ngin hang
c6 kinh doanh giao dich quyén chon.

Duéi day, 1a mot qui trinh thyc hién bdo hiém
rdi ro ty gid bing hgp ddng quyén chon:

Buéc 1: Ky hgp dong mua quyén chon v6ingan
hang (nhitng ngan hang c6 giao dich quyén chon
nhu Eximbank, VCB, IncomBank, BIDV, ACB,
AgriBank).

Trong hdp dong sé& théa thuin vé nhitng diéu
khodn:

* Quyén chon mua hay quyén chon bdn

* Quyén chon ki€u My hay ki€u Chau Au

* Loaingoai té (theo qui dinh dong tién dugc
mua/bdn 13 tdt cd cdc dong tién dugc ty do
chuyén déi).

* SO lugng ngoai té.Ic

* Ty gid thuc hién (dya trén thda thudn clia to
chidc tin dung va khdch hang phu hgp vdi qui dinh
hién hanh ctia Ngidn hang Nha nudc).

* Phi quyén chon sé dudc trd khi hop dong
quyén chon dudc ky két. (ngdn hang va khich
hang c6 quyén thda thuin mifc phi, hinh thifc thanh
todn phi, hi€n nay cdc ngdn hang thudng cin ci
vao phi quyén chon trén thi trudng ngoai hdi qudc
t&€ cong thém phi cia ngan hang).

e Phuong thic thanh todn va dong tién thanh
todn (hién nay trong giao dich quyén chon dong
tién thanh todn thudng la USD)

Budc 2: Trong thdi gian hiéu lyc cia hgp dong,
kh4ch hang c6 quyén yéu cAu ngan hang thyc hién
quyén chon ctia minh nhu da thda thuan. Khi quyét
dinh thyc hién, khdch hang s€ giti cho ngdn hang
“Gidy dé nghi thyc hién hgp dong”.

nganhang
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Buéc 3: Thuc hién thanh todn quyén chon,
ngay khi khach hang dong ¥ thuc hién quyén chon
(quyén chon mua hay bdn theo ty gid thuc hién),
khdch hang phdi chuyén tién cho ngan hang hoic
ddng y d€ ngan hang ghi ng tai khodn tién gbi
clia khdch hang, sau d6 ngan hang sé& ghi c6 dong
tién d6i ng vao tai khodn ctia khdch hang hoic
chuyén tién theo yéu cau ctia khach hang.

Buéc 4: Cham ditt hgp dong, hgp ddng quyén
chon sé& hét hiéu lyc khi:

- Hai bén hoan thanh nghia vu khi thuc hién
hgp dong.

Hay:

- Khi thdi han hiéu lyc ctia hgp ddong cham dift

Mt vai vi du minh hoa vé cdch st dung hgp
ddng quyén chon:

1/ Vidu 1: St dung quyén chon vé6i nha xuat khiu.

Mot nha xud't khdu c6 mot khoan thu du kién
vao 3 thang t6i 1a 500.000 GBP, ho dy dodn ty
gid S (USD/GBP) sé& gidm, nghia 1a s6 USD thu
vé s& it hon so vdi thdi di€m hién nay. Nhung véi
dién bi€n phiic tap clia thi trudng nhiéu bi€n dong,
ho khong chic 1dm véi du dodn clia minh, ho c6
thé stt dung hgp dong quyén chon nhu sau:

Ky hgp ddng mua quyén chon ban 500000 GBP,
tai ty gid thuc hién1a 1,9130 USD/GBP, phi quyén
chonla 0,0130 USD/GBP. Thdi han thyc hién 1/6/
2005. Loai quyén chon ki€u Chau Au.

Pén thdi di€m thuc hién, hai trudng hop c6
thé x4y ra:

Trudng hgp 1, néu ty gid giao ngay tai thdi
di€ém dé 1a 1,8900 USD/GBP, nha xudt khiu sé
quyét dinh thyc hién quyén chon bdn clia minh vi
anh ta co 1ai,

Bdn 500000 theo ty gid thyc hién 1,9130, anh
ta thu dugc:

500000 * 1,9130 = 956500USD,

Trir cho khodn phi quyén chon:

500000 * 0,0130 = 6500USD

S6 USD con lai la:

956500 — 6500 = 950000USD.

Né&u khéng ¢6 mua quyén chon anh ta chi c6
thé bdn ra trén thi trudng vdi ty gid giao ngay tai
thdi di€m d6 1a 1,8900USD/GBP va chi thu dugc
s6 tién 1a:

500000 * 1,8900 = 945000USD.

K&t qud, so véi gid GBP trén thi trudng giao

ngay, nha xdat khiu lai:
950000USD - 945000USD = 5000USD
Trudng hgp 2, néu ty gid giao ngay tai thdi

di€m thuc hién quyén chon la 1,9140USD/GBP,
nha xui't khiu sé khong thuc hién quyén chon
cia minh ma sé bdn s6 GBP thu dudc trén thi
trudng giao ngay. Thiét hai 16n nhat ma nha xult
kh4u phai chiu 12 anh ta mat phi quyén chon va
t61 da chila 650USD.

2/ Vi du 2: St dung quyén chon véi nha nhip
khdu.

Nha nhap khdu B c6 mot khodn thanh todn
trong 1 thdng tdi 1a 200.000EUR, nha nhip khiu
lo ngai sy bi€n dong clia d6ng EUR, vi vdy ho
mudn bao hiém rii ro ty gid bing cdch mua quyén
chon mua EUR c6 ky han la 1 thidng, theo ty gid
thuc hién 1a 1,3120USD/EUR va phi quyén chon
0,0125USD/EUR.

Khi dén thdi di€m thyc hién hdp ddng, tuy
thudc vao dién bi€n cia ty gia S(USD/EUR), nha
nhap khiu sé& c6 nhitng hinh dong khdc nhau:

-NE&u ty gid giao ngay 16n hon ty gid thyc hién
cong v46i phi quyén chon (S(USD/EUR)> 1,31200
+0,0125), nha nhap khiu s& quyét dinh thyc hién
quyén chon.

Gid st, ty gid giao ngay 1a 1,3400, thuc hién
quyén chon mua theo ty gid thuc hién nha nhip
kha'u chi phai tra:

200000EUR* 1,3120 USD/EUR =262 400USD

Thém tién phi quyén chon:

200000EUR * 0,0125USD/EUR = 2500USD

Téng cdng sé tién USD bd ra d€ mua
200000EUR la:

262400 + 2500 = 264 900 USD.

So véGi viéc mua EUR theo ty gid trén thi trudng
giao ngay, ho phdi chi ra:

200000 * 1,3400 = 268 000USD

Nha nhip khiu ti€t kiém dudc:

268000 — 264900 = 3100 USD

- Ngudc lai, n€u ty gid giao ngay nhd hon ty
gi thuc hién cong phi quyén chon nha nhip khiu
sé dé€ hdp ddng tu dong hét hiu lyc va s& mua
EUR trén thi trudng giao ngay. Nha nhap khiu
chi 16 t8i da 12 phi quyén chon:

200000 * 0,0125 = 2500USD.

Trong trudng hgp néu hai nha xui't nhap khiu
st dung hop déng ky han d€ bio hiém rii ro ty
gid, n€u ty gid giao ngay ctia dong tién lién quan
thay ddi ding nhu du dodn thi ho c6 14di nhung
néu ty gid giao ngay lai thay d8i nguoc lai véi du
dodn thi ho s& mi't co hoi ki€m 18i do sy thay ddi
ty gid. Vi hgp dong ky han c6 tinh bit budc phai
thuc hién theo ty gid da thdoa thudn m
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