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*bo6 lahda lam gidm hiéu qua
cta chinh sdch ty gid trong viéc
tdc dong vao san lugng thong
qua cdng cu khuy&n khich xuit
kh&u, han ch& nhap khdu do cdc
hang héa dudc dinh gid bing
ngoai t¢. Thay vi tdc dong vao
cdn cin thuong mai, sy bié€n
dong clia ty gid s& dan dén sy
thay d6i mic gid trong nudc qua
co ché truyén din tir ty gid sang
lam phdt (exchange rate pass
through inflation).

* D6 la hdéa lam gidm di nhu
cAu phat trién cic cong cu phong
ngtra rdi ro trén thi trudng ngoai
hdi do cdc khodn thu chi cia cdc
chi thé kinh t& dudc thuc hién
bing ngoai té.

* b6 la héa gdy dnh hudng
dé&n viéc hoach dinh chinh sich
tién té cia NHTW do mifc cung
tién tré nén khé du bdo hon va
mifc cau ndi t& trong nuéc khong
6n dinh.

* D6 la h6a han ché chiic ning
ngudi cho vay cudi cing clia
NHTW. Trong trudng hgp cédc
khodn tin dung dugc thuc hién
bing ngoaité, NHTW s& mat di
chifc ning ngudi cho vay cudi
cung do khong thé phdt hanh
ngoai té.

CécvAndé néudtréndiy la
nhitng khia canh chung nha't khi
mot nuGe ding trude cAu hdi nén
lva chon co ché€ ty gid nao.
Puong nhién, cdc quoc gia rat
c6 thé cin tinh todn t6i nhitng
van dé khic tuy thudc va diéu
kién cu thé cia minh. Piéu nay
mot mat lam cho viéc lva chon
co ché ty gid trd nén khé khin
hon nhung mitkhac lam ndi bat
tinh chat “linh hoat” va “nghé
thuat” can c6 clia cic nha hoach
dinh chinh sdch m

PHAT TRIEN CAC GIAO D|CH
NGOAI HOI PHAI SINH

(Tiép theo)

Nguyén nhdn cia tinh
trang trén:

MJt 56" nguyén nhdn chuny.

Nguyén nhin thi nhit phai
ké dén 12 phan dong khach hang
chua c6 tim 1y quen st dung cac
cong cu phong ngira rdiro ty gia,
ké ca cong cu don gidn nhu giao
dich ngoai t& ky han, ki€n thitc
vé tai chinh ngAn hang clia ngudi
dan con han hep. Hon nita ty gia
giao ngay trén thi trudng con
chiu su diéu ti€t cia NHNN va
kh4 6n dinh trong nhiéu nim vi
th€ nhi¢u doanh nghiép khong
cho riing viéc bdo hi€m riiro ty
gid & Viét Nam 12 can thiét.

Tht¢ hai, phdn 1én cdc
NHTM Viét Nam, hoat dong
kinh doanh ngoai hdi vin mdi
chila budc diu thir nghiém, 1am
quen v&i thi trudng, nhatla cdc
cong cu ngoai hdi phdi sinh lai
cang mdi la. Chinh vi viy,
khong thé tranh khdi nhitng khé
khin trong viéc thu hit khdach
hang, tri€n khai cdc nghiép vu
mdi nhu cdc c6ng cu phong
nglra rdi ro ty gid la giao dich
ky han, giao dich hodn ddi, giao
dich quyén chon. Tuy goi 1a
hoat dong kinh doanh ngoai hoi
song trén thuc t€ gan nhu chi 1a
mua bdn phuc vu khdch hang
va han ch& 16 1a chinh chi chua
thé néi 12 mua bdn kinh doanh
ngoai té.

Thtt ba, trong khi cdc cong
cu ngoai hoi phai sinh dugc xem
13 tuong ddi phifc tap can phd
bi€n nhiéu mdi gitp khach hang
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ndm bit tot thi hoat dong tuyén
truyén, quang bd giao dich
quyén chon, giao dich ho4n d6i,
giao dich ky han cda cdc
NHTM chua dugc chi trong
phdt trién. Poi ngil tuw van dich
vu ngan hang con ngheéo nan,
chua c6 chién lugc thu hit
khach hang tham gia giao dich
ngoaihdi phdi sinh véi quy mo
rong 16n tot.

Nguyén nhdn cia giao dick
Ky kan.

B Theo Quyét dinh s& 679/
2002/QP — NHNN thi tran ty gid
ky han dudc gidi han theo cach
truyén thong 12 phan doan theo
ting ky han va 4p dung mot mitc
trin chung cho mdi doan ky han
theo cdch tinh chd quan cia
NHNN. Trong khi d6 cd ch& 1ai
sudt da dugc tha ndi, dugc tu do
bi€n dong theo cung cau trén thi
trudng tién té (tu do hda 14i suat
vao thdng 6/2002), 1di suit tin
dung do ngan hang va cac khach
hang ty thda thuin va bi€n dong
hang ngay. Ching ta da tung
chitng ki&n trong 2002 va diu
2003, 14i sudt ctia USD gidm lién
tuc tif mic khodng 6.5% xudng
1.5%/miam nhu vao dau 2004
bén canh d6 1di sudt VND tir khi
dudc tu do bi€n ddng ciing thay
d6i that thudng, c6 lic 1én 8.5%/
nim, rdi lai c6 lic gidm xudng
5.5%/Mmim. Nhu vy, c6 thé néi
13i sudt rAt nhay cdm vdi nhitng
bi€n s6 xdc dinh né, cho nén khi
dugc tha ndi thi 141 sud't sé
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thuding xuyén bién dong d€ phan
4nh nhitng quan hé cung ciu trén
thi trudng tién t&. Sy nhay cdm
va nhitng bi€n dong clia 13i suat
12 minh chitng ro nha't vé sy bat
hgp 1y clia quy dinh mic tran ty
gid c6 ky han, quy dinh di€m ky
han biing mot ty 1& % c6 dinh
cho tirng k¥ han - y&u 6 linh hoat
cta ldisudtda biloaibd ra khdi
ty gid ky han. Mot bi€u hién ctia
su X0 cing - nguyén nhan khong
nhd lam cho thi trudng ky han
kém s6i1 dong.

B Viécgidihan vé thdihan
hgp dong ky han trong khodng
thoi gian tr 7 ngdy dé€n 180 ngay
cling 1a mot trg ngai lam cho thi
truong ky han kém hap din, kém
linh hoat va d6i khi 1a khong kha
thi d6i vdi hoat dong ngoai
thuong. Piéu nay da khi€n cho
thi trudng ky han von da it giao
dich lai cang khan hi€m hon.
(Piém nay da dugc khic phuc
trong quyét dinh s6 648/2004/
Qb —NHNN).

B DPiéukhié€n cho giao dich
ky hantaicic NHTM Viét Nam
chi tdp trung vao ngidn ngay la
do quy dinh vé cédch tinh diém
ky han trudc day va cd ngay bay
gid cling chua phu hdp véi thi
trudng tai chinh tién té clia Viét
Nam. N&u nhu trong quyét dinh
$0 679 naim 2002 céch tinh ty gid
ky han theo quy dinh cho cac
giao dich dai ngay 91 dén 180
ngay la cong thém bi€én dd 2.5%
da lam so ciing va gy tam ly
khong yén tdm cho cdc ngin
hang 14n doanh nghiép khi tham
gia giao dich ky han, thi quy dinh
tinh ty gid k¥ han dua theo chénh
léch 14i suat cda hai dong tién
VND va USD trong quyé&t dinh
648 nim 2004 ciing vin khong
lam cho cédc giao dich ky han dai
ngay trd 1én hap din. Nhu chiing
ta da bi€t, hai mdc 1di suat hién

hanh dugc lya chon G day la 1ai
sut co bdn binh quan nim cua
ddng VND do NHNN cong bd
(vidu vao 2004 1a 7.5%) va lai
sudt muc tiéu do Cuc du trit lién
bang M§ cong bd (vi du 2004 1a
1%), n€u tinh di€m ky han theo
thong 1& qudc t€ ma NHNN
huéng dan chi ti€t kém theo ban
phu luc dinh k¢ m Quyé€t dinh thi
chénh 1&ch cda cip l4i sudt trén
12 khodng hon 6%, vi thé ty gid
ky han USD/VND sé& c6 diém
gia ting 1a 3 dong/1 ngay. Mifc
gia ting nay chi phu hgp véi
nhitng doanh nghiép c6 nhu ciu
giao dich ky han ngédnngay, con
doi v6i nhitng doanh nghiép c6
nhu cau giao dich ky han dai vi
du 160 ngay thi s& 1am cho diém
gia ting 1&n t6i 480 dong. Trong
khi d6 tf gid VND va USD c6
thé bi€n dong khong nhiéu nhu
th€ trong mot nim.

B Ngay khi giao dich ky han
dugc dua vao d4p dung thi NHNN
chi quy dinh mtc ty gid trAin ma
khoéng quy dinh mdc ty gid san
diéu nay khi€n cho cdc doanh
nghiép déu c6 tim Iy chung 1a ty
gid ¢6 xu huéng ting mot chiéu
hon 1a giam. Do d6, ho c6 tham
gia giao dich ky han thi cling chi
mua k¥ han chit khong ban khién

cho co ciu giao dich ky han bi
chénh Iéch ngay tir ltic méi hinh
thanh. V61 tam ly dé giao dich
ky han & cic NHTM Viét Nam
n6i chung di khong thé hoat dong
6 hiéu qua va phat huy triét dé
tac dung ctia n6.

B Thi trudng ky han Viét
Nam ra ddi sau cudc khing
hodng tai chinh § Pong Nam A,
cudc khiing hodng nay da gay
ra mot lan song tim 1y lo sg ty
gid s€ ting l€én trong tuong lai.
Vi vay, ngay tu khi mdi ra doi
thi giao dich ky han da dugc céc
doanh nghiép chd y&u tham gia
mua k¥ han, con ngudn cung clia
thi trudng ky han thi hdu nhu
khong c6.

Nguyén nkdn Khién cho
nghiép vu Option gdp Khd Khdn
vudng md'c Khi thuc hién thi diém
tai Viét Nam.

B Mic do phtc tap ctia
nghiép vu quyén chon. Xét trén
gbc do 1y thuyét, ban thin cong
cu Option ¢ nhitng vu thé nhat
dinh so véi cdc cong cu khdc nhu
giao dich ky han, giao dich hoan
d6i trén thi trudng ngoai hdi; dic
biét 12 vai trd bdo hi€m ridiro ty
gid clia né dugc cdc nha kinh
doanh ngoai té, kinh doanh xuit

nganhang
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nhap khau hét stic quan tim. Ldi
ich cia doanh nghiép khi s
dung nghi€p vu Option 1a khong
thé pht nhan nhat 13 d6i véi mot
nén kinh t& huéng ra xui't khiu
nhu Viét Nam, nhu cau bdo hiém
rii ro khi ty gi4 bi€n dong 12 y&u
t6 song con cda ho. Tuy nhién,
nghiép vu Option la mot nghiép
vu mdi & Viét Nam va vé mit
k§ thuat thicong cu nay dugc coi
1a twong d6i phifc tap doi véi cdc
doanh nghiép va cd véi ngin
hang. Vi nhv chiing ta di biét,
Option c6 rat nhiéu chi€n lugc
nén d€ van dung thanh cong cic
chi&€n luge d6 doi hdi ngudi st
dung phai c6 ki€n thic va sy
nhay cdm d€ du dodn sy bién
dong ty gid trén thi truGng cling
nhu dua ra chién luge kinh doanh
quyén chon hgp ly. Cdc khdi
niém cda Option hday con xa la,
kh6 hi€u ddi véi nhiéu ngudi, k§
thudt nghiép vu mua ban Option
lai phitc tap hon nhiéu so véi
giao dich ky han hay hodn ddi
nén tinh hap din cia Option
ngay tf trén ly thuyét da khong
thudn 1¢i. Trong khi d6 kha ning
giao dich quyén chon dugc tng
dung nhiéu hay khong phu thudc
ritnhiéu vio mitc 46 thong hiéu
cta cdc doanh nghiép va ca nha
cung cip & day 1a cdc ngan hang.

B Mot diéu bian khoin nita
clia cdc doanh nghiép 1a chit
lugng cda dich vu vi hop dong
Option dugc tién hanh thdng qua
mot trung gian la ngdn hang,
trong khi ngan hang lai con thi€u
kinh nghiém thuc t€. Khi d6 hi¢u
qua clia viéc st dung quyén chon
con bi chi phdi bdi nghiép vu clia
ngin hang, doi hdi nghiép vu
ngan hang phdi t6 chifc t6t. Hiu
hé&t cac NHTM con qué non tré
trong cdc nghi€¢p vu kinh doanh
ngoai hdi, doanh s6 kinh doanh
ngoai té€ chi mang tinh phuc vu

khach hang 13 chli y€unén viéc
cac doanh nghiép va ngan hang
déu rat than trong, e ngai trong
viéc trién khai, van dung nghiép
vu Option 12 diéu dé& hi€u. Ngoai
ra viéc ngan hang kiém so4t tai
khodn cta doanh nghiép cling
khi€n ho e ngai khi st dung
nghiép vu nay.

M Vindé vé cdc dong tién
dugc phép giao dich trong hgp
ddng quyén chon. Mic du hién
nay VND da dugc tham gia vao
giao dich quyén chon, song
trude d6 viéc gidihan cdc dong
tién giao dich ciing da 1a mot
nguyén nhian ding ké han ch&
nghiép vu nay. Giai doan diu
NHNN quy dinh chi cho phép
giao dich quyén chon gitta
ngoai té vdi ngoai té, va chi
gilta cdc loai ngoai t€ manh, tu
do chuyén d6i v6i nhau. Nhu
vay déng VND vin chua dugc
giao dich trong hgp ddng quyén
chon. Viéc gidi han cic dong
tién giao dich cling da 1am gidi
han kha ning kinh doanh cia
cic NHTM Viét Nam. Vi diéu
nay lam dnh hudng dén viéc xdc
dinh phi quyén chon sao cho
hdp 1y, ngan hang c6 thé c6 13i
ma doanh nghiép c6 thé chip
nhan dugc. Khi tinh gid quyén
chon, ngoai vi€éc dya vao cong
thitc tinh phi quyén chon thi
ngan hang phdi tinh d&€n cd y&u
t0 du dodn ty gid bi€n dong.
DPiéu nay doi hdi ngdn hang
phdi nim rd thong tin vé cung
cau ngoai té giao dich trén thi
trudng ngoai hdi. Cdc ngin
hang Viét Nam c6 thé dy dodn
dugc khuynh huéng bi€n dong
ty gid trong quan hé v6i VND
mdt cdch tuong d6i dva trén
doanh s6 xudt nhap khau, kiéu
héi..., nhung dy dodn khuynh
hudng ty gid gitra cac loai ngoai
té v4i nhau thi kho.

B Vin dé vé phi quyén
chon. Phi quyén chon ma céc
ngan hang cung cap nghiép vu
quyén chon dua ra tuong doi cao.
Ching ta da bi€t, khd ning du
dodn ty gia gilra cdac loai ngoai
té ciia cic NHTM Viét Nam con
rAthan ché. Vichi y&u cédc giao
dich ngoai hoi cia cic NHTM
Viét Nam 1a v6i USD, doanh s6
véi cdc loai ngoai t& khac rat
khiém t6n. Pem so vdi cdc
NHTM ctia th€ gidi thi doanh s&
cia Viét Nam qud nhd bé. Vi
vay, cac NHTM Viét Nam rit
khé c6 di thong tin d€ xdc dinh
xu hudng gid ctia cdc loai ngoai
t¢ v6i nhau trong tudng lai nén
khong thé dua ra duge mic phi
chinh xac. Khi muc phi xdc dinh
khong chinh xdc thi rd't c6 thé
gdyraruiro16n chongén hang.
Khong c¢6 phuong phap dinh gid
quyén chon hgp 1y, cdc ngan
hang phéi tim dé€n cic ngan hang
nuéc ngoai d€ lam trung gian
gifta cic doanh nghiép Viét Nam
vdi cdc ngan hang nudc ngoai.
Vi vy mifc phi quyén chon hoan
toan phai phu thudc vao ngin
hang nudc ngoai § thi trudng
qudc t&. Liic nay phi cia mot hdp
déng quyén chon ma doanh
nghiép Viét Nam phai tra s€ bao
gdm hai phan chinh: phan phi
quyén chon ctia ngan hing nu6c
ngoai dwa ra va phin phi dich
vu cia ngin hang trong nudc.
Ngoai ra con chua tinh dén
khoan phi VAT 10% ma ngin
hang phdi nép khi thu phi
Option, n€u ngan hang déng phi
“t4i bdo hi€ém” cho ddi tic nudc
ngoai bang véi mic phi da thu
thi ngdn hang da bi 16 ngay
khodn thué& 10% phdi ndp. Vi
vay dé tranh 18 thi ngin hang
cling phdi tinh khodn thu€ nay
vao phi quyén chon ma doanh
nghiép phdi trd lam cho phi
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quyén chon bi ddi cao 1én.

M Nhiéu doanh nghiép hién
nay con ling ting, chua biét
hach todn chi phi Option vao dau
d€ dugc cong nhanla hoply. Pic
bi€t la trong truGng hgp mua
quyén chon nhung khéng st
dung d&n hgp dong quyén chon
(khong thyc hién quyén) ma vin
bi m4t mdt khodn phi, trong
trudng hgp do thi thuc hi€n trén
thi trudng giao ngay c6 1di hon
cho doanh nghiép. Pay ciling 1a
mot nguyén nhin lam cho giao
dich quyén chon chua thyc su
nhian dugc hudng Gng tich cuc
ti phia cdc doanh nghiép.

Nguyén nhan lam nghiép
vy hodn ddi ngoqi t& chua
phat trién.

Nghiép vu hodn ddi ngoai t&
dugc ra doi 1998 nhung trong
nhitng nim ti€p theo, giao dich
hodn d6i gin nhu bi bd quén.
MJi khi cAn bom tién VND vao
lvu th6ng, NHNN thudng s
dung cdc cong cu tai cAp von cho
cacnganhang hodc mualaicéc
trdi phi€u kho bac vao phién
giao dich cua thi trudng md.
Nhung chi ¢6 cdc ngdn hang
qudc doanh méi nim gil tin
phi€u kho bac @€ chi€t khau cho
NHNN con cdc ngan hang cd
phan va cdc ngian hing nudc
ngoai thi€u tién dong tam thdi
phdi di vay trén thi trudng lién
ngan hang vi vdy vdi cadc nghiép
vu nay NHNN chi c6 thé bom
thém tién cho cdc ngin hang
qudc doanh. T giai doan 2001
dén gin cudi 2002 trén thi trudng
tién té Viét Nam xudt hién tinh
trang thira von ngoai té thi€u von
VND. Lii suit trén thi trudng
lién ngan hang lic nay vin con
cao do cdc ngan hang phai vay
trén thi trudng li€n ngan hang.
Do d6 NHNN budc phai st dung

dén cong cu hodn ddi ngoai té
lam mot kénh bom thém tién vao
luu thong va ddéng thdi khong
lam 14i sudt bié€n dong ba't
thudng.

Tuy nhién, do lién quan dén
ngoai té nén st dung nghiép vu
nay c6 thé gy ra mot sd rii ro:

B Ngoai té c6 thé thay ddi
gid tri bt ngd. Khi dong noi té
bi stic ép giam gid va du trif ciia
cdc ngin hang thdp, Ngan hang
Trung wong st dung Swap dé
can thi€p manh vao thi trudng
(bdn giao ngay va mua ky han
ngoai té) d€ lam gidm ty gid giao
ngay, Ngan hang Trung uong c6
thé s& bi 18 16n khi mua lai bdi
su bi€n dong cia ty gi4.

B Khi thi trudng ky han
khong dd siu sic dé tao ra gid
thi trudng chung cho Swap héi
dodi, Ngdn hang Nha nudc
Trung uong c6 thé budc phai xdc
dinh ty gid Swap hdi dodi. Piéu
nay ciing gidng nhu c6 mot hiéu
rng thong bdo dnh hudng dén ty
gid giao ngay theo xu hudng ctiia
di€ém Swap da dugc cong bo.

B Viéc NHNN chi thuc hién
giao dich hodn ddi ngoai té theo
chiéu 12 mua ngoai té giao ngay
va ban ngoai t&€ ky han cho cdc
NHTM ciing 1a mdt bi€u hién
cho thA'y NHNN mudn tranh rii
ro trong viéc thda man nhu ciu
nhin ngoai t&€ giao ngay tr phia
cic NHTM.

Ngoai ra mdt s§ quy dinh
trudc day da rang budc, khong
tao thudn Igi cho cdc ngdn hang
trong viéc thyc hién giao dich
hodn ddi ngoai té:

Thit nhat, mitc phi clia giao
dich hodn d8i cao. Vi du theo
quy dinh muc ty gid ky han thi
NHTM sau khi bdn ngoai té
giao ngay cho NHNN d€ 14y

VND thi sau 7 ngay d€ c6 lai
lugng ngoai té ban diu NHTM
phdi bd ra thém 0.08%/USD
clia ty gi4 giao ngay lic ky két
hgp ddng hodn ddi. Thuc ra
diém ky han do NHNN quy dinh
khong sdt véi dién bi€n vé ty
gid trén thi trudng ngoai t€ lién
ngan hang nén cdc ngan hang
chi st dung nghi€p vu nay lic
that khé khin vé vén VND.

Thit hai, viéc quy dinh vé
cdc ky han hodn ddila 7 ngay,
15 ngay, 30 ngay... khong linh
hoat, khong d4p tng nhu cau da
dang cia NHTM.

Thit ba, vé ty gid giao ngay
trong giao dich hodn ddi. Trong
mdi giao dich hodn ddi bao gdm
hai vé&€'1a v€ giao ngay va vé ky
han. Néu v€& giao ngay 12 mua
vao thity gid giao ngay dp dung
cho v€& giao ngay va vé€ ky han
la nhu nhau. Tuy nhién thong
1é nay & Viét Nam chua dugc
ap dung, cu thé la: Né&u giao
dich hodn d6i1a mua giao ngay
va bdn ky han thi ta vin lam:
V& giao ngay, ty gid giao ngay
dp dungla ty gid mua (S;). con
v&ky han, 4p dung laila ty gid
bén (S, ): F,=S +P,.

DPé&n nay, mic di da c6 mot
vai sita ddi trong cdc quy dinh
vé giao dich hodn ddi song giao
dich hodn ddi vin chua c6 diu
hién nao cho thdy thi trudng
hodn d8i & Viét Nam sé& phdt
tri€n manh trong tuong lai gan.

Mdt khdc, nghi€p vu hodn
ddi ngoai té thudng thich hop
cho cdc doanh nghi€p viura cé
ngudn thu ngoai té ti¥ nudc
ngoai vira c6 nhu cAu thanh todn
ngoai t& vgi doi tdc nudc ngoai.
Tuy nhién s6 khdch hang st
dung d6ng thdi cd hai dich vu
thanh todn xud't va nhap khiu
lai khong phdi 12 nhiéu, phan
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16n 12 xuat hodc nhap khdu mot
chiéu.

Vi 1gi ich mang lai tu cédc
giao dich ngoai hdi phdi sinh va
su phat trién clia né can nghién
citu d€ dua ra cdc gidi phdp
thich hgp. Sau day la mot vai
suy nghi cia ching toi:

Thit nhit, hoan chinh va ddy
manh hoat dong cta thi trudng
lién ngdn hang, cd thi trudng
ndi t€ cling nhu ngoai té. DBy
l1a ndi md ra con dudng hgp 1y
nh4't, hiéu qua nhat € NHNN
c6 thé can thiép vao cung ciu
von, can thiép vao cung ciu
ngoai té trong nhirng lic cin
thi€t nhim diéu chinh 1di suat,
diéu chinh ty gi4 thi trudng theo
muc tiéu clia chinh sdch tién té
trong tung thdi ky. Sy sd1 dong
ctia thi trudng lién ngan hang
1a diéu kién can thiét d€ cdc
giao dich héi dodi phdi sinh
phdt trién.

Tha hai, néi 16ng cdc quy
dinh trong viéc dap tng cidc nhu
cAu mua ngoai té clia cdc doanh
nghiép, lam ting thé m do thong
thodng ctia cdc giao dich mua
bdn - mot bi€u hién cho thay ro
sttc s6ng cda thi trudng.

Thtt ba, hi€n nay cdc giao
dich ngoai h&i phdi sinh di qua
thdi ky thuc hi€én thi di€m, can
phdi xem lai cdc diéu kién tham
gia thi trudng ddi v6i cdc ngan
hang, mé rong ctra cho nhiéu
ngan hang c6 thé thuc hién cic
giao dich nay. Vi véi s6 lugng
thanh vién tham gia qud han
ch€, cdc ngan hang s& khong dé
dang tim ki€m dugc giao dich
ddi tng d€ phan tdn rii ro sau
mdi 1an thyc hién giao dich véi
khach hang.

Thtt tu, quan tdm hon nira
d&n sy phat trién cla thi trudng

ngoai hoi khong chinh thirc vi
sy tdn tai cda thi trudng “Chg
den” cling gdy dnh hudng
khong nhé t6i hoat dong mua
bdn ngoai t€ trén thi trudng
ngoai héi chinh thic trong dé
c6 giao dich ky han, giao dich
hodn d8i va giao dich quyén
chon.

Thit ndm, hoan thién hon nita
ch& dd quin 1y ngoai hdi & Viét
Nam nhiim quén Iy t6t ngoai hoi
du trit, tdng tich 10y ngoai té.
Ngoai cdc gidi phdp vé xuit
nh4p khiu ciing can chd y dén
viéc x6a bd cdc quy dinh mang
tinh hanh chinh cdng nhic trong
ki€m sodt ngoai hdi, ndi 16ng
ti€n t6i ty do héa trong quin 1y
ngoai hdi, gidm ddn sy can
thiép ctia NHNN, thi€t 14p tinh
chuyén d6i cho dong tién Viét
Nam, ndng cao tinh chi dong
cia cdc NHTM trong kinh
doanh tién té.

Thi sdu, vdn dé dao tao
ngudn nhin lyc ciing can duge
ddc biét quan tAm. Hién nay &
mdt s6 chi nhdnh ngdn hang c6
thuc hi€én cdc giao dich ngoai
h&i, nhiéu nhan vién chua thuc
sy hi€u thau ddo ban chi't cia
céc giao dich hoi dodi phdi sinh,
khau phén tich ty gid ma dic
biét 1a phan tich k§y thudt con
rit y&u, gin nhu bién phap phan
tich ky thuat chua dugc st dung
dé€ phan tich xu huéng clia ty
gid. P6 1a mot han ché khong
thé bé qua ddi vé6i loai nghiép
vu nay. Thuc chat thi viéc phan
tich t6t sy bi€n dong clia ty gid
cling nhu du bdo dugc xu huéng
ting gidm cda ty gid s€ gilp
ngin hang quan ly rdi ro ty gid
va dua ra dudc cdc chién lugc
phil hop trong viéc bdo hiém rii
ro ty gid cho chinh ngén hang,
day ciing 1a diéu kién d€ thuc

hién nghiép vu tw vadn mot cdch
hiéu qua. Hon ntra hoat dong
phén tich va du bdo ty gid l1a
mot trong nhitng bi€n phdp hitu
hiéu dé cédc giao dich hdi dodi
phdi sinh phat tri€n tai ngan
hang.

Thit bdy, tiéu chuin héa
phong kinh doanh ngoai té cing
vdi viéc trang bi cd s§ vat chat
hi€n dai cling 1a mot trong nhitng
diéu kién cin thiét d€ thuc hién
céc giao dich hoi dodi phdi sinh.
Thi trudng ngoai hdi 12 mot thi
trudng mang tinh canh tranh rat
cao, do thanh khoan I6n, trong
dé kinh doanh ngoai t€ 1a mot
hoat dong chita dung nhiéu rii
ro, thong tin tré thanh y€u t&
quan trong hang diu vi vay doi
hdi cdac ngdn hang phai c6 hé
thong cung cAp thong tin thit
hiéu qua va tdc thoi.

KET LUAN:

Tém lai, bdo hiém rii ro ty
gid thong qua cdc cong cu ngoai
h&i phdi sinh 1a mdt cdch qudn
1y rdi ro khoa hoc, c¢6 thé mang
lai 1gi nhudn 16n cho cdc ngdn
hang. Tuy nhién dé phat huy tot
tdc dung, NHNN, cic NHTM
can phdi hgp thuc hién dong
thdi nhiéu gidi phdp dé tirng
buéc khidc phuc, x6a bd nhitng
bat cip, phdthuy uu th€ vén cé
clia cdc cong cu bido hiém rdi
ro ty gid, hudng téi mdt thi
trudng ngoai hdi phdi sinh hiéu
qua hon m
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