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KEÁT LUAÄN:
Xaùc ñònh giaù trò cuûa caùc Ngaân haøng Thöông

maïi Nhaø nöôùc khi tieán haønh coå phaàn hoùa cuõng
quan troïng nhö khi moät Ngaân haøng thöông maïi
coå phaàn muoán phaùt haønh coå phieáu môùi ñeå taêng
voán hoaëc ra caùc quyeát ñònh coù lieân quan ñeán vieäc
mua hoaëc baùn coå phaàn. Vieäc löïa choïn phöông phaùp
xaùc ñònh giaù trò cuûa ngaân haøng seõ tuøy thuoäc vaøo
muïc tieâu cuûa chuû sôû höõu cuûa ngaân haøng, cuûa ngöôøi
döï kieán seõ mua nhaèm toái ña hoùa lôïi ích cuûa moãi
beân thoâng qua vieäc mua baùn hoaëc ñaáu giaù coâng
khai treân thò tröôøng chöùng khoaùn trong ñieàu kieän
thoâng tin caân xöùng.

Khi aùp duïng caùc phöông phaùp khaùc nhau ñeå
tính toaùn giaù trò cuûa 3 ngaân haøng thöông maïi ñieån
hình ôû Vieät nam laø ACB, SACOMBANK vaø VCB
cho thaáy giaù trò cuûa caùc ngaân haøng naøy thay ñoåi
khaù nhieàu (töø 5 ñeán 10 laàn) giöõa caùc phöông phaùp
tính. Trong ñoù, phöông phaùp hieän haønh cuûa Nhaø
nöôùc seõ cho ra giaù trò lôùn nhaát. Cuï theå, neáu tính
vaøo thôøi ñieåm 31/12/2004 thì giaù trò cuûa caùc ngaân
haøng noùi treân laàn löôït laø:

- ACB: töø 1,440 tyû ñeán 6,039 tyû
- SACOMBANK: töø 899 tæ  ñeán 11,383 tyû
- VCB: töø 5,681 tyû ñeán 25,558 tyû

Tuy nhieân, theo chuùng toâi, neáu caên cöù vaøo möùc
giaù mua baùn coå phieáu cuûa ngaân haøng ACB vaø
SACOMBANK treân thò tröôøng khoâng chính thöùc
vaøo cuoái naêm 2004 vaø coù tính ñeán khoaûn taêng giaù
ñeå caùc chuû sôû höõu saün saøng töø boû quyeàn sôû höõu
cuûa mình thì giaù trò thò tröôøng cuûa caùc ngaân haøng
noùi treân seõ laø:

- ACB: 2,800 tæ ñoàng (gaáp 4.0 laàn giaù trò soå saùch)
- SACOMBANK: 3,000 tæ ñoàng (gaáp 3.1 laàn

giaù trò soå saùch)
Vaø giaù trò thò tröôøng cuûa VCB vaøo 31/12/2004 coù

theå seõ laø 21,273 tæ ñoàng (gaáp 3 laàn giaù trò soå saùch)! n
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hoaït ñoäng coù tính nhaïy caûm raát
cao, luoân tieàm aån nhöõng yeáu toá
ruûi ro mang tính heä thoáng. Do
ñoù khi coù nhöõng tin ñoàn thaát
thieät, khoâng ñuùng luùc, ñuùng nôi
vaø thieáu thaän troïng veà moät ngaân
haøng naøo ñoù, coù theå coù taùc ñoäng
maïnh ñeán coâng chuùng, ñaëc bieät
laø laøm cho nhöõng ngöôøi göûi tieàn
deã bò hoaûng sôï vaø ñoå xoâ ñeán ngaân
haøng ruùt tieàn. Söï ruùt tieàn haøng
loaït khoûi ngaân haøng coù theå daãn
tôùi vuï hoaûng loaïn ngaân haøng
khoâng chæ ñoái vôùi baûn thaân ngaân
haøng ñoù, maø coøn coù theå aûnh höôûng

daây chuyeàn ñeán caùc ngaân haøng
khaùc vaø caû heä thoáng ngaân haøng.

Thöïc teá trong thôøi gian qua,
ñaõ xaûy ra 3 tröôøng hôïp coù tin ñoàn
thaát thieät vaøo giöõa thaùng 10/2003
ñoái vôùi Ngaân haøng thöông maïi
Coå phaàn (NHTMCP) AÙ Chaâu,
vaøo ñaàu thaùng 07/2005 ñoái vôùi
NHTMCP Noâng thoân Ninh Bình
vaø vaøo cuoái thaùng 7/2005 ñoái vôùi
NHTMCP Phöông Nam Chi
nhaùnh Haø Noäi. Nhöõng tin ñoàn sai
leäch ñaõ gaây cho ngöôøi göûi tieàn
taïi caùc ngaân haøng naøy lo sôï neân
ñaõ ñeán ruùt tieàn oà aït, laøm cho caùc
ngaân haøng naøy bò gaëp khoù khaên
taïm thôøi trong chi traû. Haäu quaû

cuûa nhöõng tin ñoàn thaát thieät veà
hoaït ñoäng cuûa moät ngaân haøng
naøo ñoù khoâng chæ aûnh höôûng ñeán
uy tín vaø hoaït ñoäng cuûa ngaân
haøng maø coøn gaây taâm lyù hoang
mang lo sôï trong soá khaùch haøng
coù quan heä giao dòch vôùi ngaân
haøng ñoù; gaây xaùo troän an ninh
traät töï, phaù hoaïi an ninh tieàn teä
vaø an ninh kinh teá cuûa heä thoáng
Ngaân haøng Vieät Nam.

Qua caùc vuï vieäc naøy cho thaáy
caùc NHTMCP, caùc cô quan
quaûn lyù Nhaø nöôùc vaø chính
quyeàn ñòa phöông caàn chuù yù
taêng cöôøng hôn nöõa vieäc quaûng

Trong neàn kinh teá hoaït
ñoäng ngaân haøng laø moät
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baù thoâng tin veà hoaït ñoäng ngaân
haøng, veà hoaït ñoäng baûo hieåm
tieàn göûi ñeán coâng chuùng; Khi
coù tình huoáng baát ngôø xaûy ra,
chính quyeàn ñòa phöông, Ngaân
haøng Nhaø nöôùc vaø Baûo hieåm
tieàn göûi (BHTG) Vieät Nam caàn
coù söï phoái hôïp kòp thôøi, xöû lyù
ngay baèng caùch thoâng tin phaûn
hoài cho daân chuùng moät caùch ñaày
ñuû chính xaùc veà hoaït ñoäng cuûa
Ngaân haøng ñoù treân caùc phöông
tieän thoâng tin ñaïi chuùng nhö ñaøi
truyeàn hình vaø baùo chí; ñoàng
thôøi thoâng baùo khaån caáp baèng
caùc vaên baûn nhöõng ñaùnh giaù keát
luaän cuûa cô quan quaûn lyù nhaø
nöôùc, cuûa chính quyeàn ñòa
phöông veà hoaït ñoäng cuûa ngaân
haøng ñoù, nhaèm giuùp cho coâng
chuùng hieåu vaø yeân taâm, sôùm
ngaên chaën ñöôïc tình traïng ngöôøi
göûi tieàn ruùt tieàn oà aït.

Sau ñaây laø moät soá bieän phaùp
cuï theå:

Ñoái vôùi caùc NHTMCP: Ñeå
phoøng ngöøa vaø ngaên chaën caùc
thoâng tin sai leäch gaây baát lôïi cho
hoaït ñoäng ngaân haøng, caùc
NHTMCP caàn chuû ñoäng xaây
döïng caùc phöông aùn phaûn öùng
kòp thôøi tröôùc caùc tình huoáng baát
ngôø xaûy ra trong xu theá hoäi nhaäp
vôùi khu vöïc vaø theá giôùi, nhaát laø
trong boái caûnh söï choáng phaù cuûa
caùc theá löïc thuø ñòch baèng aâm
möu “dieãn bieán hoaø bình” vaø
baïo loaïn, laät ñoå tieáp dieãn gay
gaét. Tuy nhieân, ñeå ñaùp öùng ñöôïc
yeâu caàu cuûa coâng cuoäc ñoåi môùi
trong nhöõng naêm tieáp theo, taêng
cöôøng khaû naêng hoäi nhaäp cuûa
caùc NHTMCP vaøo thò tröôøng taøi
chính quoác teá vaø taïo ñöôïc nieàm
tin cho coâng chuùng, ñoøi hoûi caùc
NHTMCP coøn phaûi chuû ñoäng
khoâng ngöøng naâng cao naêng löïc
vaø söùc caïnh tranh hôn nöõa; Thöïc

hieän nghieâm tuùc caùc quy ñònh
cuûa phaùp luaät veà an toaøn trong
hoaït ñoäng ngaân haøng, veà baùo
caùo taøi chính thoáng keâ, coâng
khai hoaù tình hình taøi chính; chuû
ñoäng xaây döïng caùc phöông aùn
xöû lyù khi coù ruûi ro, ñaëc bieät laø
ñoái vôùi ruûi ro thanh khoaûn; Tuyeät
ñoái khoâng ñöôïc ñeå xaûy ra hieän
töôïng khaát hoaõn chi khi khaùch
haøng coù nhu caàu ruùt tieàn. Xaây
döïng ñöôïc chieán löôïc kinh doanh
phuø hôïp vôùi yeâu caàu phaùt trieån
cuûa ñaát nöôùc vaø xaây döïng ñoäi
nguõ caùn boä vieân chöùc coù ñuû taàm
ñaùp öùng ñöôïc yeâu caàu ñoøi hoûi.

Veà phía Hie äp hoäi ngaân
haøng: Hoaït ñoäng ngaân haøng laø
hoaït ñoäng coù tính nhaïy caûm raát
cao vaø luoân tieàm aån nhöõng yeáu
toá ruûi ro mang tính heä thoáng.
Chæ caàn coù moät söï coá baát thöôøng
xaûy ra neáu khoâng coù phöông aùn
xöû lyù kòp thôøi ñuùng ñaén thì
khoâng chæ ñeán daãn nhöõng vuï
hoaûng loaïn ngaân haøng maø coøn
coù phaûn öùng daây chuyeàn sang
caùc ngaân haøng khaùc, thaäm chí
coøn aûnh höôûng ñeán caû heä thoáng.
Vì vaäy, Hieäp hoäi ngaân haøng vôùi

vai troø chöùc naêng cuûa mình, caàn
taïo ñöôïc moái lieân keát chaët cheõ
giöõa caùc toå chöùc tín duïng hoäi
vieân trong vieäc trao ñoåi thoâng
tin vaø hoå trôï moät caùch thieát thöïc,
kòp thôøi coù hieäu quaû khi hoäi vieân
gaëp khoù khaên ñoät xuaát.

Ngaân haøng Nhaø nöôùc: Vôùi
vai troø cô quan quaûn lyù Nhaø
nöôùc caàn taêng cöôøng coâng taùc
giaùm saùt töø xa nhaèm caûnh baùo
ngaên chaën caùc söï coá coù theå xaûy
ra ñoái vôùi NHTMCP. Xaây döïng
vaø töøng böôùc hoaøn thieän caùc vaên
baûn phaùp lyù moät caùch ñoàng boä
ñaûm baûo theo thoâng leä quoác teá,
taïo ñieàu kieän cho caùc NHTM
hoaït ñoäng an toaøn, oån ñònh vaø
vöõng chaéc. Coù bieän phaùp xöû lyù
kòp thôøi nhöõng thoâng tin do caùc
cô quan baùo chí truyeàn thoâng
ñöa khoâng ñuùng söï thaät gaây baát
lôïi cho hoaït ñoäng ngaân haøng.
Chuû ñoäng xaây döïng phöông aùn
hoã trôï vaø xöû lyù kòp thôøi khi caùc
NHTMCP gaëp söï coá baát ngôø.

Vôùi BHTG Vieät Nam: Ñeå xöû
lyù kòp thôøi vaø goùp phaàn giaûm
thieåu toån thaát khi coù nhöõng
thoâng tin ñoät bieán lieân quan ñeán

Toång giaùm ñoác Baûo hieåm tieàn göûi Vieät Nam, oâng Buøi Khaéc Sôn trong
buoåi Hoäi thaûo taùc ñoäng cuûa nhöõng thoâng tin ñoät bieán...
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an toaøn hoaït ñoäng cuûa caùc toå
chöùc tham gia BHTG, ngaøy 6/
10/2005, BHTG Vieät Nam ñaõ
ban haønh “Quy ñònh taïm thôøi
veà tieáp nhaän vaø xöû lyù thoâng tin
ñoät bieán trong hoaït ñoäng ngaân
haøng”.  Hieän BHTG Vieät Nam
ñang xaây döïng vaø hoaøn thieän
“Chieán löôïc phaùt trie ån
BHTGVN giai ñoaïn 2006-
2015” phuø hôïp vôùi caùc thoâng leä
quoác teá, nhaèm baûo veä toát nhaát
quyeàn lôïi cuûa ngöôøi göûi tieàn,
naâng cao nieàm tin coâng chuùng
vaø söï oån ñònh cuûa heä thoáng taøi
chính quoác gia. Coù baûo hieåm
tieàn göûi nghóa laø Chính phuû baûo
ñaûm caùc khoaûn tieàn göûi laø an
toaøn, do ñoù deã daøng thu huùt
ngöôøi göûi tieàn cung caáp voán cho
ngaân haøng. Vì vaäy baûo hieåm
tieàn göûi coù khaû naêng trong vieäc
ngaên ngöøa nhöõng vuï hoaûng loaïn
cuûa ngaân haøng. Laø ñònh cheá taøi

chính quan troïng vaø duy nhaát
trong lónh vöïcBHTG ôû Vieät
Nam coù traùch nhieäm baûo veä
quyeàn vaø lôïi ích hôïp phaùp cuûa
ngöôøi göûi tieàn, goùp phaàn duy trì
söï oån ñònh cuûa caùc toå chöùc tín
duïng, baûo ñaûm söï phaùt trieån an
toaøn laønh maïnh hoaït ñoäng ngaân
haøng, BHTGVN caàn taêng cöôøng
hôn nöõa coâng taùc thoâng tin
tuyeân truyeàn quaûng baù caùc chuû
tröông chính saùch cuûa Nhaø nöôùc
veà baûo hieåm tieàn göûi roäng khaép
ñeán coâng chuùng vôùi nhöõng hình
thöùc ña daïng, phuø hôïp, ñeå ngöôøi
daân hieåu vaø yeân taâm khoâng ñoå
xoâ ruùt tieàn oà aït nhö caùc söï coá
vöøa qua. Töøng böôùc naâng cao
chaát löôïng vaø hieäu quaû coâng taùc
kieåm tra, giaùm saùt ñeå giuùp caùc
toå chöùc tham gia baûo hieåm tieàn
göûi noùi chung vaø ñaëc bieät laø caùc
NHTMCP hoaït ñoäng an toaøn coù
hieäu quaû vöõng böôùc treân con

ñöôøng hoäi nhaäp. Sôùm trieån khai
nghieäp vuï cho vay hoã trôï taøi
chính theo quy ñònh cuûa Chính
phuû khi caùc toå chöùc tham gia
baûo hieåm tieàn göûi gaëp khoù khaên.

Ñoái vôùi caùc cô quan thoâng
tin: ÔÛ Vieät Nam, do nhaän thöùc
cuûa daân chuùng veà hoaït ñoäng
ngaân haøng coøn raát haïn cheá, maø
hoaït ñoäng ngaân haøng coù tính
nhaïy caûm raát cao, do ñoù caùc cô
quan thoâng tin ñaïi chuùng caàn coù
söï hôïp taùc thieän chí  trong vieäc
ñöa tin moät caùch ñaày ñuû, chính
xaùc vaø thöôøng xuyeân veà hoaït
ñoäng ngaân haøng. Ñoái vôùi caùc tin
veà hoaït ñoäng ngaân haøng caàn
ñöôïc kieåm soaùt chaët cheõ veà noäi
dung vaø coù söï caân nhaéc kyõ veà
thôøi löôïng, thôøi ñieåm khi ñöa
tin. Tröôøng hôïp ñöa thoâng tin
sai leäch phaûi coù caûi chính kòp
thôøi theo ñuùng quy ñònh cuûa
Luaät Baùo chí n

TAÊNG CÖÔØNG THIEÁT LAÄP VAØ THÖÏC HIEÄN MOÁI LIEÂN HEÄ GIÖÕA
THANH TRA NGAÂN HAØNG VAØ CAÙC TOÅ CHÖÙC TÍN DUÏNG

Nguyeãn Coâng Döông*

Ngaân haøng Nhaø nöôùc (*)

Muïc ñích hoaït ñoäng cuûa
thanh tra ngaân haøng Vieät Nam
ñaõ ñöôïc xaùc ñònh taïi Luaät Ngaân
haøng Nhaø nöôùc laø goùp phaàn baûo
ñaûm an toaøn heä thoáng caùc toå chöùc
tín duïng(TCTD). Do vaäy, ñeå
thanh tra ngaân haøng (TTNH)
ñaûm baûo ñöôïc muïc ñích hoaït
ñoäng treân thì vieäc thieát laäp moät
heä thoáng thoâng tin hoaøn chænh
giöõa TTNH vaø caùc TCTD laø raát
quan troïng. Thoâng qua vaän haønh
heä thoáng thoâng tin naøy seõ taïo
ñieàu kieän ñeå TTNH naém baét
ñöôïc thöôøng xuyeân, kòp thôøi tình
hình toå chöùc vaø hoaït ñoäng cuûa
caùc TCTD phuïc vuï cho coâng taùc
thanh tra, giaùm saùt cuõng nhö

tham möu cho Ban Laõnh ñaïo
Ngaân haøng Nhaø nöôùc (NHNN)
trong coâng taùc chæ ñaïo, ñieàu haønh
hoaït ñoäng ngaân haøng.

Tuy nhieân, khi nghieân cöùu heä
thoáng phaùp lyù cuõng nhö thöïc teá
hoaït ñoäng cuûaTTNH nöôùc ta
trong thôøi gian qua, thì heä thoáng
thoâng tin veà caùc TCTD phuïc vuï
cho hoaït ñoäng cuûa TTNH chuû
yeáu môùi ñöôïc hình thaønh töø 02
keânh: keânh thoâng tin phuïc vuï cho
coâng taùc giaùm saùt töø xa vaø keânh
thoâng tin thu thaäp töø hoaït ñoäng
thanh tra taïi choã caùc TCTD. Maëc
duø, ñaây laø 02 keânh thoâng tin raát
cô baûn, gaén vôùi 2 phöông thöùc
thanh tra cuûa TTNH, nhöng thöïc

teá cho thaáy hieän nay khi hoaït
ñoäng cuûa caùc TCTD ñaõ phaùt trieån
maïnh, thì 02 keânh thoâng tin treân
vaãn boäc loä nhöõng haïn cheá nhaát
ñònh caàn ñöôïc hoã trôï tích cöïc töø
nhöõng keânh thoâng tin môùi. Coù
theå thaáy ñöôïc vaán ñeà haïn cheá naøy
nhö sau:

1. Keânh thoâng tin giaùm saùt töø xa:

Ñaëc ñieåm cuûa nhöõng thoâng tin
naøy ñöôïc thieát keá döôùi daïng
thoâng tin maãu theo cheá ñoä thoâng
tin baùo caùo thoáng keâ do NHNN
quy ñònh vaø ñöôïc caùc TCTD
cung caáp cho TTNH theo ñònh
kyø thaùng, quyù, naêm. Vôùi ñaëc
ñieåm nhö vaäy tính chuû ñoäng vaø


