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&t qua clia qué trinh
d6i mdi da va dang c6
4c dong tich cuc dén

nhiéu mit cia nén kinh t€. Qua
nghién cifu tac gia bai vi€t c6 thé
khrflng dinh, diéu hanh chinh sach
quan 1y ngoai hdi néi chung,
diéu hanh ty gid néi riéng
la mdt trong nhitng thanh
cong 16n ciia Ngan hang
Nha nudc Viét Nam
(NHNN) nhitng ndm
gin didy. Su thanh
cong d6 thic ddy cac
hoat dong xuat nhap
khiu, thu hit dau tu
nudc ngoai, du lich
quoc té,...clia Viet Nam
ting trudng nhanh va 6n
dinh.

-
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Trong khodng 5 nim gin
day, trdi ngudc v4i xu hudng ting
cao clia gid vang, thi trudng tién
té néng 1én, 14i suat ting kh4, thi
ty gia VND/USD lai tuong doi
&n dinh. C4n cAn von va cdn cin
thanh todn qudc t€ cia Viét Nam
ting manh. Ty 1€ nhép si€u va
thAm hut cdn cin vang lai cia
Viét Nam gidm 1o rét. Dy trit
ngoai hoi ctia qudc gia dugc ting
cudng. Tinh trang do6 la hoa c6
xu huéng gidm vé ty trong.

Trong giai doan 2002 — 2005
va 4 thdng diu nim 2006, tinh
chung trén cd 3 thi trudng: thi
trudng ngoai t€ lién ngin hang,
thi trudng giao dich cia ngin
hang thuong mai (NHTM) véi

CONGTRONG DI ITHA)

-

khach hang va thi trudng ty do
ty gid VND so v6i USD ¢6 tdc
do ting ngay cang gidm, cu thé
néu nhu nim 2001 con ting &
mu c 3,8% thi

Néu nhu chinh sdch

qudn ly ngoai hoi nam trong hé
thong chinh sdch kinh t&¢ vi moé quan
trong cua Nha nudc, thi ty gid la mot cong
cu quan trong trong diéu hanh chinh sdch tién
té, ciing nam trong cdc chinh sdch kinh té vi mé
quan trong diéu hanh nén kinh té. Tiép tuc doi
mai hoat dong ngan hang theo xu huéng hoi nhdp,
chinh sdch qudn ly ngoai héi va cong cu diéu
hanh ty gid khong ngiing duoc hoan thién, theo
huéng ting quyén tu chii cho cdc TCTD va
doanh nghiép, tu do hoa cdc giao dich
ngoai hoi, chuyén sang diéu hanh

gidn tiep thay cho diéu himh truc
tié trutic ddy.

nam 2002 1a
chi ting 2,1%, nim 2003 ting
2,2%,ndm 2004 ting 0,4%, ndim
2005 ting 0,90% va 4 thing diu
nam 2006 chi ting ¢6 0,1%.

Nhin nhdn rong ra trong cac
nim 2002 — 2005 va 4 thing diu
nam 2006, ty gid gitta VND so
véi mot s loai ngoai té manh
c6 su bi€n dong khdc nhau, ting
so véi USD va gidm so vdi cdc
loai ngoai t€ manh khdc. Né6i
cdch khdc VND cé xu huéng
gidm gid nhe so véi USD. Nhu
vay doi vdi cdc doanh nghiép va
c4 nhan c6 khodn du tri¥, cAt trit
dau cd tién glti hay khodn thu
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ngoai t& bing cdc loai ngoai té
nay so véi VND trong vong mot
nim qua da thiét hai l6n n€u xét
tinh quy ddi ra VND.
S& di ty gid gitta VND gidam
so vdi cdc loai ngoai t€ manh
khéc l1a do USD lén gid manh
so vdi céc loai ngoai té€ do;
trong khi d6 nhu cau vé
Euro, JPY, GBP, AUD,...
§ trong nudc khong 16n,
ngudc lai khdch quoc t&
chi tiéu tai Viét Nam,
md&t phdn kiéu hdi
chuyén vé nudc,... dugc
thuc hién bing cdc loai
ngoai t€ manh khéac. Con
ngudn thu tir xuat khau,
vién trg,... cia cdc doanh
nghiép Viét Nam chi yéu
bing d6 la M§, ty trong nay
chi€m khodng 87% - 88% tong
kim ngach xuit khiu cda Viét
Nam.

Nguyén nhin ty gia VND/
USD trong cdc nim gan day
tuong doi 6n dinh, chi ting nhe,
bdi cdc 1y do sau day:

Mt la, co ché quan 1y ngoai
hdi dan din dugc thong thodng
hon, cédc giao dich vang lai din
dan dudc tu do héa, co ché diéu
hanh ty gid linh hoat han. NHNN
thuc hién cd ché€ diéu hanh gidn
ti€p, hang ngdy cdng b ty gid
giao dich binh quin trén thi
trudng li€n ngdn hang. Thong
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qua mdt s6 nghiép vu Ngan hang
Trung wong (NHTW), NHNN
thuc hién mua vao hay ban ra khi
can thi€t, mot mit ting cudng
quy du trit ngoai té clia qudc gia,
mot mit ddp tng nhu cau kinh
doanh cia cdc NHTM va tdc
dong gidn ti€p dén ty gid trén thi
truong. Trong cdc ndm 2002 -
2005 va 4 thdng dau nim 2006
trén ca thi trudng tu do va thi
trudng giao dich cia NHTM véi
khdch hang hau nhu khong xay
ra bat ky ddt bi€n dong dot xuat
nao vé ty gid.

Hai la, can cin thanh todn
qudc t&€ khong ngiing dugc cai
thién va cé xu hudng thing du.
Nguyén nhian do Viét Nam giai
ngin von ODA ngay cang dat
kh4, thu hiit von dau tu truc tiép
clia ddu tv nudc ngodi ting
manh. V6n dau tu gidn ti€p cling
khong ngiing ting trudng. Ngudn
thu vang lai tir khach du lich qudc
t&€ d&€n Viét Nam ting trudng cao
va 6ndinh,... Dic biét lugng kiéu
h8i chuyén vé nudc ting cao,
nim 2002 dat 2,1 ty USD, nim
2003 dat 2,7 ty USD, nam 2004
dat3,2 t§ USD, nam 2005 dat 3,8
ty USD va 4 thidng didu nim 2006
dat gan 1,4 ty USD.

Ty 1€ nhdp siéu nam 2002 la
18,2%,ndam 2003 1a 25,3%, nam
2004 1a 20,6% nam 2005 la
14,4% va 4 thang dau nim 2006
la 18,3%.

Chi tinh riéng nim 2005, cdn
can thanh todn qudc t€ clia Viét
Nam thing du khodng 2,2 ty
USD, ting manh so v§i miic 863
triéu USD cda nam 2004.
Nguyén nhan do thim hut cdn
can vang lai dugc thu hep va can

can von thing du & mic cao hon
ndm truge.

Vé cdn can viang lai, nim
2005 thdm hut 270 triéu USD,
gidm manh so v4i miic thim hut
969 triéu USD cia nim 2004.
Nguyén nhan chd yé&u do thAim
hut can can thuong mai va dich
vu dudc thu hep, kim ngach xuat
khiu ting cao, dat 32,233 ty USD
tang 21,6% so v6i nam 2004; kim
ngach nhap khiu ting chAm hon,
dat 36,9 ty USD, tang 15,4% so
v6&indm 2004. Nhu vay nhap si€u
ca nam 2005 1a 4,667 ty USD so
vGi muc 5,43 ty USD nam 2004,
gidm 13,4%. Pong thdi do kiéu
héi ting cao va &n dinh.

Ciing chi tinh riéng trong nim
2003, can can von dat3,0 ty USD,
ting manh so véi ndam 2004.
Nguyén nhin do vén diu tu nuée
ngoai thuc hién dat 1,8 ty USD,
cao hon mic 1,61 ty USD cua
nim 2004. Vay va tra ng nudc
ngoai trung, dai han thing du 850
triéu USD, gidm so v4i miic 1,061
ty USD nam 2004, do gidi ngan
vén ODA va vay clia doanh
nghiép qua hé thdng ngan hang
gidm, trong khi trd ng nudc ngoai
ting so v4i nam 2004. Pic biét
lan dau tién Viét Nam da phat
hanh 750 triéu USD trdi phi€u
Chinh pht ra thi trudng quéc t€,
nén dau tu vao gidy td c6 gid
thing du 750 trieu USD. S6 von
nay dugc Chinh phi cho Téng
cong ty cong nghiép tau thuy Viét
Nam vay lai, qua tai khodan quan
ly v&n md tai Ngan hang Pau tv
va Phat trién Viét Nam.

Ba la, hoat dong thanh todn

qudc t€ va kinh doanh ngoai t&
ctia cic NHTM ngay cang phat

tri€n. S6 lugng NHTM dugc
NHNN cho phép lam nghiép vu
thanh to4an qudc t€ va kinh doanh
ngoai té ting Ién, doanh sd ngay
cang cao. Nghi€p vu cic NHTM
thuc hi€n ngay cang c6 tinh
chuyén nghiép hon.

Bén la, chinh séach qudn ly
ngoai hdi va diéu hanh ty gid phit
hgp véi xu huéng hoi nhap, nhu:
gidm ty 1& k€t hdi xudng con 0%,
bé quy dinh ngudi nhan kiéu hoi
phdi bdn ngoai t&¢ cho NHTM,
ting mic ngoai té khi xud't cinh
phdi xin gid'y phép va khai bdo,
bd quy dinh NHNN c4p gidy
phép cho cd nhdn mang hay
chuyén ngoai té ra nudc ngoai
cho cdc muc dich cu thé. Cong
viéc nay da dudc uy thdc cho
NHTM véi thi tuc don gidn hon.

Sv ra ddi cia cong cu Swap
da tao lap thém mot kénh cung
tng tién ctia NHNN cho cdc ngin
hang trong nhitng trudng hgp
khdn c4p, khi cdc ngin hang
tham gia cdc nghiép vu tdi cap
von va giao dich trén thi trudng
md, thi trudng lién ngan hang ma
van khdng d4p ting dugc nhu cau
von thanh todn. Doanh s& thuc
hi€én nghiép vu Swap trong 4
ndm qua dat 405 tri¢u USD.
Nghiép vu Swap dudgc thyc hién
chii y&u vao thdi diém cudi nim
va gidp Tét Nguyén Pén, khi nhu
cAu von thanh todn clia cic ngan
hang ting manh.

Lai sudt ngoai té da dugc tu
do héa tir thang 6-2001 da phat
huy tdc dung va hiéu qua trong
thyc t€. Hién nay NHNN chi quy
dinh 13i suat tién giri ngoai té clia
cac TCTD va KBNN tai NHNN
va 14i sudt tién glti ngoai té clia
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cdc phap nhan tai TCTD. Lai
suat tién gii ngoai t& USD cilia
phdp nhan gii tai cdc TCTD,
dugc diéu chinh ting vao thing
4 va thang 9-2005. Tu thang 4-
2005, 14i sudt tién gtti nay khong
ky han tr 0,2%/ndm ting 1€n
0,3% /nam; tién gl c6 ky han
dé&n 6 thang tir 0,5%/nim ting
1én 0,7%/mam; tién giri c6 ky han
trén 6 thadng thang tir 0,7% ting
lén 1,0%. Tu thiang 9-2005 céic
loai 14i suat d6 14n lugt ting 1én
12 0,5%/miam d6i véi loai khong
ky han, ting 1én 1,2%/nim d6i
véi tién giti c6 ky han dén 6
thang va tién gl trén 6 thing
ting l1én 1,5%/Mmam.

Bién dd giao dich mua bédn
ngoaité cia cic TCTD dudc ndi
rong hon trude va 6n dinh trong
thdi gian dai. Tu thiang 7/2002,
NHNN diéu chinh bién do giao
dich1én 0,25%. Piéu nay di thuc
sy thay ddi v& co ch€ quan 1y ty
gid, tao quyén chli dong cho cdc
TCTD. V6i co ché& diéu hanh ty
gid mdi, stic mua ctia VND dudc
phdn dnh tuong d6i khach quan
so vdi dong ngoai té, tao diéu
kién chti dong hon cho cdc doanh

nghiép trong kinh doanh, dong
thdi vin ddm béo vai tro kiém sodt
ctia Nha nudc . Bién do d6 dugce
giit 6n dinh cho d&n hién nay.

Véi nhitng dién bi€n dugc
phén tich néi trén, nén trong cdc
nim 2002 - 2005 va 4 thing diu
nim 2006 c6 nhitng thdi di€m
nén kinh t€ nuéc ta cung ngoai
té 16n hon ciu ngoai té. Trong
nhitng thdi diém d6, NHNN Viét
Nam da kip thdi can thi€p vao
mua ngoai t¢, ting cudng quy du
trif ngoai hoi Nha nudc, dén nay
dat khodng trén 10 tudn nhip
khau hang hod thay cho 9 tuin
vao cudinim 2004. Bén canh d6
nhiéu thdi diém nhu ciu ngoai
té ting manh dé nhap khiu xing
diu ciing dugc cic NHTM ddp
dng kip thdi cho cdc doanh
nghiép.

Dién bi&n trén cling cho thay,
NHNN can kién tri va nhit quan
thuc hién muc tiéu diéu hanh ty
gia VND/USD theo huéng 6n
dinh, phdn dnh sdt quan hé cung
cdu vé USD trén thi trudng,
nhung ciing linh hoat trong mot
56 thoi diém va c6 bi€n dong hai
chiéu, tifc 12 ¢6 ting va c6 gidm.

. A, A g oA PN X [y .z
Kim ngach xuit nhap khau, kiéu héi va dién bi€n ty gia cia

Viét Nam tif niim 2002 dén thang 4-2006

Don vi tinh: triéu USD

Nim Kim Kim Nhap | Ty lé Téc do Kiéu
ngach | ngach situ | nhap [ting ty gia| hdi
xuit nhép situ | VND/USD
khiu | khiu (%) (%)
2002 | 16.705,8( 19.733,0] 3.027,2 18,2 2,1 2.100
2003 | 20.149,3| 25.255,8| 5.106,5 25,3 2,2 2.700
2004 | 26.504,2 | 31.953,9| 5.449,7 20,6 0,4 3.200
2005 | 32.233,0| 36.881,0( 4.648,0 14,4 0,9 3.800
4thdng
2006 12.110,0( 12.332,0 222,0 18,3 0,1 1.400

Nguon: Niém gidam kinh t& 2005-2006

Ty gid 6n dinh c6 1¢i cho ca xuat
khéu, nhap khiu va vay ng nudc
ngoai. Bén canh d6 han ché& dudc
tinh trang do6 la héa, cling nhu
sy dich chuyén tir VND sang
USD ciia doanh nghiép va ngudi
dan.

NHNN ciing cdn xem xét
gidm ty 1& dy trit bit budc tién
gui ngoai té.

NHNN can thyc hién t6t hon
vai trd ngudi mua bdn cudi cling
trén thi trudng ngoai t¢ li€n ngan
hang. Ddng thai ti€p tuc ddi mai
hon nita vé chinh siach quan 1y
ngoai hdi theo huéng ty do hda
céc giao dich vé von va giao dich
vang lai; nén xem xét bd quy
dinh 1di suat tién giti ngoai té clia
phdp nhan tai TCTD.

Cdc NHTM ciing cin dau tu
manh hon vé dio tao cdn bd,
trang thi€t bi hién dai, hé théng
ki€m sodt noi bo,... trong hoat
dong thanh todn qudc t€ va kinh
doanh ngoai té.

Du béo trong cdc ndm tdi, cin
can thanh todn qudc t&, cdn can
von clia Viét Nam ti€p tuc thing
du do cdc hoat dong xud't khau
hang hod va dich vu, do hoat
dong du lich quéc t€, do thu hit
von FDI va von ODA, kiéu hdi...
ti€p tuc phat trién manh, va cin
cin vang lai cda Viét Nam sé
ti€p tuc gidm tham hut. Ty gid
nim ciing sé 6n dinh va xoay
quanh mtc cia nim 2005 va 4
thdng dau nim 2006 m

1. Niém gidm kinh t& 2005 — 2006.

2. Trang website: sbv.gov.vn

3. Bdo cdo ciia Vin phong Chinh
phii.




