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PONEG TIEN CHUNG CHAU AU VOI LIEN MINH
CHAU AU VA NEN KINH TE THE €161

ho d&n nay, sau gian
bay niam ké tir ldc bit
dau luu hanh, dong

EUR c¢6 nhiéu bién dong. Pa c6
lic, gid tri cia EUR gidm dén
mitc 1EUR chi d8i dugc 0,8252
USD vao ngay 26/10/2000, th&
nhung vao ngay 28/12/2004 ty gia
nay da ting 1én 65.2% va & mic
1EUR d6i dugc 1.3633 USD.

Nim dau luu thong, EUR da
mat gid 15% so v6i USD, cho
dén giita thang 09/2000 gia tri
clia dong tién nay da gidm 27%.
Chua dirng & d6, di€m thap nhat
ctiia ty gid 26/10/2000 da cho
thdy EUR mat gid 41.38% so v6i
USD. Thé nhung giai doan sau
d6 da c6 nhiéu thay d6i ddng ké.

Xu hudng ty gid gidm lién tuc
dén quy I ncim 2002 do ddu? Diéu
nay tdac dong dén kinh t¢’ EU nhu
thé' nao?

Thd nha't, EUR dudgc cdc
nha chinh sdch tién t¢ EU 4n
dinh gid ban ddu cao hon gid tri
ciia n6 trén thi trudng, ngudi
Chau Au c6 thé nhan bi€t diéu
d6 va ho con c6 thé nhan biét
duoc ring ty gida EUR/USD sé
gidm vé sau, th€ nhung ho da
rao ban vdi gid cao hon d€ t6i
da hoa 1¢i nhudn trong viéc
chuyén ddi ra déng EUR lic
dau véi gid tri uc tinh khodng
1000 ty USD va sau d6 da c6
mdt s6 dong thdi thu EUR véi
gid thap hon.

Thd hai, k€ tr 01.01.1999
EUR luu hanh dudi dang khdng
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Phong Thuong mai Chdu Au tai Viét Nam cho rdng: tiém luc ciia EURO
chua duoc khai thdc hét tai thi truong Viét Nam...

dung tién mit d&€n nim 2002.
01/01/2002 bit dau luu hanh
tién gidy va tién kim loai song
song v4i tién bin dia dén thang
7 nam 2002 chi luu hanh tién
EUR, du thyc t€ vao thdng 3
nim 2002 di c6 mot s nudc
ding ky chi st dung dong EUR.
Giai doan nay, chinh sdch dong
tién chung EU chua c6 sy rang
budc, vi du: “khong bdt budc,
khong cd&m dodn” sudt ky qud
do d&n 2002, viéc chuyén ddi
ra dong ban té khong chiu bat
ky khoan 1€ phinao. Do d6, cic
nha diu tu khong nhiét tinh st
dung thay cho théi quen st
dung ddng ban té&, ngay ci st
dung USD.

Thit ba, khi ma thdi gian luu
hanh chua dd lau d€ tao dugc
10ng tin cao d6i vé6i viéc st dung
dong EUR, thay vao d6, théi
quen st dung USD 12 ddng tién
manh nhiéu nim lién trong hé
thdng tién té thé gidi. Pong thdi,
cdc nha dau tv con nghi ngd gid

tri ctia dong EUR trén co sé
chinh sdch Tai chinh - Tién té
ctia hé thdng lién minh Chau Au
con nhiéu diéu chua ré rang
trong thdi gian nay.

Thi tu, nén kinh t€ My sau
gin 10 nim ting trudng manh va
phét trién nhanh chéng, USD vin
1a tién t& s6 1 trén thé gidi, FED
(Federal reserve System — hé
théng du trit lién bang Hoa Ky)
An dinh 14i sudt cao da thu hut
mot khoi lugng 16n von dau tu
vao thi trusng My qua kénh c8
phi€u, chitng khodn trén thi
truong ching khodn (TTCK) 16n
nhét thé€ gidi nay vi thi trudng M§
béo bd va dé dang ki€m dugc lgi
nhuén cao. Mdi khi c6 dubdo lac
quan vé nén kinh t&€ My hay su
dm dam cta nén kinh t&€ Chau
Au, ngay lap tic sau d6 ddong
EUR lai rét gid.

Trén thyc t€ cho thdy, viéc
gidm gid cia EUR d6i khi lai

DPai hoc Ngdn hang TP.HCM (*)

nganhang



NGHIEN CUU - TRAO D01

ILEFT - e ol

08 - L
T W

a8

N
LT

£

P FF PP PP PP ST PSP

&£ F F F F o F F g d g P
Min=0 8252 (26 Oct 2000 - Max=1 3633 (P8 Doc 2004)

(Nguén: www.exchangerate.com)

tdc dong tich cuc d€n nén kinh
t& EU, khién sy déng gép clia
xuatkhau ddi véi tong san phadm
qudc ndi ting ding ké, do gid
thdp hon Iam cho hang héa clia
khu vuc ddng EUR ting sifc
canh tranh, diéu ndy c6 nghia
12 sdn lugng xui't khiu ctia EU
ting 1én, tdc dong tich cyc dén
nén kinh t€. Hing nim giai
doan nay, EU nhdp khdu tir
Chau A khodngl190 ty USD va
xuat sang thi trudng nay 195 ty
USD, d6i véi thi trudng My,
mic nhip khdu cia EU 1a 140
ty USD trong khi d6 xuit sang
thi trudng nay 160 ty USD.
Thém vao dé, dong EUR mat
gid da kich thich du khach tur
My, Nhit va mdt s6 nude khdc
sang khu vuc nay khi ma déng
tién ctia ho c6 gid tri hon tai EU.

Tuy nhién giai doan dau quy
I ndm 2002 d&€n cudi quy I nim
2005 ty gida EUR/USD lai ting
lién tuc. Tinh chung ndm 2002
tdng 12.5%so véi USD, ting
6.7% so v61JPY, ndm 2003 ting
12.6% sovéi USD, tir nam 2000
dé&n nim 2004, déng EUR ting

57.9% so véi JPY. Bén 01/10/
2005 1EUR = 1,2379 USD.

Xu hudng ty gid tang lién tuc
tw quy Il ndm 2002 dén qui 11
ndam 2005 do ddu?

Viéc ting gid nay chiu tdc
dong ctia nhiéu y&u td trong d6
vdi chinh sdch tai chinh - tién t&
hgp 1y cta EU, v6i chi€n luge
ting sttc manh cdng dong, md
rong khdi lién minh vi muc tiéu
bén vitng tao sttc manh kinh t&
tién té.

Sy kién khiing b6 ngay 11/
09/2001 tai My lam TTCK
NewYork sut gidm nghiém
trong, ti€p theo 12 hai cudc tin
cong cia Nha Trang vao
Afghanistan va Iraq da lam gid
tri clia ddng USD gidm manh
trén thi trudng thé gidi, vin dé
thim hut ngdn sdch cta chinh
quyén Bush nhiéu nim lién da
lam gidm long tin vao déng
USD. V@i y dinh kich thich
xud't khdu, cdi thién nén kinh
t€ hién nay, FED lai 4p dung
cdc chinh sdch nhim duy tri ty
gid nay, khong mudn ting gid
USD khi ma nén kinh t& ting

trudng chdm chap cia My nhu
hién nay.

Nguyén nhdn quan trong
khédc 1a xu hudng thay d6i ty 1&
du trit cia cdc ngan hang trén thé
gidi theo hudng ting du trit EUR,
giam USD. Theo khdo sit cla
Central Banking Publication (65
ngin hang trén th€ gidi) cho
thdy 2/3 trong s6 nay ting du
trit bing EUR va gidm USD.
Thuc t&, cdc ngadn hang Chau A
da dan thay thé dy trit ngoai té
tor USD sang EUR (Asia times
11/03/2005). Ty 1€ di trit USD
clia cdc ngdn hang Chau A §
nudc ngoai giam tir 81% (quy
II nim 2001) xuéng con 67%
nim 2005, Trung Qudc gidm tir
83% xudng con 68% dicu nay
l1am cho giao dich bang USD chi
ting 48 % trong khi Nhan dan
té Trung Qudc - CNY ting 53%
con EUR ting 49%. Theo IMF,
USD chi€m khodng 66.9% nim
2001 va con s6 nay nim 2003
la 63.8% trong du trit cia WB.

Theo ddnh gid cta cic chuyén
gia kinh t€ EU, EUR ting gid
khong phai bit ngudn tir tinh hinh
kinh t&€ t5t hon cda khu vuc EU
ma chi y&u nha diu ty matlong
tin vao déng USD, ho lién tuc
bdn cdc tai sdn biing USD gay
sut gidm trénTTCK. Thiét hai
16n nhat theo cac nha kinh t€ EU
chinh la sy gidm sut tiéu dung
clia ngudi My, USD mat gid 1am
cho cdc nha ddu tu rit khdi thi
trudng My va d6 bo vao EU, diéu
nay giy bt lgi cho EU vi thi
trudng ndy véi th€ manh xuat
khiu chit khong phai tiéu thu 16n
nhu thi trudng M§. Ho con tinh
rang: c 10% ting gid cia EUR
da lam gidm 0.5% gid tri xuat
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kh4u, ciing theo cdc nha phan
tich cia ngdn hang Thuy SV,
EUR ting gid 10% da lam cho
1¢i nhudn ctia 300 cong ty 16n c6
niém yé&t ¢ phi€u trén TTCK
Chau Au gidm 5% 1¢i nhudn, lam
giam tuong duong 1% GDP clia
EU. Tuy nhién, IMF cho ring su
ting gid cia EUR lai c6 1¢i cho
su cin bing, gitip han ch& thit
nghiép trong xa hoi, ty 1& that
nghiép trong khdi EU lién tuc
gidm, ndm 2001 ty 1& that nghiép
12 2.6%,nam 2002 1a 2.1%, ndim
2003 1a 1.9%.

Xu huéng ty gid EUR gidm
vao cudinim 2005, s& anh hudng
nhu thé nao dén nén kinh t&
Chau Au?

ting gid dau, bén canh d6 chiing
ta cling nhin nhan mot diéu ring
viéc gidm gid cda dong EUR
liéu c6 khd ning dién ra thdi
gian dai khi ma My dang gdnh
chiu hau qud khdng khi€p cilia
bao Katrina va Rita. Song, du
chiu dnh hudng thiét hai do
thién tai gy ra 1a ratI6n, nhung
v6i khd ning phuc hdi kinh t&
cia My va cdc chinh sdch cing
c6 nén kinh t€ thodt khdi tinh
trang ting trudng cham cai thién
cdn cin thanh todn va bu dip
bdi chi Ngan sdch, dong USD
c6 kha ndng sé& ting gid trong
nhirng thdng tdi, trong thang 09
ddng EUR di gidm gid ddng ké
so vdi USD khi ma cudc bau ct
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Trong nia cudi nim 2005
cho tha'y déng EUR c6 sy gidm
gid so véi USD va JPY, tinh
chung EUR gidm 9% so vdi
USD trong nim 2005. Piéunay
kich thich xud't khdu ctia EU,
nén kinh t& 16n nhat EU 14 nu6c
buc da ting 1.2% GDP trong
quy II, Italia ting 0.7% GDP
trong quy III. TAy Ban Nha ting
0.9% GDP trong 2 quy lién tuc.
Hy vong cho mot EU thodt khoi
tinh trang 4m dam ctia nén kinh
t& khi chiu 4nh hudng cia viéc

tai Pic ddy phic tap. Thém vao
dé, giai doan hién nay EU dang
gdp kho khédn va chiu tdc dong
16n cla viéc ting gid diu, that

nghiép & mitc cao. Cho dén khi
nao ma EU hoan chinh cho mot
thi trudng vitng manh vé kinh
t&, chinh tri... thi ty gid nay sé&
c6 xu huéng khdc hon.

Dién bién thi truong ngoai hdi
liéu sé tdc dong nhut thé nao dén
chinh sdach qudn Iy ngoai hoi cia
Viét Nam? Va cdc doanh nghiép
tham gia xudt nhdp khdu nén lam
gi?

Hié¢n nay, ty gid cuia VND chi
neo theo gid tri cda mot dong
tién manh nhat dinh 13 USD, nhu
vay da qud chiu 4nh hudng cia
dong tién nay trong khi khdi
lugng thuong mai cia ching ta
dudc thuc hién trén nhiéu loai
tién khdc nhau. Do d6, viéc diéu
chinh ty gid nay dua vio motré
cdc dong tien manh sé 13 mot
gidi phdp cho ty gid clia dong
Viét Nam, vin dé ditrala chiing
ta st dung r6 gdm cdc dong tién
nao? Chi y&u vinla USD, EUR,
JPY vi khéi lugng thuong mai
cia Viét Nam st dung cdc dong
tién nay chi€m phan 16n.

Tai thi truong Viét Nam, ty gid
EUR/VND ciing co sy tdang, gidm
ddng ké:

Lién minh Chau Au trong
cdc nim qua dudc xem 1a ddi
tdc thuong mai 16n nhit cla
Viét Nam, nim 2004 véi kim

ngach miu dich udc
tinh khodng 7.5 ty
EUR, hién nay la mdt

trong 5 thi trudng xui't

Nam Mua vao Bén ra ey PN

khau 16n nhat va la thi
2001 13492.83 13723.85 trudng tiém ning cho
2002 14980.65 15237.57 cdc sian phim cong
2003 17987.14 18259.06 nghiép, thuc phdm,
2004 19408.14 19701.54 thuy sdn va vit liéu
2005 18950.71 19237.19 xdy dung.... (tiép theo

(Nguodn: Vietcombank)
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