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Tóm tắt:
Mục tiêu: Mục tiêu của nghiên cứu này nhằm đánh giá tác động của giá vàng 
đến thị trường chứng khoán (TTCK) Việt Nam trong bối cảnh có sự bất định 
của chính sách thương mại toàn cầu. 
Phương pháp nghiên cứu: Nghiên cứu sử dụng mô hình vector hiệu chỉnh 
sai số (VECM) và dữ liệu chuỗi thời gian với 215 mẫu quan sát trong giai đoạn 
2007–2024. 
Kết quả nghiên cứu chính: Kết quả cho thấy giá vàng (GOD) có tác động 
ngược chiều đến chỉ số chứng khoán VNIndex (VNI) trong ngắn hạn và dài 
hạn. Đáng chú ý, biến tương tác giữa GOD và TPU cũng có tác động ngược 
chiều đến VNI, ổn định trong cả ngắn hạn và dài hạn; điều này cho thấy rằng 
khi TPU gia tăng, ảnh hưởng ngược chiều của GOD lên VNI càng rõ rệt, thể 
hiện vai trò kênh trú ẩn của vàng, thay thế cho cổ phiếu khi thị trường bất ổn. 
Giá trị đóng góp: Nghiên cứu đóng góp bằng chứng thực nghiệm mới về mối 
quan hệ giữa giá vàng và TTCK trong bối cảnh bất định chính sách thương 
mại toàn cầu tại một thị trường mới nổi như Việt Nam. Kết quả nghiên cứu kỳ 
vọng sẽ hữu ích cho việc ra quyết định của nhà đầu tư và hoạch định chính 
sách nhằm ổn định và phát triển TTCK Việt Nam của cơ quan quản lý. 
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