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Thôøi gian qua, baùo chí
ñaêng taûi raát nhieàu veà
lôïi ích cuûa saûn phaåm

Bao thanh toaùn xuaát khaåu
(BTTXK) khi cuøng luùc boán ngaân
haøng Vieät Nam - goàm Ngaân haøng
AÙ Chaâu, Ngaân haøng Kyõ thöông
Vieät Nam, Ngaân haøng Ngoaïi
thöông Vieät Nam, Ngaân haøng Saøi
Goøn Thöông tín - tham gia vaøo
Toå chöùc Bao thanh toaùn quoác teá,
goïi taét laø FCI (Factoring Chain
International). Roõ raøng, caùc khía
caïnh tích cöïc cuûa bao thanh toaùn
nhö ñöôïc ñöa tin laø chính xaùc.
Coù theå toùm laïi caùc maët tích cöïc
aáy trong boán chöùc naêng cô baûn
cuûa bao thanh toaùn: chöùc naêng
taøi trôï öùng tröôùc, chöùc naêng baûo
hieåm ruûi ro tín duïng, chöùc naêng
thu hoä tieàn vaø chöùc naêng quaûn lí
soå saùch caùc khoaûn phaûi thu. Tuy
nhieân, cuõng caàn hieåu roõ moät ñieàu
raèng, sôû dó khaùch haøng caàn ñeán
söû duïng saûn phaåm bao thanh
toaùn laø ngaân haøng döïa treân moät
giaû ñònh raèng nhu caàu söû duïng
phöông thöùc môû soå (open
account) seõ gia taêng. Taïi sao laïi
nhö vaäy? Coù theå giaûi thích giaû
ñònh naøy nhö sau: khi so saùnh
töông quan giöõa vò theá cuûa nhaø
nhaäp khaåu vaø nhaø xuaát khaåu thì
xem ra nhöõng nhaø xuaát khaåu
Vieät Nam seõ yeáu theá hôn so vôùi
nhöõng nhaø nhaäp khaåu nöôùc
ngoaøi. Maø nhöõng nhaø nhaäp khaåu
nöôùc ngoaøi aáy, ña soá laø Myõ vaø
Chaâu AÂu, laïi raát chuoäng phöông
thöùc thanh toaùn môû soå. Nhöng
phöông thöùc thanh toaùn naøy chöùa
ñöïng nhieàu ruûi ro cho nhaø xuaát
khaåu. Vaø ñeå haïn cheá ruûi ro aáy,

Bao thanh toaùn xuaát khaåu - Caàn coù caùi nhìn
ROÕ HÔN!

ngaân haøng seõ cung caáp saûn phaåm
BTTXK cho khaùch haøng trong
nöôùc.

Laäp luaän laø nhö vaäy, nhöng
ña soá caùc baøi baùo chæ neâu nhöõng
vaán ñeà öu ñieåm. Treân thöïc teá thì
saûn phaåm bao thanh toaùn coù thöïc
söï toát cho nhaø xuaát khaåu Vieät
Nam hay khoâng? Ñoù laø ñieàu
chuùng ta caàn phaûi nhìn saâu hôn
nöõa. Bôûi leõ, vaán ñeà phaùt sinh khaù
phöùc taïp. Beân caïnh ñoù, caùch laøm
maø moät soá ngaân haøng Vieät Nam
döï tính thöïc hieän cuõng coøn nhieàu
vaán ñeà phaûi baøn tôùi.

Ñaàu tieân laø nhöõng phaùt sinh coù
theå coù, bao goàm: tröôøng hôïp giaù
trò haøng lôùn hôn haïn möùc tín duïng
maø nhaø bao thanh toaùn nhaäp khaåu
caáp cho ngöôøi mua, tröôøng hôïp
nöõa laø coù tranh chaáp thöông maïi.

Tröôøng hôïp 1: Giaù trò haøng lôùn
hôn haïn möùc tín duïng maø nhaø
bao thanh toaùn nhaäp caáp cho
ngöôøi mua. Neáu giaù trò haøng hoùa
cuûa hôïp ñoàng xuaát lôùn hôn haïn
möùc tín duïng maø nhaø bao thanh
toaùn caáp cho nhaø nhaäp khaåu thì
nhaø bao thanh toaùn nhaäp chæ coù
traùch nhieäm thanh toaùn soá tieàn
trong haïn möùc tín duïng theo cam
keát sau 90 ngaøy keå töø ngaøy hoùa
ñôn ñaùo haïn. Nhö vaäy, neáu soá
tieàn vöôït haïn möùc tín duïng thì
ngöôøi baùn vaãn coù ruûi ro bò maát
tieàn haøng khaù cao vì luùc naøy,
haøng ñaõ giao roài.

Tröôøng hôïp 2: Tranh chaáp laø
vieäc phaùt sinh thöôøng xuyeân
trong giao thöông quoác teá. Theo
thoáng keâ sô boä cuûa FCI, naêm
2004, caùc hoùa ñôn bao thanh

toaùn bò tranh chaáp ôû Myõ laø
8.23%, ôû Anh: 12.52%, ôû YÙ:
11.83%, ôû Ñöùc: 3.44%, Phaùp:
6.37%. Thoaït nhìn, con soá tranh
chaáp noùi treân chöa quaù cao. Tuy
nhieân, neáu ñi vaøo con soá cuï theå
thì moãi naêm, ôû Myõ coù 3009 hoùa
ñôn tranh chaáp, ôû Anh laø 2047
hoùa ñôn tranh chaáp, YÙ laø 4172
hoùa ñôn, Ñöùc laø 704 hoùa ñôn vaø
Phaùp laø 1636 hoùa ñôn. Con soá
naøy khoâng phaûi nhoû. Nhöõng
tranh chaáp phaùt sinh ña phaàn laø
do 2 nguyeân nhaân. Ngöôøi mua
khoâng muoán traû tieàn (muoán trì
hoaõn thanh toaùn hoaëc khoâng
muoán thanh toaùn) hoaëc haøng
hoùa khoâng ñuùng nhö hôïp ñoàng.
Trong xeùt tröôøng hôïp ngöôøi mua
khoâng mua traû vaø coá tình gaây ra
tranh chaáp thì nhaø bao thanh
toaùn nhaäp khaåu cuõng seõ khoâng
laøm gì ñeå giuùp ngöôøi baùn haøng
vì hoï raát sôï aûnh höôûng ñeán thanh
danh cuûa mình, cuõng nhö khoâng
muoán laøm maát loøng hai beân mua
– baùn. Maø vôùi moät quoác gia nhö
Vieät Nam, trình ñoä kinh doanh
quoác teá coøn quaù non nôùt thì khi
gaëp nhöõng tröôøng hôïp nhö vaäy
seõ raát khoù ñeå giaûi quyeát. Luùc naøy,
haøng ñaõ giao roài, maø gaëp phaûi
khaùch haøng khoâng toát nhö vaäy
thì cuõng ñaønh maát caû chì laãn chaøi!

Thöù hai, caùch thöùc caùc ngaân
haøng Vieät Nam döï tính thöc hieän
ñoái vôùi saûn phaåm BTTXK cuõng
coù moät soá ñieåm khoâng hôïp lyù:

Moät laø, bao thanh toaùn quoác
teá thoâng thöôøng laø mieãn truy
ñoøi,... (tieáp theo trang 61)

Leâ Chí Thaønh*

Ñaïi hoïc Ngaân haøng Tp. HCM (*)
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Töø naêm 2004, nhieàu
ñònh nghóa khaùc nhau
veà laïm phaùt ñaõ xuaát

hieän treân baùo chí, ñoøi hoûi ta phaûi
tìm hieåu kyõ veà ñònh nghóa laïm
phaùt. Ñònh nghóa laïm phaùt coù khaù
nhieàu, tuøy theo moãi nhaø kinh teá
neân khoâng theå vaø cuõng khoâng
neân ñaêït vaán ñeà nghieân cöùu veà taát
caû caùc ñònh nghóa laïm phaùt. Theo
toâi trong caùc ñònh nghóa veà laïm
phaùt noåi leân hai tröôøng phaùi coù
caùch trình baøy khaùc nhau nhö
nöôùc vôùi löûa. Noù laøm cho vieäc
ñieàu haønh tieàn teä ôû nöôùc ta rôi
vaøo tình traïng khoâng ñoàng thuaän
aûnh höôûng raát lôùn ñeán ñieàu haønh
tieàn teä vaø taøi chính. Ñoù laø:

1. Tröôøng phaùi laïm phaùt tieàn
teä laâu ñôøi cuûa nhöõng teân tuoåi nhö
Karl Marx. Milton Friedman,
John M. Keynes, Irving Fisher,...
vôùi quan ñieåm khaù nhaát quan vôùi
nhau laø: “ôû ñaâu vaø bao giôø laïm
phaùt cuõng laø moät hieän töôïng tieàn
teä”. Vì vaäy ñònh nghóa laïm phaùt
ñöôïc xaùc ñònh vôùi noäi dung cô baûn
laø: “Laïm phaùt laø tình hình khoái tieàn
löu thoâng quaù nhieàu so vôùi nhu caàu
löu thoâng  haøng hoaù vaø dòch vuï”.
Ñieàu naøy phuø hôïp vôùi quy luaät löu

LAÏM PHAÙT TIEÀN TEÄ VAØ LAÏM PHAÙT GIAÙ CAÛLAÏM PHAÙT TIEÀN TEÄ VAØ LAÏM PHAÙT GIAÙ CAÛLAÏM PHAÙT TIEÀN TEÄ VAØ LAÏM PHAÙT GIAÙ CAÛLAÏM PHAÙT TIEÀN TEÄ VAØ LAÏM PHAÙT GIAÙ CAÛLAÏM PHAÙT TIEÀN TEÄ VAØ LAÏM PHAÙT GIAÙ CAÛ

thoâng tieàn teä qua phöông trình
trao ñoåi noåi tieáng cuûa Fisher
MV= PQ vôùi M laø khoái tieàn  löu
thoâng,  V laø toác ñoä löu thoâng tieàn
teä (hay voøng quay cuûa ñoàng
tieàn), P laø giaù caû haøng hoùa vaø dòch
vuï ñöa ra  löu thoâng vaø Q laø khoái
löôïng haøng hoùa vaø dòch vuï ñöa
ra löu thoâng.

Marx cuõng phaùt hieän ra quy
luaät löu thoâng tieàn teä nhöng ñieàu
khaùc bieät nhoû laø Maùc taùch M
thaønh Md, khoái tieàn caàn cho  löu
thoâng (Money demand) vaø Ms,
khoái tieàn thöïc söï löu thoâng  (Money
supply). Vì vaäy laïm phaùt laø tình
hình Ms quaù nhieàu so vôùi Md.

 Theo tröôøng phaùi laïm phaùt
giaù caû thì khoâng coù laïm phaùt vaøng
vì vaøng laø tieàn thöïc coù giaù trò baûn
thaân neân khi thieáu tieàn cho  löu
thoâng, nhaø tö baûn ñem vaøng thoi
vaøng neùn ra Sôû ñuùc tieàn cuûa Nhaø
nöôùc ñuùc (mieãn phí hay vôùi chi
phí raát thaáp) thaønh tieàn vaøng.
Nhöng caùc nöôùc  haàu nhö khoâng
ñuû löôïng vaøng ñeå ñuùc tieàn vaøng
ñuû cho löu thoâng neân phaûi cho
löu thoâng giaáy baïc ngaân haøng coù
theå chuyeån ñoåi töï do ra tieàn vaøng.

(veà sau vieäc ñoåi giaáy baïc ngaân
haøng ra tieàn vaøng bò haïn cheá veà soá
löôïng toái ña ñöôïc ñoåi vaø veà ñoái
töôïng ñöôïc ñoåi nhö chæ coù caùc ngaân
haøng thöông maïi ñöôïc ñoåi ôû Ngaân
haøng Trung öông (NHTW), hay
trong cheá ñoä tieàn teä Bretton Woods
NHTW Myõ chæ ñoåi cho NHTW
caùc nöôùc thaønh vieân cuûa cheá ñoä tieàn
teä naøy). Ngöôøi ta goïi ñaây laø cheá ñoä
baûn vò vaøng khoâng ñaày ñuû.

Keynes ñaõ pheâ phaùn cheá ñoä
baûn vò vaøng laø taøn tích cuûa cheá ñoä
moâng muoäi vì khi giaáy baïc ngaân
haøng phaùt haønh vöôït qua löôïng
vaøng döï tröõ cuûa ngaân haøng phaùt
haønh, nhaø nöôùc buoäc chæ ñöôïc phaùt
haønh giaáy baïc theo tyû leä ñaõ quy
ñònh theo luaät phaùp. Thaäm chí khi
khoái vaøng döï tröõ giaûm maïnh do
phaûi duøng vaøng ñeå thanh toaùn
haøng nhaäp cuûa nöôùc ngoaøi, luaät
ngaân haøng cuûa nöôùc Anh coøn quy
ñònh tröôøng hoïp naøy phaûi thu hoài
bôùt löôïng giaáy baïc ngaân haøng löu
haønh cho ñuùng vôùi tyû leä vaøng ñaõm
baûo cho tieàn löu thoâng. Khi ñoù
giaáy baïc ngaân haøng trôû neân thieáu
cho löu thoâng (Ms < Md khi Md
khoâng ñoåi hay vaãn taêng theo PQ)
hoaëc tình traïng thieåu phaùt xaåy ra,

Thanh  Ngoïc

Ñaõ töø laâu ngöôøi ta khoâng chæ noùi ñeán laïm phaùt maø ngöôøi ta coøn noùi ñeán caùc loaïi laïm phaùt, noùi
ñeán toác ñoä, caùch ño löôøng laïm phaùt vaø cuõng khoâng ít caùc nhaø khoa hoïc, caùc nhaø chöùc traùch ñaõ

maát raát nhieàu coâng söùc trong vieäc tìm giaûi phaùp veà vaán ñeà laïm phaùt ñeå haïn cheá caùc haäu quaû do laïm
phaùt gaây ra…. Coù nhieàu quan ñieåm xoay quanh vaán ñeà naøy. Coù quan ñieåm cho raèng phaûi choáng laïi
laïm phaùtù, phaûi ñaåy luøi laïm phaùt. Moät soá khaùc laïi noùi ñöøng nuoâi hy voïng choáng laïm phaùt, chæ coù theå tìm
caùch kieåm soaùt noù, kieàm cheá noù…. Song cuõng khoâng ít ngöôøi laïi thaáy söï caàn thieát trong vieäc chaáp nhaän
moät tyû leä laïm phaùt nheï nhaøng ñeå boâi trôn cho toác ñoä taêng tröôûng cuûa neàn kinh teá....

Vaäy thì: Laïm phaùt laø gì? Caâu traû lôøi töôûng nhö ñôn giaûn nhöng khoâng haún nhö vaäy…. Ñeå laøm saùng toû
vaán ñeà naøy xin môøi caùc baïn tham gia “DIEÃN ÑAØN  TAØI CHÍNH - NGAÂN HAØNG” vôùi chuyeân ñeà:

                                                     “Laïm phaùt laø gì?”


