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QUAÛN LYÙ RUÛI RO LAÕI SUAÁT TRONG HOAÏT ÑOÄNG
CUÛA NGAÂN HAØNG THÖÔNG MAÏI

Vaân Thò AÙnh Tuyeát*

Ngaân haøng Coâng thöông Vieät Nam (*)

Hieän nay, maëc duø hoaït
ñoäng cuûa caùc ngaân
haøng thöông maïi

(NHTM) laø hoaït ñoäng ña naêng,
nhöng treân thöïc teá, hoaït ñoäng
kinh doanh chuû ñaïo cuûa caùc
NHTM Vieät Nam vaãn laø caùc hoaït
ñoäng ngaân haøng truyeàn thoáng
bao goàm huy ñoäng voán vaø cho
vay. Nguoàn thu töø caùc hoaït ñoäng
dòch vuï ngaân haøng khaùc chieám tæ
troïng coøn khaù thaáp. Vôùi caùc
NHTM nhoû thì nguoàn thu chính
vaãn laø döïa treân cheânh leäch laõi
suaát giöõa huy ñoäng voán vaø ñaàu
tö cuõng nhö cho vay. Do ñoù, vaán
ñeà quaûn lí ruûi ro laõi suaát trong
hoaït ñoäng ngaân haøng coù vai troø
raát quan troïng, thaäm chí coù tính
quyeát ñònh tôùi hieäu quaû kinh
doanh cuûa caùc NHTM. Maët khaùc,
trong xu höôùng hoäi nhaäp kinh teá,
xu höôùng töï do hoùa hoaøn toaøn laõi
suaát, caïnh tranh giöõa caùc toå chöùc
taøi chính noùi chung vaø giöõa caùc
NHTM noùi rieâng trôû neân ngaøy
caøng maïnh meõ, daãn ñeán cheânh
leäch laõi suaát ñaàu ra – ñaàu vaøo
cuõng ñaõ bò ruùt ngaén raát nhieàu.
Chính nhöõng yeâu toá treân ñaõ gaây
aùp löïc, ñoøi hoûi caùc NHTM phaûi
coù yù thöùc cao vaø coù caùc bieän phaùp
quaûn lí ruûi ro laõi suaát moät caùch
hieäu quaû nhaát.

RUÛI RO LAÕI SUAÁT VAØ MOÂ HÌNH
NHAÄN BIEÁT RUÛI RO LAÕI SUAÁT
Quaûn lí ruûi ro laõi suaát, hay noùi

chính xaùc hôn laø quaûn lí ruûi ro
bieán ñoäng laõi suaát, laø moät boä
phaän quan troïng haøng ñaàu cuûa
quaûn trò ruûi ro ngaân haøng. Caùc
vaán ñeà ruûi ro laõi suaát seõ aûnh
höôûng tröïc tieáp ñeán keát quaû hoaït
ñoäng kinh doanh cuûa ngaân haøng.

Ruûi ro laõi suaát coù theå xaûy ra
trong caùc tröôøng hôïp sau: Laõi
suaát caùc khoaûn muïc cuûa taøi saûn
Coù laø coá ñònh vaø laõi suaát caùc
khoaûn muïc töông öùng cuûa taøi
saûn Nôï laø bieán ñoåi hoaëc ngöôïc
laïi, laõi suaát cuûa caùc khoaûn muïc
taøi saûn Coù vaø laõi suaát caùc khoaûn
muïc töông öùng cuûa taøi saûn Nôï
ñeàu bieán ñoåi nhöng möùc ñoä bieán
ñoåi khaùc nhau.

Ruûi ro bieán ñoäng laõi suaát ñöôïc
hieåu töông töï nhö ruûi ro veà giaù caû
thò tröôøng, laõi suaát cho caùc khoaûn
muïc cuûa nguoàn voán coi nhö giaù
ñaàu vaøo vaø laõi suaát cho caùc khoaûn
muïc söû duïng voán laø giaù ñaàu ra.
Nhö vaäy, bieán ñoäng laõi suaát chính
laø ruûi ro gaây aûnh höôûng xaáu tôùi
keát quaû kinh doanh do coù söï thay
ñoåi laõi suaát treân thò tröôøng.

Trong hoaït ñoäng ngaân haøng, laõi
suaát caùc saûn phaåm ngaân haøng
thöôøng ñöôïc chia theo hai loaïi:
Ruûi ro thay ñoåi laõi suaát coá ñònh
vaø ruûi ro thay ñoåi laõi suaát bieán ñoåi.

RUÛI RO THAY ÑOÅI LAÕI SUAÁT
BIEÁN ÑOÅI

Ruûi ro thay ñoåi laõi suaát bieán
ñoåi seõ xaûy ra khi laõi suaát cuûa caùc
khoaûn muïc trong taøi saûn Coù (söû
duïng voán) vaø laõi suaát cuûa caùc
khoaûn muïc trong taøi saûn Nôï
(nguoàn voán) khoâng theå thay ñoåi
ñoàng thôøi veà thôøi ñieåm vaø ñoàng
nhaát veà möùc thay ñoåi cuûa laõi suaát
thò tröôøng. Noùi caùch khaùc, khi laõi
suaát thò tröôøng thay ñoåi thì ñeàu
coù söï co giaõn veà laõi suaát cuûa caùc
khoaûn muïc ôû beân taøi saûn Coù cuõng
nhö beân taøi saûn Nôï, nhöng söï co
giaõn naøy laïi khoâng ñoàng thôøi
trong cuøng khoaûng thôøi gian vaø

khoâng cuøng caû möùc ñoä co giaõn
vôùi laõi suaát thò tröôøng. Ñieàu ñoù
moät maët coù theå ñem laïi cho ngaân
haøng moät cô hoäi coù cheânh leäch
laõi suaát ñaàu ra – ñaàu vaøo lôùn hôn,
nhöng maët khaùc, cuõng coù theå
ñem laïi cho ngaân haøng ruûi ro
giaûm thu do cheânh leäch laõi suaát
ñaàu ra – ñaàu vaøo bò thu heïp laïi.

RUÛI RO THAY ÑOÅI LAÕI SUAÁT
COÁ ÑÒNH

Khi giöõa ngaân haøng vaø khaùch
haøng ñaõ thoûa thuaän moät laõi suaát
coá ñònh thì trong khoaûng thôøi
gian ñaõ thoûa thuaän, laõi suaát naøy
khoâng thay ñoåi duø laõi suaát thò
tröôøng coù theå bieán ñoåi maïnh vaø
bieán ñoäng nhieàu laàn. Ruûi ro do
thay ñoåi laõi suaát  coá ñònh taùc ñoäng
ñoàng thôøi leân caû caùc khoaûn muïc
taøi saûn  Nôï vaø taøi saûn Coù cuûa ngaân
haøng. Coù hai khaû naêng coù theå xaûy
ra:

 Khaû naêng thöù nhaát laø khoái
löôïng cuûa caùc khoaûn muïc taøi saûn
Coù vôùi laõi suaát coá ñònh lôùn hôn
khoái löôïng cuûa caùc khoaûn muïc taøi
saûn Nôï vôùi laõi suaát coá ñònh. Khi
laõi suaát thò tröôøng taêng leân thì laõi
suaát cuûa phaàn nguoàn voán vôùi laõi
suaát bieán ñoåi (nhöng söû duïng vôùi
laõi suaát coá ñònh) cuõng seõ taêng leân
theo. Chi phí nguoàn voán taêng
nhöng laõi suaát thu töø söû duïng voán
laïi khoâng taêng, daãn ñeán giaûm keát
quaû kinh doanh cuûa ngaân haøng.
Ngöôïc laïi, khi laõi suaát thò tröôøng
giaûm thì ngaân haøng laïi coù theâm
lôïi nhuaän do gia taêng cheânh leäch
laõi suaát ñaàu ra – ñaàu vaøo.

 Khaû naêng thöù hai laø khoái
löôïng cuûa caùc khoaûn muïc taøi saûn
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Nôï vôùi laõi suaát coá ñònh lôùn hôn
khoái löôïng cuûa caùc khoaûn muïc
taøi saûn Coù vôùi laõi suaát coá ñònh.
Trong tröôøng hôïp naøy, ngaân haøng
laïi coù lôïi khi laõi suaát thò tröôøng
taêng vaø chòu ruûi ro khi laõi suaát
thò tröôøng giaûm.

Nhö vaäy, trong caû hai tröôøng
hôïp, khi coù bieán ñoäng laõi suaát thò
tröôøng thì seõ coù thay ñoåi cheânh
leäch laõi suaát. Phaàn cheânh leäch
khoái löôïng cuûa caùc khoaûn muïc
taøi saûn Coù vaø taøi saûn Nôï vôùi laõi
suaát coá ñònh coù qui moâ caøng lôùn
thì aûnh höôûng ñeán keát quaû kinh
doanh caøng nhieàu.

Veà maët lí thuyeát, seõ thaät lyù
töôûng neáu ngaân haøng luoân caân
baèng ñöôïc khoái löôïng caùc khoaûn
muïc nguoàn voán vaø söû duïng voán
vôùi laõi suaát coá ñònh (vaø ñoàng thôøi
cuõng caân baèng ñöôïc caùc khoaûn
muïc coù laõi suaát bieán ñoåi). Nhö
theá, ngaân haøng seõ luoân baûo ñaûm
oån ñònh cheânh leäch laõi suaát ñaàu
vaøo – ñaàu ra vaø khoâng bò ruûi ro
laõi suaát. Nhöng trong thöïc teá,
cuõng töông töï nhö veà kyø haïn cuûa
taøi saûn Coù vaø taøi saûn Nôï, thöôøng
raát khoù coù ñöôïc söï töông xöùng
ñoàng nhaát. Vì vaäy, caùc NHTM
caàn nhaän bieát ñöôïc ruûi ro naøy vaø
coù nhöõng bieän phaùp quaûn lí ruûi
ro laõi suaát phuø hôïp ñeå traùnh aûnh
höôûng xaáu ñeán keát quaû kinh
doanh do bò giaûm thu, thaäm chí
thua loã töø caùc nghieäp vuï ngaân
haøng phuï thuoäc vaøo laõi suaát.

MOÂ HÌNH NHAÄN BIEÁT RUÛI RO
LAÕI SUAÁT

Moâ hình nhaän bieát ruûi ro laõi
suaát naøy döïa treân moät baûng caân
ñoái laõi suaát, trong ñoù, caùc khoaûn
muïc cuûa taøi saûn Coù vaø taøi saûn Nôï
ñöôïc taäp hôïp töông öùng theo laõi
suaát coá ñònh vaø laõi suaát bieán ñoåi.

Theo kinh nghieäm nhieàu nöôùc,
coù theå qui ñònh caùc laõi suaát coá ñònh
vôùi thôøi haïn töø 6 thaùng trôû leân. Nhö

vaäy xeùt veà maët laõi suaát, treân baûng
caân ñoái coù theå xaûy ra caùc tröôøng
hôïp sau: Moät laø, giöõa taøi saûn Coù
vaø taøi saûn Nôï coù söï caân baèng khoái
löôïng caùc khoaûn muïc coù laõi suaát
coá ñònh cuõng nhö laõi suaát bieán ñoåi;
hai laø, toång khoái löôïng caùc khoaûn
muïc coù laõi suaát coá ñònh beân taøi saûn
Coù nhieàu hôn khoái löôïng naøy beân
taøi saûn Nôï vaø thöù ba laø tröôøng hôïp
ngöôïc laïi. Sau ñaây laø moät ví duï veà
baûng caân ñoái trong tröôøng hôïp taøi
saûn Coù vôùi laõi suaát coá ñònh nhieàu
hôn taøi saûn Nôï vôùi laõi suaát coá ñònh:

nguoàn voán vôùi laõi suaát coá ñònh
lôùn hôn khoái löôïng söû duïng voán
vôùi laõi suaát coá ñònh thì ta laïi coù
caùc keát quaû ngöôïc laïi khi laõi
suaát thò tröôøng thay ñoåi: Ruûi ro
laõi suaát taêng khi laõi suaát thò
tröôøng giaûm vì laõi suaát thu töø
söû duïng voán giaûm vaø cô hoäi keát
quaû kinh doanh seõ taêng khi laõi
suaát thò tröôøng taêng.

Moâ hình baûng caân ñoái laõi suaát
neâu treân laø moät coâng cuï khaù ñôn
giaûn, deã aùp duïng trong quaûn lyù
ruûi ro. Tuy nhieân, ñoù môùi chæ laø

Taøi saûn Coù Taøi saûn Nôï

Caùc khoaûn muïc coù laõi suaát coá ñònh ñöôïc caân baèng

Caùc khoaûn söû duïng vôùi laõi
suaát coá ñònh (nhöng khoâng coù
nguoàn vôùi laõi suaát coá ñònh)

Caùc khoaûn nguoàn vôùi laõi suaát
bieán ñoåi (nhöng söû duïng  vôùi

laõi suaát coá ñònh)

Caùc khoaûn muïc vôùi laõi suaát bieán ñoåi ñöôïc caân baèng

coâng cuï ñeå nhaän bieát ruûi ro laõi
suaát ôû möùc khaùi quaùt. Thöïc ra
qua moâ hình naøy môùi chæ bieát
ñöôïc qui moâ ruûi ro laõi suaát trong
tröôøng hôïp laõi suaát söû duïng voán
bieán ñoäng, thay ñoåi vôùi möùc ñoä
töông öùng nhö laõi suaát nguoàn
voán. Nhöng treân thöïc teá, raát
nhieàu tröôøng hôïp coù söï co giaõn
khaùc nhau veà laõi suaát söû duïng
voán vaø nguoàn voán taïi cuøng moät
thôøi ñieåm khi laõi suaát thò tröôøng
bieán ñoäng. Ñeå nhaän bieát vaø phaân
tích ñöôïc ruûi ro laõi suaát bieán ñoåi
neâu treân, coù theå aùp duïng moâ hình
baûng caân ñoái ñoä co giaõn cuûa laõi
suaát. Theo moâ hình naøy, toång bieán
ñoäng veà thu laõi suaát seõ ñöôïc so saùnh
vôùi toång bieán ñoäng  veà chi laõi suaát
ñeå xaùc ñònh ñoä cheânh leäch, töùc laø
ruûi ro (hay cô hoäi) veà sinh lôïi khi
coù bieán ñoäng laõi suaát treân thò
tröôøng. Coù 3 tröôøng hôïp xaûy ra:

1. Laõi suaát trung bình cuûa söû
duïng voán vaø nguoàn voán coù ñoä co

Vôùi moâ hình baûng caân ñoái
laõi suaát noùi treân, coù theå nhaän
bieát khaù deã daøng vieäc coù ruûi ro
lôùn veà bieán ñoäng laõi suaát hay
khoâng. Tröôøng hôïp lí töôûng, vôùi
laõi suaát coá ñònh, khi caùc taøi saûn
Coù ñöôïc caân baèng  vôùi caùc taøi
saûn Nôï thì coù theå coi ruûi ro
khoâng xaûy ra khi coù bieán ñoåi
laõi suaát. Neáu caùc khoaûn söû duïng
voán coù laõi suaát coá ñònh khoâng
caân baèng vôùi caùc khoaûn nôï coù
laõi suaát coá ñònh thì ruûi ro seõ xaûy
ra neáu coù bieán ñoåi laõi suaát thò
tröôøng. Trong ví duï treân thì ruûi
ro cuûa ngaân haøng seõ taêng leân
khi laõi suaát thò tröôøng taêng vì
phaàn söû duïng voán laø phaàn coù
laõi suaát coá ñònh. Neáu laõi suaát
thò tröôøng giaûm xuoáng thì trong
tröôøng hôïp naøy, ngaân haøng coù
cô hoäi taêng keát quaû kinh doanh
do laõi suaát ñaàu vaøo giaûm nhöng
laõi suaát ñaàu ra khoâng ñoåi vì ñaõ
ñöôïc thoûa thuaän coá ñònh töø
tröôùc. Tröôøng hôïp khoái löôïng
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Moâ hình phaân tích ñoä co giaõn laõi suaát:

Tröôøng hôïp1                Tröôøng hôïp2                   Tröôøng hôïp3

giaõn baèng nhau, töùc laø cheânh leäch
laõi suaát (margin) vaãn khoâng thay
ñoåi khi coù bieán ñoäng laõi suaát;

2. Laõi suaát trung bình cuûa söû
duïng voán coù ñoä co giaõn maïnh hôn
cuûa nguoàn voán khi laõi suaát thò
tröôøng bieán ñoäng. Ñieàu ñoù coù
nghóa khi laõi suaát thò tröôøng taêng
thì cheânh leäch laõi suaát taêng vaø
thu töø laõi suaát cuõng taêng theo
töông öùng vaø ngöôïc laïi;

3. Laõi suaát trung bình cuûa
nguoàn voán coù ñoä co giaõn maïnh
hôn söû duïng voán khi laõi suaát thò
tröôøng bieán ñoäng. Ñieàu ñoù coù
nghóa khi laõi suaát thò tröôøng taêng
thì cheânh leäch laõi suaát seõ giaûm,
thu töø laõi suaát cuõng giaûm theo
töông öùng vaø ngöôïc laïi (xem ñoà
thò treân).

MOÄT SOÁ BIEÄN PHAÙP, COÂNG CUÏ
ÑIEÀU TIEÁT RUÛI RO LAÕI SUAÁT
Sau khi nhaän bieát vaø löôïng hoùa

caùc ruûi ro bieán ñoåi laõi suaát baèng
kinh nghieäm hay baèng caùc coâng
thöùc, moâ hình khaùc nhau, ngaân
haøng phaûi coù caùc bieän phaùp vaø söû
duïng caùc coâng  cuï khaùc nhau ñeå
ñieàu tieát giaûm thieåu caùc ruûi ro veà
laõi suaát trong hoïat ñoäng ngaân
haøng. Vieäc söû duïng caùc bieän phaùp,
coâng cuï ñieàu tieát laõi suaát ôû qui moâ
nhö theá naøo phuï thuoäc raát nhieàu
vaøo chieán löôïc veà quaûn lyù ruûi ro

cuûa ngaân haøng cuõng nhö khaû naêng
phaân tích, döï baùo xu theá thay ñoåi
cuûa laõi suaát treân thò tröôøng. Ngaân
haøng vaãn coù theå chaáp nhaän ruûi ro,
khoâng söû duïng hay chæ söû duïng
caùc bieän phaùp ñieàu tieát ruûi ro laõi
suaát ôû moät qui moâ nhaát ñònh neáu
hoï tin raèng xu theá cuûa laõi suaát thò
tröôøng seõ theo chieàu höôùng coù
lôïi cho ngaân haøng vaø neáu ruûi ro
coù xaûy ra thì ñoù laø ñieàu ñaõ ñöôïc
löôøng tröôùc vaø naèm hoaøn toaøn
trong söï kieåm soaùt cuûa ngaân
haøng, ngaân haøng khoâng chaáp
nhaän ñöôïc ruûi ro naøy.

THAÛ NOÅI LAÕI SUAÁT
Moät trong nhöõng bieän phaùp deã

aùp duïng nhaát ñoái vôùi caùc toå chöùc
tín duïng ñeå haïn cheá ruûi ro laõi suaát
laø söû duïng coâng cuï laõi suaát thaû
noåi (floating). Hieän nay, vôùi cô
cheá laõi suaát thoûa thuaän, khoâng coù
giôùi haïn laõi suaát töø phía cô quan
quaûn lyù, caùc ngaân haøng laïi caøng
chuû ñoäng hôn trong vieäc söû duïng
coâng cuï laõi suaát thaû noåi. Bieän
phaùp naøy veà nguyeân taéc coù theå
aùp duïng ñöôïc cho caû beân huy
ñoäng voán laãn beân söû duïng voán.
Theo ñoù, ngaân haøng coù theå thoûa
thuaän vôùi khaùch haøng veà moät laõi
suaát linh hoaït, khoâng coá ñònh vaø
ñöôïc ñieàu chænh theo ñònh kyø 3
thaùng, 6 thaùng hoaëc 1 naêm. Tuy

nhieân, coâng cuï laõi suaát thaû noåi
naøy chæ coù theå aùp duïng ñöôïc vôùi
caùc khoaûn muïc trung vaø daøi haïn
vaø chuû yeáu laïi laø beân söû duïng voán
khi cho vay tín duïng. Trong hoaït
ñoäng huy ñoäng voán, coâng cuï laõi
suaát thaû noåi ít ñöôïc khaùch haøng
chaáp nhaän söû duïng hôn. Thaäm
chí vôùi moät soá saûn phaåm huy
ñoäng voán trung vaø daøi haïn, coâng
cuï laõi suaát thaû noåi naøy chæ ñöôïc
söû duïng moät caùch haïn cheá, theo
höôùng coù lôïi cho khaùch haøng göûi
tieàn chöù khoâng haún coù taùc duïng
haïn cheá ruûi ro laõi suaát cho ngaân
haøng. Vì phaûi caïnh tranh huy
ñoäng voán raát gay gaét, caàn ña
daïng hoùa saûn phaåm, coù theâm caùc
saûn phaåm huy ñoäng haáp daãn, huy
ñoäng voán gaàn nhö baèng moïi caùch
maø moät soá ngaân haøng ñaõ chaáp
nhaän laõi suaát linh hoaït cho khaùch
haøng nhöng thöôøng chæ ñieàu
chænh taêng khi maët baèng laõi suaát
taêng chöù khoâng giaûm khi maët
baèng laõi suaát giaûm. Vôùi nghieäp
vuï cho vay baèng laõi suaát thaû noåi,
ngaân haøng coù theå ñieàu tieát, caân
ñoái khaù toát nhöõng ruûi ro laõi suaát
phaùt sinh do bieán ñoäng laõi suaát
treân thò tröôøng, do phaûi chuyeån
ñoåi thôøi haïn töø nguoàn voán huy
ñoäng ngaén haïn sang cho vay
trung vaø daøi haïn. Tuy nhieân,
khoâng phaûi khaùch haøng vay voán
naøo cuõng coù theå chaáp nhaän laõi
suaát cho vay thaû noåi. Vôùi laõi suaát
vay voán thaû noåi, moät maët, khaùch
haøng vay voán khoù chuû ñoäng tính
toaùn laäp phöông aùn kinh doanh
khaû thi. Maët khaùc, thay vì ngaân
haøng chòu nhaän ruûi ro veà laõi suaát
thì doanh nghieäp phaûi chòu ruûi ro
naøy. Khi coù bieán ñoäng laõi suaát,
ruûi ro laõi suaát thaät söï xaûy ra ñoái
vôùi doanh nghieäp thì raát coù theå
ñaây laïi laø taùc nhaân chính hoaëc laø
moät nguyeân nhaân theâm phaàn aûnh
höôûng gaây khoù khaên ngoaøi döï
ñoaùn cho doanh nghieäp, laøm moùn
vay coù theå trôû thaønh moùn nôï xaáu.
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NGHIEÂN CÖÙU - TRAO ÑOÅI

Cuoái cuøng thì trong tröôøng hôïp
naøy ngaân haøng laø ngöôøi cho vay
cuõng phaûi gaùnh chòu ruûi ro, haäu
quaû do nôï xaáu cuûa doanh nghieäp.

HOAÙN ÑOÅI CAÙC KHOAÛN MUÏC
ÑAÀU TÖ

Vôùi vieäc hoaùn ñoåi caùc khoaûn
muïc trong danh muïc ñaàu tö (söû
duïng voán), ngaân haøng coù theå laøm
giaûm ñoä co giaõn cuûa laõi suaát taøi
saûn Coù vôùi muïc ñích taïo ra söï
caân baèng hoaëc giaûm söï cheânh
leäch vôùi ñoä co giaõn cuûa laõi suaát
taøi saûn Nôï. Chaúng haïn, ngaân
haøng coù theå chuyeån ñoåi moät soá
danh muïc ñaàu tö coù laõi suaát bieán
ñoåi thaønh caùc khoaûn ñaàu tö coù
laõi suaát coá ñònh nhö traùi phieáu
Chính phuû vôùi laõi suaát coá ñònh.
Ñieàu naøy seõ giuùp cho ñoä co giaõn
laõi suaát cuûa toaøn boä taøi saûn Coù
giaûm xuoáng, bôùt cheânh leäch vôùi
ñoä co giaõn laõi suaát cuûa toaøn boä taøi

saûn Nôï. Ñoä co giaõn cuûa laõi suaát
ñònh chuyeån ñoåi cuõng nhö khoái
löôïng cuûa khoaûn muïc taøi saûn naøy
seõ quyeát ñònh ñoä co giaõn laõi suaát
chung cuûa toaøn boä taøi saûn Coù giaûm
ñöôïc bao nhieâu, coù ñaït muïc tieâu
giaûm ruûi ro laõi suaát hay khoâng.

HOAÙN ÑOÅI CAÙC KHOAÛN MUÏC
NGUOÀN VOÁN

Vôùi nguyeân taéc töông töï, moät
NHTM cuõng coù theå laøm cho ñoä
co giaõn laõi suaát cuûa nguoàn voán (taøi
saûn Nôï) ñöôïc taêng leân ñeå caân baèng
hoaëc tieán tôùi caân baèng vôùi beân taøi
saûn Coù thoâng qua vieäc chuyeån ñoåi
moät soá khoaûn muïc cuûa taøi saûn Nôï.
Chaúng haïn, ngaân haøng coù theå traû
laïi caùc khoaûn vay thò tröôøng lieân
ngaân haøng (hoaëc vay taùi caáp voán)
vôùi laõi suaát bieán ñoåi. Ñieàu ñoù coù
nghóa laø caùc khoaûn taøi saûn Nôï coù
ñoä co giaõn laõi suaát baèng khoâng ñaõ
ñöôïc  thay baèng caùc khoaûn coù ñoä

co giaõn laõi suaát lôùn hôn, laøm ñoä
co giaõn laõi suaát chung cuûa toaøn
boä beân taøi saûn Nôï taêng leân. Nhö
vaäy, ngaân haøng seõ ñaït ñöôïc muïc
tieâu giaûm ruûi ro laõi suaát cuûa mình.
Ñoä co giaõn cuûa laõi suaát chuyeån
ñoåi cuõng nhö khoái löôïng cuûa
khoaûn muïc nguoàn voán naøy seõ
quyeát ñònh ñoä co giaõn laõi suaát
chung cuûa toaøn boä taøi saûn Nôï taêng
leân ñöôïc bao nhieâu, coù ñaït muïc
tieâu caân baèng, hay giaûm cheânh
leäch vôùi beân taøi saûn Coù hay khoâng.

TAÊNG QUI MOÂ CAÂN SOÁ (TAÊNG
TOÅNG NGUOÀN VOÁN, TAÊNG TOÅNG

TAØI SAÛN)
Neáu nhö caùc bieän phaùp chuyeån

ñoåi khoaûn muïc taøi saûn Coù hay taøi
saûn Nôï khoâng ñem laïi keát quaû
ñieàu tieát ruûi ro laõi suaát nhö mong
muoán hay chæ môùi ñaït moät phaàn
yeâu caàu thì ngaân haøng phaûi söû
duïng bieän phaùp taêng qui moâ caân
soá vôùi muïc ñích ñoàng thôøi taêng
ñoä co giaõn laõi suaát moät beân baûng
caân ñoái vaø giaûm ñoä co giaõn laõi suaát
cuûa beân kia. Chaúng haïn, khi ñoä
co giaõn laõi suaát cuûa taøi saûn Coù
quaù cao so vôùi taøi saûn Nôï thì
ngaân haøng coù theå huy ñoäng voán
vay ngaén haïn treân thò tröôøng
lieân ngaân haøng (vôùi laõi suaát bieán
ñoåi) ñeå roài ñem ñaàu tö laïi cho
caùc saûn phaåm coù laõi suaát coá ñònh
(ñoä co gia õn la õi suaát ba èng
khoâng). Tuy nhieân, söû duïng bieän
phaùp naøy cuõng caàn heát söùc thaän
troïng vì coù nhöõng haïn cheá nhaát
ñònh. Qui moâ toång nguoàn voán/
toång taøi saûn taêng leân seõ coù theå
laøm thay ñoåi cô caáu vaø haøng loaït
chæ soá hoaït ñoäng, caùc tæ leä an
toaøn khaùc maø ngaân haøng phaûi
baûo ñaûm tuaân thuû. Do vaäy, caàn
tính toaùn kyõ vaø söû duïng bieän
phaùp naøy ôû möùc ñoä töông ñoái
haïn cheá.

GIAÛM QUI MOÂ CAÂN SOÁ (GIAÛM
TOÅNG NGUOÀN VOÁN, GIAÛM TOÅNG

TAØI SAÛN) (xem tieáp trang 33)Hoaït ñoäng giao dòch trong ngaân haøng TMCP Vieät AÙ


