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Tyû giaù hoái ñoaùi
(TGHÑ) laø moät phaïm
truø kinh teá toång hôïp,

coù lieân quan ñeán caùc phaïm truø
kinh teá khaùc laø ñoùng vai troø coù
hieäu löïc vaø coù hieäu quaû trong
vieäc taùc ñoäng ñeán quan heä kinh
teá ñoái ngoaïi cuûa moãi nöôùc, ñoàng
thôøi laø yeáu toá cöïc kyø quan troïng
ñoái vôùi chính saùch tieàn teä quoác
gia. Chính vì vaäy, vieäc nhaän thöùc
vaø ñaëc bieät laø vieäc xaùc ñònh vaø
ñöa vaøo vaän haønh trong thöïc teá
moät caùch ñuùng ñaén hay khoâng veà
moät loaïi giaù coù taàm quan troïng
ñaëc bieät naøy trôû thaønh thöôùc ño
veà trình ñoä quaûn lyù vaø naêng löïc
ñieàu haønh chính saùch tieàn teä quoác
gia, taùc ñoäng tröïc tieáp hoaëc giaùn
tieáp, tích cöïc hay tieâu cöïc ñoái vôùi
vieäc thöïc hieän caùc muïc tieâu cuûa
neàn kinh teá, ñeán taêng tröôûng vaø
oån ñònh kinh teá, ñeán oån ñònh vaø
naâng cao söùc mua cuûa ñoàng tieàn
trong nöôùc.

Ñaõ bao ñôøi nay, hình nhö loaøi
ngöôøi ñaõ vaø ñang tieáp tuïc ñöùng
tröôùc moät vaán ñeà coù taàm quan
troïng ñaëc bieät naøy vaø mong tieáp
caän moät nhaän thöùc ñuùng ñaén ñeå
töø ñoù coù theå ñöa vaøo vaän haønh
trong thöïc teá moät TGHÑ phuø
hôïp nhöng keát quaû ñem laïi
khoâng nhö nhöõng gì maø ngöôøi
ta mong muoán.

Sôû dó coù hieän töôïng ñoù laø vì
baûn thaân TGHÑ, nhö caùc nhaø
kinh teá thöôøng coi laø moät loaïi giaù
cuûa giaù, bôûi noù bò chi phoái ít nhaát
ôû 4 yeáu toá sau ñaây:

- Tình traïng cuûa caùn caân thanh
toaùn cuûa moãi nöôùc.

XÖÛ LYÙ TYÛ GIAÙ HOÁI ÑOAÙI TRONG TÌNH HÌNH HIEÄN NAY
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- Söùc mua cuûa caùc ñoàng tieàn
coù lieân quan ñeán quan heä tyû giaù.

- Yeáu toá taâm lyù.

- Söï can thieäp cuûa Nhaø nöôùc.

Söï kieän TGHÑ giaù ñoàng USD
vaø VND trong nhöõng ngaøy qua
ñaõ chöùng minh khoâng theå baùc boû
ñöôïc taùc ñoäng qua laïi cuûa caùc yeáu
toá noùi treân vaøo vieäc hình thaønh
tyû giaù. Tyû giaù hoái ñoaùi giöõa USD
vaø VND taêng leân trong nhöõng
ngaøy qua dieãn ra khi maø ñoàng
USD bò ñaùnh giaù thaáp treân theá
giôùi thì ôû Vieät Nam tyû giaù ñoù laïi
taêng leân moät caùch ñoät ngoät vaø
ñang oån ñònh taïm thôøi ôû möùc cao.
Söï bieán ñoäng coù veû nghòch chieàu
ñoù chæ coù theå tìm thaáy, nhö nhöõng
nhaø kinh teá nhaän ñònh laø thuoäc
veà yeáu toá taâm lyù, chöù khoâng phaûi
baét nguoàn töø yeáu toá naøo khaùc.

Nhaän ñònh ñoù phaûi chaêng laø
chính xaùc? Vaø ñi lieàn sau nhaän
ñònh, vieäc xöû lyù TGHÑ caàn phaûi
tieán haønh nhö theá naøo?

Ñeå coù theå xöû lyù vaán ñeà TGHÑ
ôû nöôùc ta trong hieän taïi vaø xu
höôùng phaùt trieån cuûa noù trong
töông lai moät caùch ñuùng ñaén, theo
toâi caàn thieát phaûi ñaët neàn kinh teá
nöôùc ta trong boái caûnh cuûa söï giao
löu ngaøy caøng roäng vôùi neàn kinh
teá theá giôùi, trong moái quan heä gaén
boù giöõa caùc quan heä töông taùc vôùi
caùc yeáu toá taùc ñoäng ñeán vieäc hình
thaønh TGHÑ vaø ñaëc bieät quan
troïng laø phaûi coi troïng söï phaân tích
vaø ñöa ra caùc bieän phaùp xöû lyù coù
hieäu quaû vaø kòp thôøi.

Nhö ta bieát, vôùi cheá ñoä TGHÑ
thaû noåi theo quan heä cung, caàu

veà moät loaïi ngoaïi teä naøo ñoù treân
thò tröôøng coù yù nghóa quan troïng
ñeán vieäc hình thaønh TGHÑ.
Quan heä cung caàu veà ngoaïi teä
vôùi tö caùch laø moät yeáu toá quyeát
ñònh ñeán TGHÑ laïi bò cheá ñònh
bôûi nhieàu taùc ñoäng thuaän nghòch
khaùc nhau, trong ñoù coù quan heä
cung caàu thöïc, quan heä cung caàu
do ñaàu cô vaø cuõng coù theå quan
heä cung caàu do taâm lyù veà söï taêng
giaù hay giaûm giaù cuûa moät loaïi
ngoaïi teä naøo ñoù.

Khi caùc quan heä cung caàu laø
yeáu toá quan troïng chi phoái maïnh
meõ ñeán TGHÑ thì laäp töùc coù moät
caâu hoûi khaùc ñaët ra: Caùi gì quyeát
ñònh ñeán cung caàu? Traû lôøi caâu
hoûi naøy, ngöôøi ta laïi quay veà caùc
yeáu toá khaùc nhö tình traïng cuûa caùn
caân thanh toaùn quoác teá, söùc mua
cuûa ñoàng tieàn vaø yeáu toá taâm lyù
hoaëc ñaàu cô.v.v... vaø ñeå giaûi thích
cho hieän töôïng ñoù ngöôøi ta ñaët teân
cho noù “lyù thuyeát veà söï voøng
veøo”. Lyù thuyeát veà söï voøng veøo
töï thaân noù khaúng ñònh khoâng coù
moät yeáu toá duy nhaát naøo coù theå
cheá ñònh hoaøn toaøn veà TGHÑ.

Xuaát phaùt töø nhaän thöùc treân
ñaây, toâi cho raèng, söï bieán ñoäng
cuûa TGHÑ vöøa qua laø taùc ñoäng
cuûa nhieàu nguyeân nhaân, phaàn
nhieàu thuoäc veà yeáu toá taâm lyù. Tuy
nhieân, yeáu toá taâm lyù ñoù ñöôïc döïa
vaøo caùc cô sôû kinh teá, khi maø
trong boái caûnh cuûa neàn kinh teá
theá giôùi giaù daàu taêng lieân tuïc vaø
vaãn chöa coù ñieåm döøng, giaù vaøng
theá giôùi taêng leân moät caùch choùng
maët trong nhöõng thaùng gaàn ñaây.
Söï taêng giaù cuûa caùc loaïi haøng hoùa
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Tình hình phaùt trieån dòch vuï theû
cuûa caùc Ngaân haøng thöông maïi
Vieät Nam

Trong voøng 2 naêm trôû laïi ñaây,
thò tröôøng söû duïng theû thanh toaùn
ôû Vieät Nam phaùt trieån raát maïnh.
Theo soá lieäu töø Hoäi theû Hieäp Hoäi
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Trònh Ngoïc Lan

Vieät Nam vôùi daân soá treân 83
trieäu daân, trong khi soá chuû theû
hieän nay môùi khoaûng 1,6 trieäu
ngöôøi. Do vaäy thò tröôøng theû Vieät
Nam laø raát tieàm naêng vaø môùi
ñöôïc khai thaùc moät phaàn nhoû.

noùi treân ñeàu coù lieân quan chaët
cheõ ñeán vieäc söû duïng USD - voán
laø moät ñoàng tieàn chuaån trong vieäc
xaùc ñònh tyû giaù cuûa caùc ñoàng tieàn
khaùc nhau. Nhö vaäy, vieäc TGHÑ
giöõa USD vaø VND taêng leân cuõng
khoâng ngoaøi caùc döï ñoaùn thoâng
thöôøng veà söï bieán ñoäng cuûa
TGHÑ giöõa USD vaø VND vaø
cuõng khoâng theå keát luaän voäi vaõ
laø chæ do yeáu toá taâm lyù thuaàn tuùy
maø khoâng döïa vaøo caùc dieãn bieán
cuûa caùc söï kieän kinh teá.

Xuaát phaùt töø nhöõng nhaän ñònh
ñoù, ta cho raèng, söï bieán ñoäng cuûa
TGHÑ giöõa USD vaø VND khoâng
neân vaø khoâng theå quy veà moät yeáu
toá duy nhaát laø taâm lyù. Neáu chæ laø
vì yeáu toá taâm lyù thì bieän phaùp
giöõ oån ñònh TGHÑ phaûi chaêng
laø baèng caùch traán an? Toâi tin
raèng, chæ vôùi bieän phaùp traán an
seõ khoâng ñuû khaû naêng laøm cho
tyû giaù hoái ñoaùi quay trôû veà möùc
tröôùc khi coù bieán ñoäng, vì nhö

ñaõ noùi, söï bieán ñoäng coù nhöõng
yeáu toá kinh teá cuûa noù.

Bieän phaùp khoân ngoan vaø hôïp
quy luaät theo toâi laø phaûi chaáp
nhaän söï bieán ñoäng theo moät bieân
ñoä naøo ñoù cho pheùp, döïa vaøo caùc
tín hieäu cuûa thò tröôøng. Neáu
chuùng ta quan nieäm vieäc quaûn lyù
TGHÑ khoâng phaûi laø coá ñònh maø
laø oån ñònh, nghóa laø cho pheùp noù
ñöôïc giao ñoäng trong moät bieân
ñoä roäng heïp naøo ñoù thì toâi cho
raèng söï bieán ñoäng ñoù laø coù cô sôû
vaø ñeå töø ñoù, tìm moïi bieän phaùp
khaùc nhau, khoáng cheá hoaëc trieät
tieâu caùc yeáu toá baát lôïi khaùc ñeå
cho TGHÑ khoâng phaûi laø “Con
ngöïa baát kham” maø laø coù theå
quaûn lyù moät caùch coù hieäu quaû.

Moïi ngöôøi ñeàu thöøa nhaän
raèng, vì TGHÑ coù ñoä nhaïy caûm
heát söùc cao ñoái vôùi caùc bieán soá
khaùc cuûa neàn kinh teá theo caùc tín
hieäu cuûa thò tröôøng, vaø do ñoù coá
giöõ cho noù oån ñònh laø coâng vieäc

cöïc kyø quan troïng cuûa baát kyø
quoác gia naøo, baát kyø moät thò
tröôøng naøo.

Söï oån ñònh cuûa TGHÑ laø moät
yeâu caàu vaø muïc tieâu quan troïng
cuûa chính saùch tieàn teä quoác gia,
keùo theo söï oån ñònh cuûa neàn kinh
teá. Do vaäy, ta coù theå noùi, xeùt veà
tröôøng theá (long position) TGHÑ
phaûi oån ñònh vaø xeùt veà ñoaûn theá
(short position) TGHÑ phaûi ñöôïc
ñieàu chænh vaø giöõa 2 thôøi kyø ñoù
phaûi laø söï oån ñònh.

“OÅn ñònh chöù khoâng phaûi laø
coá ñònh” coù yù nghóa veà nhieàu maët
giuùp chuùng ta nhaän thöùc khi ñieàu
haønh TGHÑ, theo ñoù söï bieán
ñoäng nhoû vöøa qua cuõng laø söï ñieàu
chænh baét ñaàu töø thò tröôøng vaø ñeå
quaûn lyù coù hieäu quaû ta haõy coá
gaéng coâ laäp caùc yeáu toá khaùc ñeå
cho noù khoâng theå laø “Phi maõ”.
Ñaây phaûi chaêng laø caùch nhaän
thöùc khoân ngoan nhaát cuûa chuùng
ta trong luùc naøy n

Ngaân haøng Vieät Nam ñeán  ñaàu
quyù IV/2005. Vieät Nam coù
khoaûng 1,6 trieäu theû. Trong ñoù
90% laø theû ghi nôï (debit-card)
10.000 ñieåm chaáp nhaän theû
(POS) vaø khoaûng treân 1.000 maùy
ruùt tieàn maët (ATM) ñöôïc laép ñaët
treân toaøn quoác, phaàn lôùn soá maùy
naøy ñaët taïi Haø Noäi vaø thaønh phoá
HCM.

Trieån khai caùc chöông trình
hoaït ñoäng, phaùt trieån caùc tieän ích
lieân quan ñeán theû khoâng nhöõng
giuùp ngaân haøng taêng theâm soá
löôïng khaùch haøng söû duïng dòch

vuï, thu huùt ñöôïc moät löôïng voán
khaù lôùn maø coøn laø nhöõng ñoäng
thaùi giuùp cho caùc ngaân haøng
khaúng ñònh vò theá vaø taïo ra lôïi
theá so saùnh cuûa mình.

 Caùc saûn phaåm theû ñöôïc chuù
troïng phaùt trieån, chuû tröông phaùt
trieån dòch vuï theû ñöôïc quaùn trieät
ñeán töøng phoøng, töøng nhaân vieân.
Coâng taùc tieáp thò theû ñöôïc ñaåy
maïnh baèng caùc bieän phaùp nhö:
thaønh laäp boä phaân theû chuyeân
bieät, tieáp caän caùc doanh nghieäp,
ñaëc bieät caùc khaùch haøng ñang coù
quan heä, caùc tröôøng hoïc ñeå phaùt


