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XU LY TY GIA HOI DOAI TRONG TiNH HINH HIEN NAY

y gid hd&i dodi
(TGHD) 12 mdt pham

tri kinh t& t6ng hdp,
c6 lién quan dén cdc pham trl
kinh t& khdc 12 déng vai trd ¢
hiéu luc va c6 hiéu qua trong
viéc tdc dong d&€n quan hé kinh
t& ddi ngoai cia mdi nudc, dong
thoi 1a y&u 8 cuc ky quan trong
d6i v6i chinh sdch tién té quoc
gia. Chinh vi vay, viéc nhan thiic
va dac biét la viéc xdc dinh va
dua vao van hanh trong thyc t&
mot cach ding din hay khong vé
mot loai gid ¢6 tim quan trong
dic biét nay tr§ thanh thude do
vé trinh dd qudn 1y va ning luc
diéu hanh chinh sach tién té quoc
gia, tdc dong truc ti€p hodc gidn
ti€p, tich cuc hay tiéu cyc doi vé6i
viéc thuc hién cdc muc tiéu cia
nén kinh t&, dén ting trudng va
6n dinh kinh t€, d€n 6n dinh va
nang cao stic mua ctia déng tién
trong nudc.

ba bao ddi nay, hinh nhu loai
ngudi da va dang ti€p tuc ding
trudc mot van dé c6 tim quan
trong dic biétnay va mong ti€p
cin mdt nhin thiic ding din dé
tir d6 c6 thé dua vao van hanh
trong thyc t€ mot TGHD phu
hgp nhung két qué dem lai
khéng nhu nhitng gi ma ngudi
ta mong mudn.

S& di ¢6 hién tugng do 1a vi
ban thin TGHD, nhu cdc nha
kinh t€ thudng coi la motloai gid
clia gid, bdiné bi chi phdi it nhat
§ 4 y&u to sau day:

- Tinh trang ctia cdn can thanh
todn ctia mdi nudc.

- Strc mua cda cdc dong tién
c6 lién quan d&€n quan hé ty gid.

- Yé&uts tam Iy.
- Sy can thiép cia Nha nudc.

Sukién TGHP gi4 dong USD
va VND trong nhitng ngay qua
da chitng minh khong thé bac bd
dugc tac ddng qua lai clia cdc y&u
td noéi trén vao viéc hinh thanh
ty gid. Ty gia hoi dodi gitta USD
va VND ting I€n trong nhitng
ngay qua dién ra khi ma dong
USD bi ddnh gid thdp trén thé
giGi thi & Viét Nam ty gid do lai
tang 1én mot cach dot ngdt va
dang 6n dinh tam thdi § mic cao.
Su bi&n dong c6 vé nghich chiéu
d6 chi c6 thé tim thdy, nhu nhitng
nha kinh t&€ nhan dinh 13 thudc
vé yéu t& tam ly, chit khdng phai
bit ngudn tlr yéu td ndo khéc.

Nhin dinh d6 phdi ching la
chinh xdc? Va di lién sau nhin
dinh, viéc xit Iy TGHD can phai
ti€n hanh nhu thé nao?

D& c6 thé xit 1y van d&€ TGHD
d nudc ta trong hién tai va xu
huéng phat trién clia né trong
tuong lai mot cach diing dén, theo
t6i can thiét phai dat nén kinh t&
nudc ta trong boi cinh cla sy giao
luu ngay cang rong véi nén kinh
t€ th€ gidi, trong moi quan hé gén
bo gifta cdc quan hé tuong tic v6i
céc yéu td tac dong d&n viéc hinh
thanh TGHD va didc biét quan
trong la phai coi trong sy phan tich
va dua ra cac bién phap xr 1y ¢6
hiéu qua va kip thdi.

Nhu ta bi€t, vdi ché€ d6 TGHD
tha ndi theo quan hé cung, ciu
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vé mot loai ngoai té nao d6 trén
thi trudng cé y nghia quan trong
dén viéc hinh thainh TGHP.
Quan hé cung ciu vé ngoai té
véi tu cdch 12 mot y&u o quyét
dinh d€n TGHD lai bi ché dinh
bdinhiéu tdc dong thuin nghich
khac nhau, trong dé c6 quan hé
cung cAu thuc, quan hé cung ciu
do diu co va ciing c¢6 thé quan
hé cung cAudo tim Iy vé sy ting
gid hay gidm gid cia mdt loai
ngoai té nao do.

Khi cdc quan hé cung ciu 1a
y&u t6 quan trong chi phdi manh
mé dén TGHD thi 1ap tic c6 mot
cAu hoi khac ditra: C4i gi quyét
dinh d&n cung cau? Tra 13i cAu
hdi ndy, ngudi ta lai quay vé cic
yéu to khac nhu tinh trang clia can
cAn thanh todn quoc t€, siic mua
clia dong tién va yéu to tam ly
hoiic diu co.v.v... va dé gidi thich
cho hién tugng d6 ngudi ta dit tén
cho né “ly thuyét vé sy vong
veéo”. Ly thuyét vé su vong véo
t thin né khing dinh khong c6
mdt y&u t& duy nhat nio c6 thé
ch€& dinh hoan toan vé TGHP.

Xuat phét tir nhan thic trén
day, toi cho ring, su bi€n dong
cia TGHD vira qua la tic dong
ctia nhiéu nguyén nhin, phin
nhiéu thudc vé yéu td tim ly. Tuy
nhién, y&u td tam 1y d6 dudc dua
vao cic cd s§ kinh t&, khi ma
trong bdi cdnh clia nén kinh t&
thé gidi gid dau ting lién tuc va
van chua c6 diém dirng, gid vang
th€ gi6i ting 1én mot cdch chéng
mit trong nhitng thang gan day.
Sutdng gid cua cdc loai hang hda
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néi trén déu cé lién quan chit
ché dén viéc sit dung USD - vdn
12 mot ddng tién chuén trong viéc
x4c dinh ty gid clia cic dong tién
khic nhau. Nhu vdy, viec TGHD
gitta USD va VND ting I€n cling
khong ngoai cdc du dodn thdng
thudng vé su bi€n ddng cia
TGHD gitta USD va VND va
ciing khong thé két ludn voi va
12 chi do y&€u t& tim 1y thuan tiy
ma khong dua vao cdc dién bién
cla cdc su kién kinh té&.

XuA't phét tif nhitng nhan dinh
do, ta choring, sy bi€n dong cia
TGHBD gitta USD va VND khong
nén va khong thé quy vé mot y&u
6 duy nhat 13 tim 1§. N&u chi 1a
Vi y&u 6 tim 1y thi bién phdp
giit 6n dinh TGHP phdi ching
12 bing cdch trdn an? T6i tin
ring, chi vdi bién phép trdn an
s€ khong di kha ning lam cho
ty gid hdi dodi quay trd vé miic
trude khi c6 bi€n dong, vi nhu

da néi, sy bi€n dong c6 nhitng
y&u t6 kinh t€ ctia né.

Bién phdp khon ngoan va hgp
quy luat theo t6i 1a phdi chidp
nhan sy bi€n dong theo mot bién
dd nao d6 cho phép, dua vao cac
tin hiéu cda thi trudng. N&u
chiing ta quan niém viéc quan Iy
TGHD khong phaila ¢§ dinh ma
12 8n dinh, nghia 1a cho phép né
dugc giao dong trong mdt bién
dd rong hep nao doé thi tdi cho
riang su bi€n dong d6 1a c6 co s&
va dé tir d6, tim moi bién phap
khdc nhau, khong ché& hoic triét
tiéu cdc y&u t6 bat 1gi khic dé
cho TGHD khong phdi 1a “Con
ngua bdt kham” ma 13 c6 thé
quan Iy mot cadch ¢ hiéu qua.

Moi ngudi déu thira nhin
ring, vi TGHD c¢6 dd nhay cdm
hét stic cao ddi vdi cdc bi€n sd
khéc ctia nén kinh t€ theo cdc tin
hiéu ctia thi trudng, va do dé cd
giif cho né dn dinh 13 cong viéc

cuc ky quan trong cda bat ky
qudc gia nao, bat ky mdt thi
trudng nao.

Su 6n dinh cia TGHP 1a mot
yéu cau va muc tiéu quan trong
ctia chinh sdch tién té qudc gia,
kéo theo su 6n dinh ctia nén kinh
t€. Do viy, ta ¢6 thé néi, xét vé
trudng th€ (long position) TGHD
phai &n dinh va xét vé dodn thé
(short position) TGHP phai dudgc
diéu chinh va giita 2 thoi ky dé
phai la sy &n dinh.

“On dinh cht khong phai la
¢6 dinh” ¢6 ¥ nghia vé nhiéu mit
gitip ching ta nhan thic khi diéu
hanh TGHDP, theo d6 su bi€n
dong nhd vira qua ciing 12 sy diéu
chinh bit ddu tir thi trudng va dé
quin ly ¢6 hiéu qud ta hay cd
ging co 1ap cic yé&u to khic dé
cho n6 khong thé 1a “Phi ma”.
Pay phdi ching 1a cdch nhan
thitc khon ngoan nhat clia chiing
ta trong lic nay W
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| duige khai thdc mét phdn nhé. |
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Tinh hinh phat trién dich vu thé
clia cac Ngan hang thuong mai
Viét Nam

Trong vong 2 nam trg lai day,
thi trudng st dung thé thanh todn
§ Viét Nam phat tri€n rat manh.
Theo s6 liéu tir Hoi thé Hiép Hoi

Ngin hang Viét Nam dén diu
quy IV/2005. Viét Nam cé
khoang 1,6 triéu thé. Trong d6
90% la thé ghi ng (debit-card)
10.000 di€m ch4&p nhdn thé
(POS) va khoang trén 1.000 may
rit tién mit (ATM) dugc 1dp dit
trén toan qudc, phan 16n s6 mdy
nay dittai Hi Noi va thanh phd
HCM.

Trién khai cdc chuong trinh
hoat dong, phat trién c4c tién ich
lién quan dén thé khong nhitng
gitip ngdn hang ting thém s
lugng khach hang st dung dich
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vu, thu hit duge mdt lugng von
khd 16n ma con la nhitng dong
thdi giip cho cdc ngin hang
khing dinh vi thé va tao ra Igi
th€ so sanh ctia minh.

Céc sdn phdm thé dugc chi
trong phat trién, chd truong phat
tri€n dich vu thé dugc quén triét
dén ti'ng phong, tirng nhan vién.
Cong tic tiép thi thé dugc ddy
manh bing cdc bién phdp nhu:
thanh 14p bd phan thé chuyén
biét, ti€p cin cdc doanh nghiép,
ddcbiétcic khidch hang dang c6
quan hé, cic trudng hoc d€ phat




