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DIEÃN ÑAØN TAØI CHÍNH - NGAÂN HAØNG

Neáu dòch nguyeân nghóa
cuûa töø laïm phaùt thì
laïm phaùt laø laïm duïng

vieäc phaùt haønh tieàn giaáy vaøo löu
thoâng laøm cho giaù trò cuûa moät
ñôn vò tieàn giaáy bò suy giaûm. Khi
coù laïm phaùt thì moät ñôn vò tieàn
teä seõ mua ñöôïc ít haønh hoùa –
dòch vuï hôn tröôùc ñoù.

Nhö vaäy bieåu hieän cuûa laïm
phaùt laø möùc giaù caû chung cuûa
haøng hoùa – dòch vuï taêng leân.

Ñònh nghóa laïm phaùt cuûa moät
soá nhaø kinh teá hoïc coå ñieån maø taùc
giaû Thanh Ngoïc goïi laø ñònh nghóa
cuûa caùc nhaø kinh teá hoïc thuoäc
tröôøng phaùi “laïm phaùt tieàn teä”
ñöôïc taùc giaû Thanh Ngoïc khaùi
quaùt: “Laïm phaùt laø tình hình khoái
tieàn löu thoâng quaù nhieàu so vôùi nhu
caàu löu thoâng haøng hoùa vaø dòch
vuï”(1). Ñònh nghóa naøy khoâng coù
gì sai theo yù kieán cuûa toâi, khi maø
tieàn giaáy ñöôïc ñöa vaøo löu thoâng
quaù nhieàu theo caùc keânh nhö cho
vay ngaân saùch, tín duïng ngaân
haøng laøm cho thu nhaäp danh nghóa
cuûa ngöôøi lao ñoäng taêng leân, chi
tieâu cuûa ngaân saùch taêng leân vaø taát
yeáu laø taïo ra söùc caàu cuûa neàn kinh
teá taêng leân, vaø do ñoù laøm cho giaù
caû haøng hoùa taêng leân.

Ñieàu naøy hoaøn toaøn phuø hôïp
vôùi quy luaät cung – caàu trong
neàn kinh teá thò tröôøng, möùc caàu
taêng leân thì giaù caû taêng leân vaø
möùc cung taêng leân thì giaù caû
giaûm xuoáng.

Trong tröôøng hôïp giaù caû taêng
leân do möùc caàu taêng ñöôïc
Samuelson goïi laø laïm phaùt do
caàu keùo. Nghóa laø nguyeân nhaân
cuûa laïm phaùt do söùc caàu cuûa neàn
kinh teá taêng.
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Nhö vaäy ôû ñaây Samuelson
muoán ñeà caäp ñeán nguyeân nhaân
cuûa laïm phaùt laø do söùc caàu veà
caùc loaïi haøng hoùa – dòch vuï taêng.
Theo toâi thì ñieàu naøy khoâng coù
gì laø sai, vaø hôn nöõa noù cuõng
khoâng khaùc gì veà baûn chaát so vôùi
ñònh nghóa cuûa caùc taùc giaû thuoäc
tröôøng phaùi “Laïm phaùt tieàn teä”,
laø laïm phaùt do khoái tieàn trong löu
thoâng quaù nhieàu so vôùi nhu caàu
löu thoâng haøng hoaù – dòch vuï.

Samuelson coøn phaùt hieän ra
raèng moät nguyeân nhaân cuûa laïm
phaùt laø do chi phí ñaåy. Noùi khaùc
ñi laø do chi phí saûn xuaát taêng neân
nhaø saûn xuaát phaûi baùn haøng hoùa
dòch vuï vôùi giaù cao hôn ñeå buø
ñaép chi phí ñaõ boû ra vaø baûo ñaûm
moät tyû leä lôïi nhuaän nhaát ñònh.
Song ñeå coù theå baùn ñöôïc haøng
hoùa giaù cao thì nhaø saûn xuaát phaûi
thu heïp saûn xuaát laïi. Ñieàu naøy
cuõng daãn ñeán hieän töôïng löôïng
tieàn trong löu thoâng thì nhieàu maø
soá löôïng haøng hoùa – dòch vuï
trong löu thoâng thì ít ñi, do ñoù
giaù caû seõ taêng leân.

Xeùt veà goùc ñoä töông quan
giöõa soá löôïng tieàn teä vaø soá löôïng
haøng hoùa – dòch vuï thì trong caû
hai tröôøng hôïp laïm phaùt do caàu
keùo, laïm phaùt do chi phí ñaåy ñeàu
coù nguyeân nhaân veà tieàn teä. Nghóa
laø soá löôïng tieàn teä trong löu thoâng
coù töông quan lôùn hôn soá löôïng
haøng hoùa – dòch vuï ñang löu
thoâng laøm cho giaù caû haøng hoùa –
dòch vuï taêng leân.

Vaäy roõ raøng laø Samuelson coù
caùi nhìn tinh teá hôn, nghóa laø nhìn
roõ baûn chaát kinh teá cuûa hieän
töôïng laïm phaùt hôn. Do ñoù neáu
cho raèng ñònh nghóa laïm phaùt cuûa

Samuelson laø ñaûo loän nhaân quaû
(2) laø khoâng ñuùng. Samuelson chæ
laáy caùi bieåu hieän beân ngoaøi ñeå
ñònh nghóa laïm phaùt, coøn tröôøng
phaùi “laïm phaùt tieàn teä” thì laáy caùi
nguyeân nhaân ñeå ñònh nghóa laïm
phaùt. Vì vaäy theo toâi thì caû hai
ñònh nghóa treân laø khoâng coù gì
maâu thuaãn nhau.

Vaäy coù laïm phaùt vaøng hay
khoâng? Tröôùc heát haõy laøm roõ laïm
phaùt vaøng laø gì? Coù hai caùch hieåu:

Caùch moät, laïm phaùt vaøng laø giaù
trò cuûa moät ñôn vò troïng löôïng
vaøng bò suy giaûm trong quan heä
trao ñoåi vôùi caùc haøng hoùa khaùc.
Ví duï tröôùc ñaây ta mua moät caùi
nhaø giaù 50 löôïng vaøng nhöng baây
giôø moät caùi nhaø coù chaát löôïng
töông ñöông ta phaûi mua vôùi giaù
baèng 100 löôïng vaøng. Ñieàu naøy
laø hoaøn toaøn coù thaät vaø neáu hieåu
laïm phaùt vaøng theo caùch hieåu moät
thì thaät söï laø coù laïm phaùt vaøng.

Caùch hieåu thöù hai laø trong cheá
ñoä tieàn giaáy baûn vò vaøng coù söï
thay ñoåi troïng löôïng vaøng trong
moät ñôn vò tieàn teä. Ví duï nhö ta
quy ñònh 1 ñoàng = 1/1.000 gr
vaøng. Nghóa laø ngaân haøng phaùt
haønh ra tieàn giaáy phaûi chòu traùch
nhieäm chuyeån tieàn giaáy ra vaøng
khi ngöôøi sôû höõu tieàn giaáy muoán.

Trong cheá ñoä tieàn giaáy baûn vò
vaøng nhö vaäy vaø theo caùch hieåu
laïm phaùt vaøng laø söï thay ñoåi
troïng löôïng vaøng trong moät ñôn
vò tieàn giaáy (troïng löôïng vaøng
trong moät ñôn vò tieàn giaáy taêng
leân) thì khoâng coù laïm phaùt vaøng.
Vì khi trong thöïc teá neáu coù söï
thay ñoåi troïng löôïng vaøng treân
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moät ñôn vò tieàn giaáy ngöôøi ta seõ
noäp tieàn giaáy vaøo ñeå laáy vaøng
neáu laáy vaøng ñöôïc nhieàu hôn vaø
ngöôïc laïi ngöôøi ta seõ noäp vaøng
vaøo ñeå laáy tieàn giaáy neáu laáy ñöôïc
tieàn giaáy nhieàu hôn.

Coù laïm phaùt trong ñieàu kieän
löu thoâng tieàn giaáy baûn bò vaøng
hay khoâng?

Coù theå coù neáu khi möùc caàu veà
haøng hoùa – dòch vuï taêng leân seõ
laøm cho giaù caû haøng hoùa – dòch
vuï taêng. Do ñoù ta thanh toaùn
baèng tieàn giaáy, hay thanh toaùn
baèng vaøng ñeàu phaûi traû moät giaù
trò nhieàu hôn tröôùc ñoù.

Nhö vaäy ta khoâng thaáy
Samuelson sai laàm gì trong ñònh
nghóa cuûa mình. Caâu noùi: “Coù
chieác maùy in naøo in ñöôïc tieàn
vaøng reû nhö in tieàn giaáy ñeå laïm
phaùt vaøng” laø khoù hieåu.

Chuùng ta thaáy raèng duø löu
thoâng tieàn giaáy phaùp ñònh, hay
löu thoâng tieàn vaøng ñeàu coù laïm
phaùt neáu hieåu theo nghóa laïm
phaùt laø giaù caû haøng hoaù – dòch
vuï taêng leân moät caùch daøi haïn.

Veà vaán ñeà kieàm cheá vaø kieåm
soaùt laïm phaùt thì tuyø thuoäc vaøo
nguyeân nhaân cuûa laïm phaùt maø ta
ñöa ra nhöõng bieän phaùp phuø hôïp.

Neáu laïm phaùt do caàu keùo thì
giaûi phaùp chuû yeáu phaûi laø saûn
xuaát theâm nhöõng loaïi haøng hoùa
– dòch vuï maø thò tröôøng ñang coù
nhu caàu lôùn. Ví duï nhö do gia
taêng xuaát khaåu daãn ñeán haøng hoùa
trong nöôùc taêng giaù.

Nhöng cuõng do caàu keùo nhöng
laïi do thu nhaäp danh nghóa taêng,
trong tröôøng hôïp naøy phaûi söû duïng
chính saùch thaét chaët tieàn teä nhaèm
giaûm söùc mua cuûa neàn kinh teá nhö
giaûm chi tieâu cuûa ngaân saùch, caét
giaûm caùc khoaûn chi tieâu cuûa ngaân
saùch xem ra chöa thaät caàn thieát.

Neáu laïm phaùt do chi phí ñaåy
thì bieän phaùp chuû yeáu laø tieát giaûm
caùc khoaûn chi phí khoâng hôïp lyù,
chi phí ngoaøi saûn xuaát nhö giao
tieáp, quaûng caùo… Ñoàng thôøi phaûi
taêng cöôøng trình ñoä quaûn lyù, ñaåy
maïnh aùp duïng coâng ngheä tieân
tieán ñeå tieát giaûm chi phí.

Neáu chi phí taêng do giaù caû caùc
loaïi nguyeân lieäu taêng nhö xaêng
daàu, saét theùp chaúng haïn thì vaán
ñeà quan troïng laø phaûi tìm nguoàn
nguyeân lieäu vaø naêng löôïng khaùc
thay theá. Thí duï nhö ngaøy nay
ngöôøi ta ñang söû duïng naêng löôïng
haït nhaân, thuûy ñieän, ñieän maët trôøi…
ñeå thay theá cho nguoàn naêng
löôïng töø daàu moû. Söï tieát kieäm
tieâu thuï daàu moû trong nöôùc cuõng
coù hieäu öùng toát hôn laøm giaûm giaù
daàu moû. Ñieàu naøy coù lieân quan
ñeán chính saùch thaét chaët tieàn teä,
ñaëc bieät laø caét giaûm tín duïng tieâu
duøng coù lieân quan ñeán söû duïng
caùc haøng hoùa tieâu toán nhieàu naêng
löôïng ñang taêng giaù.

Vaán ñeà laïm phaùt coù nguyeân
nhaân laø chi phí ñaåy luoân luoân laø
nguyeân nhaân daãn ñeán suy thoaùi
kinh teá. Nhö phaàn luaän giaûi ôû treân,
vì nhaø saûn xuaát phaûi thu heïp saûn
xuaát ñeå taêng giaù baùn neân neáu cho
raèng nhöõng cuoäc suy thoaùi ôû Myõ
vaøo nhöõng naêm 1973 – 1975 vaø
1980 – 1983 laø do aùp duïng chính
saùch tieàn teä thaét chaët moät caùch sai
laàm theo toâi laø chuû quan. Trong
ñieàu kieän giaù daàu taêng gaáp 4 laàn,
saûn xuaát chaéc chaén phaûi suy giaûm
theo noù, do ñoù phaûi giaûm khoái tieàn
cho neàn kinh teá laø hôïp lyù.

Söï suy thoaùi kinh teá trong ñieàu
kieän do laïm phaùt chi phí ñaåy laø hoaøn
toaøn hôïp quy luaät vaø khoâng theå aùp
ñaët raèng söï suy thoaùi ñoù laø do aùp
duïng thuyeát “Laïm phaùt giaù caû”.

Khoù coù theå hình dung ra raèng
chi phí saûn xuaát cuûa caùc doanh
nghieäp ñang taêng leân maø caùc

ngaân haøng thöông maïi laïi cöù phaûi
taêng tín duïng cho doanh nghieäp
vaø doanh nghieäp cöù môû roäng saûn
xuaát ra. Neáu saûn xuaát ra nhieàu
haøng hoùa coù giaù trò cao thì ai seõ
tieâu thuï noù (?).

Do ñoù trong neàn kinh teá thò
tröôøng coù laïm phaùt do chi phí
ñaåy, ñieàu tröôùc tieân laø phaûi thu
heïp saûn xuaát, tieáp theo laø phaûi
tìm caùch ñoåi môùi coâng ngheä,
naâng cao trình ñoä quaûn lyù ñeå
giaûm chi phí.

Nhö vaäy chính saùch tieàn teä
khoâng phaûi luùc naøo cuõng coù hieäu
quaû trong vieäc kieàm cheá vaø kieåm
soaùt laïm phaùt maø chính saùch tieàn
teä chæ laø coâng cuï hoã trôï cho caùc
giaûi phaùp kieàm cheá vaø kieåm soaùt
laïm phaùt ñöôïc thöïc thi coù hieäu
quaû nhaát.

Ví duï nhö khi coù laïm phaùt do
caàu keùo thì caùc nhaø saûn xuaát phaûi
gia taêng saûn xuaát do ñoù chính saùch
tieàn teä gaén lieàn vôùi noù phaûi laø chính
saùch môû roäng tieàn teä. Ngöôïc laïi khi
laïm phaùt do chi phí ñaåy, nhaø saûn
xuaát phaûi thu heïp saûn xuaát, do ñoù
chính saùch tieàn teä gaén lieàn laø chính
saùch thaét chaët tieàn teä.

Chuùng toâi cho raèng nghieân cöùu
ñeå hieåu roõ baûn chaát cuûa laïm phaùt
vaø coù chính saùch ñuùng ñeå kieàm
cheá vaø kieåm soaùt laïm phaùt laø ñieàu
caàn thieát. Baøi vieát naøy cuõng khoâng
ngoaøi muïc ñích laø muoán trao ñoåi
theâm veà yù kieán cuûa taùc giaû Thanh
Ngoïc trong baøi vieát: “Laïm phaùt
tieàn teä vaø laïm phaùt giaù caû” ñaêng
treân Taïp chí Coâng ngheä Ngaân
haøng soá 10 (thaùng 5&6/2006) cuûa
Tröôøng Ñaïi hoïc Ngaân haøng
TP.HCM ñeå baïn ñoïc roäng ñöôøng
thaûo luaän theâm n

(1), (2) Thanh Ngoïc, Laïm phaùt tieàn
teä vaø laïm phaùt giaù caû; Taïp chí CNNH
soá 10 (thaùng 5&6/2006).
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