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Nhöõng thaäp nieân qua,
söï ñoåi môùi vaø phaùt
trieån khoâng ngöøng

cuûa coâng ngheä kyõ thuaät vaø heä
thoáng thoâng tin lieân laïc cuõng nhö
nhöõng kyõ thuaät taøi chính hieän ñaïi
ñaõ taïo neân moät cuoäc caùch maïng
trong quaûn trò ruûi ro ngaân haøng,
ñaëc bieät laø quaûn trò ruûi ro tín
duïng. Neáu nhö nhöõng tieán boä
trong coâng ngheä thoâng tin mang
ñeán cho nhaø quaûn trò ruûi ro nhöõng
nguoàn döõ lieäu doài daøo veà ñoái taùc
vaø thò tröôøng ñeå so saùnh, phaân
tích vaø thoâng tin ñeán ngöôøi ra
quyeát ñònh thì söï ra ñôøi cuûa
nhöõng coâng cuï vaø moâ hình taøi
chính nhö RAROC, VAR,
CreditMetrics, quaûn trò danh
muïc… giuùp cho nhöõng nhaø ngaân
haøng coù theå ño löôøng, ñònh giaù,
phaân taùn ruûi ro moät caùch hieäu
quaû. Trong taát caû nhöõng thaønh
töïu cuûa kyõ thuaät taøi chính hieän
ñaïi, khoâng theå khoâng nhaéc ñeán
vai troø cuûa caùc coâng cuï phaùi sinh
(derivatives). Chính söï ra ñôøi
cuûa coâng cuï phaùi sinh ñaõ laøm
thay ñoåi ñaùng keå quan ñieåm cuûa
caùc nhaø ngaân haøng trong vieäc
nhaän thöùc, ño löôøng vaø quaûn trò
ruûi ro. Coâng cuï phaùi sinh (swaps,
forwards, futures, options…) veà
baûn chaát laø nhöõng coâng cuï ñöôïc
phaùt haønh döïa treân nhöõng coâng
cuï taøi chính hoaëc nhöõng taøi saûn
ñaõ coù saün nhö coå phieáu, traùi
phieáu… Coâng cuï phaùi sinh ñöôïc
söû duïng khoâng phaûi ñeå loaïi boû
hoaøn toaøn ruûi ro maø giuùp cho
nhöõng nhaø quaûn trò coù theå taùch
ruûi ro ra thaønh nhöõng boä phaän
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nhoû vaø phaân taùn hoaëc laø chuyeån
nhöôïng nhöõng ruûi ro naøy thoâng
qua thò tröôøng thöù caáp.

Coâng cuï tín duïng phaùi sinh
(credit derivatives) laø moät coâng
cuï taøi chính phaùi sinh cho pheùp
moät beân (ngöôøi thuï höôûng/ ngöôøi
mua) chuyeån nhöôïng ruûi ro tín
duïng gaén vôùi moät taøi saûn sang
cho moät beân khaùc (ngöôøi baûo
ñaûm/ ngöôøi baùn). Taøi saûn ñöôïc
nhaéc ñeán ôû ñaây coù theå laø traùi
phieáu, caùc khoaûn vay, hoaëc laø
moät hình thöùc baát kyø cuûa moät
khoaûn nôï. Hôn moät thaäp nieân ra
ñôøi vaø phaùt trieån (töø naêm 1992),
coâng cuï tín duïng phaùi sinh ñaõ trôû
thaønh moät coâng cuï hieäu quaû trong
quaûn trò ruûi ro tín duïng, ñoàng thôøi
giuùp caûi thieän tình traïng veà tyû leä
an toaøn voán cuûa caùc ngaân haøng
thöông maïi (NHTM) vaø cuõng laø
moät cô hoäi ñaàu tö cho nhöõng nhaø
kinh doanh. Söï khaùc bieät giöõa
coâng cuï tín duïng phaùi sinh vaø vieäc
baùn khoaûn vay laø ôû choã: caùc coâng
cuï tín duïng phaùi sinh cho pheùp
ngöôøi höôûng lôïi chuyeån giao ruûi
ro tín duïng cho moät beân khaùc maø
khoâng nhaát thieát phaûi baùn taøi saûn
gaén vôùi ruûi ro, trong khi ngöôøi baûo
ñaûm thì nhaän laáy phaàn ruûi ro tín
duïng gaén lieàn vôùi taøi saûn nhöng
khoâng nhaát thieát phaûi mua taøi saûn

ñaáy. Coâng cuï tín duïng phaùi sinh
ñöôïc theå hieän döôùi nhieàu hình
thöùc khaùc nhau, nhöng coù 3 hình
thöùc caên baûn ñöôïc caùc ngaân haøng
cuûa nhieàu quoác gia treân theá giôùi
söû duïng trong quaûn trò ruûi ro tín
duïng ñoù laø: hôïp ñoàng trao ñoåi caùc
khoaûn tín duïng ruûi ro (credit
default swap-CDSs), hôïp ñoàng
trao ñoåi toaøn boä thu nhaäp (total
rate-of-return swap - TROR), vaø
traùi phieáu raøng buoäc (credit-
linked notes - CLN’s).

 Hôïp doàng trao ñoåi caùc
khoaûn tín duïng ruûi ro (Credit
Default Swap -CDSs): Ngaân
haøng A coù moät khoaûn vay (1) caàn
ñöôïc baûo hieåm baèng coâng cuï tín
duïng phaùi sinh. Ngaân haøng A
(ngöôøi mua CDSs/ ngöôøi thuï
höôûng) vaø ngaân haøng B (ngöôøi
baùn CDSs/ ngöôøi ñaûm baûo) kyù
keát hôïp ñoàng trao ñoåi khoaûn tín
duïng ruûi ro, theo hôïp ñoàng naøy
ngaân haøng A phaûi traû cho ngaân
haøng B moät khoaûn phí nhaát ñònh,
coù theå laø moät tyû leä % treân giaù trò
khoaûn vay (2), ngöôïc laïi ngaân
haøng B seõ cam keát thanh toaùn
cho ngaân haøng A moät soá tieàn nhaát
ñònh (hoaëc moät tyû leä nhaát ñònh
cuûa khoaûn vay) neáu nhö ngaân
haøng A khoâng thu hoài ñöôïc nôï töø
coâng ty ABC (3).

Ngaân haøng A
Ngöôøi mua/ngöôøi

thuï höôûng

Thanh toaùn phí ñònh kyø (2)

(3) Thanh toaùn neáu khoaûn
vay khoâng thu hoài ñöôïc nôï

Ngaân haøng B
Ngöôøi baùn/ngöôøi

 ñaûm baûo

Coâng ty ABC

Cho vay (1) Voán goác + laõi
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 Hôïp ñoàng trao ñoåi toaøn boä
thu nhaäp (Total Rate-of-
Return Swap - TROR): Theo
hôïp ñoàng trao ñoåi toaøn boä thu
nhaäp, ngaân haøng A (ngöôøi thuï
höôûng) cam keát thanh toaùn cho
ngaân haøng B (ngöôøi ñaûm baûo)
toaøn boä thu nhaäp töø khoaûn vay
cuûa coâng ty ABC, bao goàm voán
goác, tieàn laõi, vaø khoaûn taêng giaù
trò thò tröôøng cuûa khoaûn vay (2).
Ñoåi laïi, ngaân haøng B seõ cam keát
thanh toaùn cho ngaân haøng A laõi
suaát LIBOR coäng vôùi laõi suaát boå
sung vaø möùc giaûm giaù thò tröôøng
cuûa khoaûn vay (3). Veà baûn chaát
ngaân haøng B ñaõ nhaän laáy toaøn
boä ruûi ro tín duïng vaø caû ruûi ro laõi
suaát gaén vôùi khoaûn cho vay cuûa
ngaân haøng A (neáu khoaûn vay naøy
coù laõi suaát thaû noåi hay giaù trò
khoaûn cho vay nhaïy caûm vôùi
nhöõng bieán ñoäng trong laõi suaát
thò tröôøng).

coâng ty ABC) cho nhaø ñaàu tö
thoâng qua toå chöùc trung gian phaùt
haønh traùi phieáu (ngöôøi baùn CLN).
Khi kyù keát hôïp ñoàng ngaân haøng
thuï höôûng traû cho toå chöùc phaùt
haønh traùi phieáu moät khoaûn phí
nhaát ñònh (2). Toå chöùc trung gian
phaùt haønh traùi phieáu raøng buoäc
vaø baùn cho nhaø ñaàu tö (3), traùi
phieáu naøy coù ñieàu khoaûn quy
ñònh neáu nhö coù toån thaát tín duïng
xaûy ra thì ngöôøi phaùt haønh chæ
thanh toaùn cho caùc nhaø ñaàu tö
moät tyû leä % nhaát ñònh treân meänh
giaù. Toå chöùc phaùt haønh seõ ñöôïc
quyeàn söû duïng soá tieàn thu veà töø
phaùt haønh traùi phieáu ñeå ñaàu tö
treân thò tröôøng tieàn teä (4), do ñoù
toå chöùc naøy cuõng chòu moïi traùch
nhieäm ñoái vôùi nhaø ñaàu tö.

- Tröôøng hôïp ngaân haøng thu
hoài ñöôïc nôï töø khoaûn vay cuûa
coâng ty ABC, thì ngaân haøng chæ
bò maát khoaûn phí ñaõ traû cho toå

vay cuûa coâng ty ABC, thì toå chöùc
trung gian seõ phaûi thanh toaùn cho
ngaân haøng moät soá tieàn nhaát ñònh,
hoaëc moät tyû leä nhaát ñònh cuûa
khoaûn vay (5) vaø thanh toaùn cho
nhaø ñaàu tö moät phaàn meänh giaù
traùi phieáu. Nhö vaäy coù theå thaáy
ngaân haøng ñaõ phaàn naøo coù ñöôïc
söï ñaûm baûo töø nhaø ñaàu tö ñoái vôùi
khoaûn tín duïng cuûa mình. Vaäy
thì nhaø ñaàu tö seõ ñöôïc höôûng
nhöõng lôïi ích gì khi hoï nhaän laáy
phaàn ruûi ro töø phía ngaân haøng, dó
nhieân laø laõi suaát cuûa traùi phieáu
raøng buoäc phaûi thaät haáp daãn thì
môùi coù theå thu huùt ñöôïc nhaø ñaàu
tö treân thò tröôøng.

Maëc duø chæ môùi phaùt trieån hôn
1 thaäp nieân qua, thò tröôøng coâng
cuï tín duïng phaùi sinh ñaõ vaø ñang
höùa heïn raát nhieàu tieàm naêng.
Theo moät cuoäc khaûo saùt gaàn ñaây
cuûa ISDA (The International
Swaps and Derivatives
Asscociation), doanh soá giao
dòch coâng cuï tín duïng phaùi sinh
taïi caùc thò tröôøng taøi chính lôùn
treân theá giôùi ñang taêng tröôûng vôùi
toác ñoä 128%. London laø thò
tröôøng coâng cuï tín duïng phaùi sinh
daãn ñaàu theá giôùi, tieáp ñeán laø New
York, vaø caùc nöôùc Chaâu AÂu coøn
laïi. Taïi Chaâu AÙ, coâng cuï naøy chæ
baét ñaàu phaùt trieån töø naêm 2002 ôû
moät soá thò tröôøng nhö Hong
Kong, Singapore, Nhaät Baûn…Thò
tröôøng cuûa caùc quoác gia ñang
phaùt trieån nhö AÁn Ñoä, Trung
Quoác… cuõng ñang chuaån bò
nhöõng ñieàu kieän caàn thieát cho söï
phaùt trieån cuûa caùc coâng cuï naøy.

 Credit-Linked Notes
(CLN): CLN keát hôïp caùc tính
chaát cuûa traùi phieáu vaø cuûa coâng
cuï phaùi sinh. Theo hôïp ñoàng naøy,
ngaân haøng thuï höôûng chuyeån
giao ruûi ro tín duïng gaén lieàn vôùi
taøi saûn (khoaûn tín duïng caáp cho

chöùc trung gian phaùt haønh traùi
phieáu raøng buoäc. Khi ñoù toå chöùc
naøy seõ thanh toaùn meänh giaù traùi
phieáu coäng vôùi tieàn laõi traùi phieáu
ñònh kyø cho nhaø ñaàu tö.

- Ngöôïc laïi, neáu ngaân haøng
khoâng thu hoài ñöôïc nôï töø khoaûn

Ngaân haøng A
Ngöôøi mua/ngöôøi

thuï höôûng

  Voán goác + tieàn laõi + möùc
taêng giaù khoaûn vay (2)

(3) LIBOR + möùc laõi suaát
boå sung + möùc giaûm giaù

khoaûn vay

Ngaân haøng B
Ngöôøi baùn/ngöôøi

 ñaûm baûo

Coâng ty ABC

Cho vay (1) Voán goác + laõi

  Phí   (2)

Thanh toaùn khi ngaân haøng
khoâng thu hoài ñöôïc nôï  (5)

Toå chöùc phaùt
haønh traùi phieáu

Coâng ty ABC

Cho vay (1) Voán goác + laõi

Ngaân haøng
(Ngöôøi thuï höôûng) (3)                Nhaø ñaàu tö

Meänh giaù TP

Thò tröôøng tieàn teä(4)
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ÔÛ Vieät Nam, khaùi nieäm veà
coâng cuï phaùi sinh vaãn coøn raát môùi
meû, maëc duø moät soá NHTM nhö
Eximbank, ACB, VCB… ñaõ cung
caáp caùc hôïp ñoàng phaùi sinh töø
naêm 2000 vaø coâng cuï naøy baét ñaàu
phoå bieán moät vaøi naêm trôû laïi ñaây,
rieâng ñoái vôùi coâng cuï tín duïng
phaùi sinh thì chöa heà xuaát hieän.
Nhöng coù theå noùi ñaây laø moät thò
tröôøng raát nhieàu höùa heïn bôûi vì
coâng cuï tín duïng phaùi sinh khoâng
chæ ñoùng vai troø laø moät coâng cuï
quaûn trò ruûi ro maø coøn laø cô hoäi
ñaàu tö cho caùc nhaø kinh doanh.
Vieäc öùng duïng caùc coâng cuï tín
duïng phaùi sinh seõ giuùp caùc ngaân
haøng taïo ra moät danh muïc caùc
khoaûn vay ñöôïc ña daïng hoùa.
Ñieàu naøy ñaëc bieät quan troïng khi
maø haàu heát caùc NHTM Vieät Nam
(ñaëc bieät laø NHTM quoác doanh)
thöôøng chuyeân moân hoùa hoaït
ñoäng cho vay ôû moät soá thò tröôøng
nhaát ñònh. Chaúng haïn, taøi trôï xuaát
nhaäp khaåu chieám moät tyû troïng
raát lôùn trong danh muïc tín duïng
cuûa Ngaân haøng Ngoaïi thöông;
Ngaân haøng Ñaàu tö Phaùt trieån
thöôøng caáp tín duïng cho nhöõng
döï aùn phaùt trieån hoaëc cô sôû haï
taàng; khu vöïc coâng nghieäp laø
nhoùm khaùch haøng chuû yeáu cuûa
Ngaân haøng Coâng thöông; Ngaân
haøng Noâng nghieäp vaø Phaùt trieån
noâng thoân chuyeân taøi trôï cho khu
vöïc noâng nghieäp; caùc NHTM coå
phaàn khaùc laø nguoàn cung caáp voán
chuû yeáu cho nhöõng doanh nghieäp
vöøa vaø nhoû… Vieäc chuyeân moân
hoùa hoaït ñoäng cho vay nhö theá
vöøa ruûi ro, laïi vöøa khoâng phuø hôïp
vôùi xu höôùng quoác teá trong vieäc
hình thaønh NHTM ña naêng.

Theâm vaøo ñoù, hieän nay caùc
NHTM Vieät Nam vaãn chöa xaây
döïng ñöôïc moâ hình döï baùo ruûi ro
vaø quaûn trò ruûi ro tín duïng hieäu
quaû. Quy trình tín duïng, phaân tích

baùo caùo taøi chính, theo doõi khoaûn
vay laø nhöõng coâng cuï chuû yeáu
trong quaûn trò ruûi ro tín duïng hieän
nay, nhöng taát caû ñeàu ñöôïc thöïc
hieän theo höôùng chuû quan cuûa moãi
ngaân haøng vaø vaãn chöa ñaït hieäu
quaû. Thöïc traïng veà söï gia taêng nhu
caàu voán cuûa caùc doanh nghieäp daãn
ñeán taêng dö nôï tín duïng, tyû leä
thuaän vôùi söï gia taêng veà tyû leä nôï
xaáu vaø nhöõng baát caäp trong hoaït
ñoäng quaûn trò ruûi ro tín duïng cuûa
caùc NHTM Vieät Nam thöïc söï ñaët
ra moät nhu caàu böùc thieát cho vieäc
phaùt trieån thò tröôøng coâng cuï tín
duïng phaùi sinh. Vôùi coâng cuï tín
duïng phaùi sinh, caùc ngaân haøng coù
theå ña daïng hoùa danh muïc cho
vay maø khoâng laøm aûnh höôûng ñeán
quan heä khaùch haøng vì dó nhieân
khoâng coù khaùch haøng naøo haøi loøng
khi hoï bieát khoaûn vay cuûa mình
bò baùn cho moät ngaân haøng khaùc,
vaø coâng cuï tín duïng phaùi sinh coøn
ñoøi hoûi ít caùc thuû tuïc haønh chính
hôn laø vieäc baùn caùc khoaûn vay.

Tuy nhieân, trôû ngaïi lôùn nhaát
hieän nay cuûa vieäc phaùt trieån thò
tröôøng coâng cuï tín duïng phaùi sinh
laø vieäc thieáu nguoàn cung (beân
baùn) trong khi caàu laø chaéc chaén.
Neáu nhö ngaân haøng mua (ngöôøi
thuï höôûng) coù theå chuyeån nhöôïng
vaø phaân taùn ruûi ro qua hôïp ñoàng
tín duïng phaùi sinh thì nhöõng nhaø
cung caáp caùc hôïp ñoàng naøy (ngöôøi
baûo ñaûm, ngöôøi baùn) seõ quaûn trò
ruûi ro tín duïng cuûa hoï nhö theá naøo?
Thò tröôøng taøi chính phaûi ñuû lôùn
maïnh vaø cung caáp ñöôïc nhöõng
coâng cuï taøi chính ña daïng, ñaëc bieät
laø caàn phaûi coù moät thò tröôøng caùc
coâng cuï nôï coù tính thanh khoaûn
cao ñeå giuùp cho ngöôøi baùn coù theå
baûo veä ñöôïc vò trí ruûi ro cuûa mình.
Trong ñieàu kieän thò tröôøng traùi
phieáu Vieät Nam môùi ôû trong giai
ñoaïn ñaàu phaùt trieån vôùi dö nôï traùi
phieáu coøn raát thaáp (khoaûng 7%

GDP) so vôùi caùc thò tröôøng trong
khu vöïc, chuû theå phaùt haønh khoâng
ña daïng (hai ñoái töôïng raát quan
troïng laø doanh nghieäp vaø chính
quyeàn ñòa phöông haàu nhö chöa
toàn taïi), chöa coù heä thoáng caùc nhaø
taïo laäp thò tröôøng vaø heä thoáng giao
dòch, thanh toaùn coøn nhieàu haïn cheá,
roõ raøng caùc trung gian taøi chính
thieáu ñi nhöõng coâng cuï ñaàu tö ñeå
phaân taùn ruûi ro. Nhö vaäy, phaùt trieån
thò tröôøng taøi chính noùi chung, thò
tröôøng caùc coâng cuï nôï noùi rieâng laø
moät giaûi phaùp caáp thieát.

Vaán ñeà quan troïng trong vieäc
phaùt trieån thò tröôøng coâng cuï nôï
ñoù laø khuyeán khích söï phaùt trieån
cuûa traùi phieáu coâng ty (thaäm chí
caû nhöõng traùi phieáu chuyeån ñoåi).
Thò tröôøng traùi phieáu cuûa Vieät
Nam môùi hình thaønh khoaûng 5
naêm vaø ñöôïc ñaùnh giaù laø coøn quaù
nhoû beù veà quy moâ giao dòch, löôïng
haøng hoùa ngheøo naøn, ñôn ñieäu vaø
tính thanh khoaûn thaáp. Hieän nay,
Chính phuû laø chuû theå tích cöïc nhaát
treân thò tröôøng vôùi haøng loaït traùi
phieáu cuûa Kho baïc Nhaø nöôùc,
trong khi traùi phieáu coâng ty môùi ôû
vaøo giai ñoaïn khôûi ñoäng vôùi soá
löôïng thöa thôùt, tính ñeán nay chæ
coù moät soá coâng ty lôùn nhö Petro
Vieät Nam, coâng ty Cao su Vieät
Nam, Vinaconex, Toång coâng ty
Soâng ñaø… phaùt haønh traùi phieáu ra
thò tröôøng. Ñeå kích thích söï phaùt
trieån cuûa thò tröôøng traùi phieáu, caàn
moät soá giaûi phaùp thieát thöïc nhö laø
xaây döïng ñöôøng cong laõi suaát
chuaån cuûa thò tröôøng; caûi tieán cô
cheá laõi suaát truùng thaàu traùi phieáu
theo höôùng thò tröôøng; thieát laäp
caùc toå chöùc tín nhieäm ñoäc laäp
nhaèm taêng tính minh baïch vaø taïo
ñieàu kieän cho söï phaùt trieån cuûa
thò tröôøng traùi phieáu coâng ty; ban
haønh nhöõng quy cheá quy ñònh roõ
vai troø, quyeàn haïn vaø traùch nhieäm
cuûa caùc trung gian nhö toå chöùc baûo



20 Soá 13 (Thaùng 11-12/2006)

NGHIEÂN CÖÙU - TRAO ÑOÅI

laõnh phaùt haønh, toå chöùc xeáp haïng
tín nhieäm; ñoàng thôøi ñaøo taïo vaø
caäp nhaät nhöõng thoâng tin treân thò
tröôøng traùi phieáu ñeå taêng nieàm tin
cho caùc nhaø ñaàu tö, nhaø phaùt haønh
tham gia thò tröôøng. Ngoaøi ra,
cuõng caàn khuyeán khích vai troø chuû
ñoäng cuûa doanh nghieäp quoác
doanh trong vieäc huy ñoäng voán,
giaûm bôùt söï phuï thuoäc vaøo Nhaø
nöôùc trong vieäc cung öùng voán cho
doanh nghieäp hoaït ñoäng. Thay vì
chôø ñôïi söï cho pheùp cuûa UÛy Ban
Chöùng Khoaùn Nhaø Nöôùc, caùc
coâng ty neân chuû ñoäng chuaån bò caùc
thuû tuïc ñaêng kyù khi hoï muoán phaùt
haønh traùi phieáu.

Beân caïnh ñoù, vieäc xaây döïng
haønh lang phaùp lyù cho caùc giao
dòch tín duïng phaùi sinh cuõng laø
moät giaûi phaùp thieát thöïc. Coâng cuï
tín duïng phaùi sinh khoâng phaûi laø
saûn phaåm cuûa thò tröôøng noäi ñòa
maø laø saûn phaåm cuûa thò tröôøng taøi
chính quoác teá: caùc NHTM Vieät
Nam thöïc hieän caùc giao dòch tín
duïng phaùi sinh vôùi nhau hoaëc vôùi
caùc ngaân haøng vaø toå chöùc taøi chính
nöôùc ngoaøi. Vì vaäy vieäc thieát laäp
haønh lang phaùp lyù cho giao dòch
naøy laø moät ñieàu kieän caàn thieát.
Tröôùc heát, Ngaân haøng Nhaø nöôùc
caàn ban haønh nhöõng quy ñònh ñeå
höôùng daãn caùc giao dòch lieân quan
ñeán 3 coâng cuï caên baûn: CDSs,
TROR, vaø CLN giöõa caùc NHTM
Vieät Nam vôùi nhau vaø giöõa caùc
NHTM Vieät Nam vôùi NHTM
nöôùc ngoaøi. Vieäc cho pheùp caùc
ngaân haøng nöôùc ngoaøi thöïc hieän
caùc giao dòch tín duïng phaùi sinh
giuùp caùc NHTM vaø caùc ñònh cheá
taøi chính khaùc cuûa Vieät Nam coù
theå hoïc hoûi nhöõng kinh nghieäm
veà giao dòch vaø ñieàu haønh thò
tröôøng. Trong thöïc teá, nhöõng quy
ñònh veà giao dòch tín duïng phaùi
sinh ñaõ ñöôïc trình baøy raát roõ raøng
trong Hieäp öôùc Basel II, ISDA

cuõng coù nhöõng höôùng daãn chi tieát
veà caùc coâng cuï phaùi sinh, vì theá
chuùng ta coù theå öùng duïng coù choïn
loïc nhöõng quy ñònh naøy vaø boå
sung hoaëc söûa ñoåi moät soá quy ñònh
caàn thieát cho phuø hôïp vôùi ñieàu
kieän thò tröôøng Vieät Nam. Sau ñoù,
Ngaân haøng Nhaø nöôùc coù theå thoâng
baùo vaø laáy yù kieán töø caùc NHTM
ñeå hoaøn thieän nhöõng quy ñònh naøy
cho phuø hôïp.

Caùc hôïp ñoàng tín duïng phaùi sinh
laø nhöõng coâng cuï quaûn trò ruûi ro,
nhöng baûn thaân noù cuõng chöùa ñöïng
raát nhieàu ruûi ro. Do ñoù, neáu ngaân
haøng tham gia vaøo caùc giao dòch
tín duïng phaùi sinh maø chöa hieåu
roõ veà caùc coâng cuï naøy, hoaëc laø
khoâng coù moät keá hoaïch, moät chính
saùch hôïp lyù thì coù theå seõ gaëp phaûi
nhieàu ruûi ro vaø nhöõng nguy cô toån
thaát lôùn. Vì vaäy, ñeå thöïc hieän caùc
giao dòch tín duïng phaùi sinh, nhöõng
chuû theå treân thò tröôøng phaûi naém
vaø hieåu roõ baûn chaát cuûa töøng coâng
cuï, nhöõng lôïi ích cuõng nhö ruûi ro
lieân quan vaø phaûi coù khaû naêng quaûn
trò ñöôïc nhöõng ruûi ro naøy. Tröôùc
heát, caùc NHTM phaûi ñöôïc trang
bò ñaày ñuû thoâng tin vaø kieán thöùc
caàn thieát veà coâng cuï tín duïng phaùi
sinh, ñaëc ñieåm, tính chaát, vaø lôïi
ích cuûa töøng saûn phaåm. Ngaân
haøng cuõng caàn xaây döïng caùc
chính saùch, nhöõng quy trình, thuû
tuïc ñeå öùng duïng hieäu quaû coâng
cuï tín duïng phaùi sinh. Chính saùch
giao dòch tín duïng phaùi sinh phaûi
bao haøm nhöõng vaán ñeà nhö:

- Nhöõng khoaûn tín duïng ruûi
ro naøo neân ñöôïc haïn cheá baèng
vieäc söû duïng caùc coâng cuï tín
duïng phaùi sinh.

- Coâng cuï naøo laø thích hôïp
nhaát öùng vôùi moãi tình huoáng.

- Giôùi haïn veà vò trí ruûi ro cuûa
ngaân haøng khi tham gia caùc
giao dòch tín duïng phaùi sinh.

- Nhöõng quy trình ñaùnh giaù,
theo doõi, baùo caùo vaø quaûn trò
nhöõng ruûi ro gaén vôùi coâng cuï
naøy nhö: ruûi ro tín duïng, ruûi ro
thò tröôøng, ruûi ro thanh khoaûn
vaø caùc ruûi ro khaùc.

- Caùc quy ñònh veà voán.

- Quy ñònh veà söï taùch baïch giöõa
boä phaän thöïc hieän caùc giao dòch
tín duïng phaùi sinh vaø boä phaän theo
doõi, baùo caùo vaø quaûn trò ruûi ro.

Nhö vaäy, vieäc phaùt trieån thò
tröôøng caùc coâng cuï tín duïng phaùi
sinh ôû Vieät Nam ñoøi hoûi vai troø tích
cöïc cuûa Nhaø nöôùc vaø cuûa raát nhieàu
chuû theå treân thò tröôøng. Nhöõng chuû
theå naøy seõ trôû thaønh nhöõng nhaø ñieàu
haønh thò tröôøng khi hoï hieåu roõ veà
ñaëc ñieåm vaø vai troø cuûa caùc coâng
cuï tín duïng phaùi sinh trong chuyeån
nhöôïng vaø quaûn trò ruûi ro tín duïng.
Trong ñieàu kieän chaát löôïng tín
duïng ñang laø moái quan taâm haøng
ñaàu cuûa caùc NHTM Vieät Nam, beân
caïnh vieäc öùng duïng caùc moâ hình
phaân tính, döï baùo ruûi ro hieän ñaïi
thì vieäc phaùt trieån thò tröôøng coâng
cuï tín duïng phaùi sinh laø moät yeâu
caàu vaø nhieäm vuï taát yeáu n
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