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DIEÃN ÑAØN TAØI CHÍNH - NGAÂN HAØNG

Hieän nay, tín duïng vaãn laø moät hoaït ñoäng cô baûn vaø laø hoaït ñoäng mang laïi nhieàu lôïi nhuaän nhaát
cho caùc NHTM Vieät Nam. Tuy nhieân moät trong nhöõng cô sôû quan troïng nhaát ñeå caùc ngaân

haøng quyeát ñònh vaø xaùc ñònh möùc cho vay chính laø nhu caàu cuûa khaùch haøng. Döïa vaøo ñaâu ñeå ngaân
haøng coù ñöôïc nhöõng nhaän ñònh ñuùng veà khaùch haøng, ñeå ñöa ra nhöõng quyeát ñònh ñuùng trong moái
quan heä vôùi khaùch haøng? Döïa vaøo ñaâu ñeå ngaân haøng coù theå xaùc ñònh nhu caàu vay cuûa khaùch moät caùch
chính xaùc vaø coù tính khaû thi cao trong vaán ñeà traû nôï ngaân haøng? Ñoù chính laø caùc con soá thoáng keâ, keá
toaùn veà hoaït ñoäng taøi chính cuûa doanh nghieäp noùi rieâng vaø caùc khaùch haøng noùi chung. Ñeå laøm roõ hôn
nhöõng noäi dung caàn thieát veà taøi chính cuûa khaùch haøng trong quan heä maät thieát vôùi hoaït ñoäng tín duïng
cuûa ngaân haøng, Ban bieân taäp Taïïp chí Coâng ngheä ngaân haøng xin môøi caùc baïn tham gia Dieãn ñaøn taøi
chính- ngaân haøng vôùi chuyeân ñeà:

“Phaân tích taøi chính doanh nghieäp giuùp gì cho vaán ñeà“Phaân tích taøi chính doanh nghieäp giuùp gì cho vaán ñeà“Phaân tích taøi chính doanh nghieäp giuùp gì cho vaán ñeà“Phaân tích taøi chính doanh nghieäp giuùp gì cho vaán ñeà“Phaân tích taøi chính doanh nghieäp giuùp gì cho vaán ñeà
taøi trôï voán cuûa ngaân haøng?”.taøi trôï voán cuûa ngaân haøng?”.taøi trôï voán cuûa ngaân haøng?”.taøi trôï voán cuûa ngaân haøng?”.taøi trôï voán cuûa ngaân haøng?”.

P
haân tích taøi chính

doanh nghieäp

khoâng chæ laø moâït

noäi dung quan troïng phuïc vuï cho

coâng taùc quaûn trò taïi doanh

nghieäp maø coøn raát caàn thieát cho

ngaân haøng - xeùt  ôû goùc ñoä ngöôøi

taøi trôï voán cho doanh nghieäp. Do

vaäy, trong caùc tröôøng giaûng daïy

veà taøi chính - ngaân haøng, moân

phaân tích taøi chính doanh nghieäp

ñöôïc xem laø moân hoïc thieát yeáu,

hình thaønh kieán thöùc neàn cho

ngöôøi hoïc tröôùc khi ñi vaøo caùc

kieán thöùc chuyeân moân cuûa ngaân

haøng. Cuõng vì  theá söï thoáng nhaát

trong caùch hieåu veà noäi dung phaân

tích taøi chính doanh nghieäp raát

caàn thieát cho caû thaày laãn troø trong

quaù trình nghieân cöùu vaø tìm hieåu

moân hoïc naøy trong phaïm vi baøi

vieát ngaén, chuùng toâi muoán trao

ñoåi moät vaøi baên khoaên coù lieân

  TRAO ÑOÅI VEÀ MOÄT SOÁ NOÄI DUNG TRONG
PHAÂN TÍCH TAØI CHÍNH DOANH NGHIEÄP

quan ñeán noäi dung trong saùch

Phaân tích taøi chính doanh nghieäp,

(saùch tham khaûo cuûa khoa Keá

toaùn – Kieåm toaùn, tröôøng Ñaïi hoïc

Ngaân haøng Thaønh phoá Hoà Chí

Minh) vôùi mong muoán tìm ñeán

moät söï roõ raøng, thoáng nhaát, ñôõ

gaây luùng tuùng cho caû ngöôøi hoïc

laãn ngöôøi giaûng daïy caùc moân hoïc

coù lieân quan ñeán taøi chính doanh

nghieäp.

Thöù nhaát: Veà nhu caàu voán löu

ñoäng vaø thaønh phaàn cuûa noù:

Nhu caàu voán löu ñoäng ñöôïc

hieåu laø toång soá tieàn maø doanh

nghieäp phaûi coù ñeå döï tröõ caùc yeáu

toá thuoäc taøi saûn ngaén haïn naèm

trong chu kyø kinh doanh, maø taøi

saûn ngaén haïn/ hay taøi saûn löu

ñoäng bao goàm caùc yeáu toá nhö:

tieàn, toàn kho, nôï phaûi thu, taøi saûn

ngaén haïn khaùc….  Hieåu nhö vaäy

thì tieàn laø moät thaønh phaàn bao

goàm trong nhu caàu voán löu ñoäng

cuûa doanh nghieäp. Tieàn cuõng

chính laø moäât hình thaùi toàn taïi cuûa

taøi saûn löu ñoäng trong chu kyø

luaân chuyeån töø tieàn – nguyeân vaät

lieäu – chi phí saûn xuaát – thaønh

phaåm – nôï phaûi thu – tieàn. Do

vaäy vieäc loaïi tieàn ra khoûi nhu caàu

voán löu ñoäng nhö coâng thöùc döôùi

ñaây laø thieáu chính xaùc:

ThS. Buøi Dieäu Anh*

Ñaïi hoïc ngaân haøng TPHCM (*)

Nhu caàu voán löu ñoäng =
Taøi saûn ngaén haïn – tieàn vaø
ñaàu tö ngaén haïn – caùc khoaûn
phaûi traû.

Ñoái vôùi caùc ngaân haøng thöông

maïi hieän nay, khi xaùc ñònh nhu

caàu voán löu ñoäng cho kinh doanh

(Coâng thöùc tính toaùn ôû trang 68
saùch Phaân tích taøi chính doanh nghieäp
tröôøng Ñaïi hoïc Ngaân haøng 2006.)
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ngaén haïn cuûa doanh nghieäp, luoân

phaûi tính caû soá dö tieàn toái thieåu

trong kyø (caùch tính töông töï caùc

yeáu toá nôï phaûi thu hoaëc toàn

kho…). Soá dö

tieàn naøy ñöôïc

xem nhö moät

yeâu caàu baét

buoäc phaûi duy

trì ñeå phuïc vuï

cho kinh doanh

khoâng bò giaùn

ñoaïn. Tröôøng

hôïp doanh

nghieäp khoâng

coù ñuû tieàn döï tröõ

thì ñaây cuõng laø

moät nhu caàu

caàn taøi trôï cuûa

doanh nghieäp

vaø bao haøm

Khi tyû leä so saùnh neâu treân <1

ruùt ra nhaän xeùt laø “hoaït ñoäng

kinh doanh cuûa doanh nghieäp

khoâng taïo ra ñuû tieàn ñeå thanh

kinh doanh vôùi nôï vay ngaén haïn

ñeå ñöa ra nhaän xeùt veà khaû naêng

traû nôï ngaén haïn cuûa doanh

nghieäp laø thieáu hôïp lyù, khoâng

phuø hô ïp vôùi

quan ñieåm nhìn

nhaän cuûa caùc

ngaân haøng

thöông maïi treân

thöïc teá. Ñaùnh

giaù thöïc teá traû

nôï cuûa doanh

nghieäp caàn phaûi

theo doõi caùc kyø

haïn traû nôï trong

thoûa thuaän vôùi

ngaân haøng, hoaëc

thoâng qua dieãn

bieán noäp tieàn

baùn haøng vaøo taøi

khoaûn töø ñoù laømTaøi chính doanh nghieäp giuùp gì cho vaán ñeà taøi trôï voán cuûøa ngaân haøng?

Taïp chí ñaõ nhaän ñöôïc nhieàu

thö, baøi vieát, tranh aûnh cuûa caùc

baïn töø khaép nôi gôûi veà. Chuùng

toâi ñang nghieân cöùu vaø seõ söû

duïng trong caùc soá tôùi.

Xin chaân thaønh caûm ôn vaø

mong tieáp tuïc nhaän ñöôïc söï coäng

taùc nhieät tình cuûa caùc baïn n

trong haïn möùc tín duïng ngaân haøng

caáp cho doanh nghieäp. Neân chaêng

trong phaân tích tình hình cuûa

doanh nghieäp neáu thaáy soá dö tieàn

thöôøng xuyeân lôùn hôn möùc toái

thieåu caàn coù (thay vì ñaàu tö ngaén

haïn ñeå kieám lôøi treân soá tieàn thöøa

naøy) thì coù theå ñöa ra nhaän xeùt veà

tính thieáu hieäu quaû cuûa vieäc söû

duïng voán trong doanh nghieäp.

Maët khaùc, cuïm töø “nhu caàu

voán löu ñoäng tính baèng ngaøy”

(trang 70 saùch treân) nghe vöøa laï

tai vöøa coù phaàn khoù hieåu. Theo

thieån yù cuûa chuùng toâi neân goïi

ñích danh laø chu kyø ngaân quyõ -

Cash Cycle (nhö  chuù thích trong

ngoaëc ñôn  trang 72 – saùch treân)

thì  deã hieåu hôn nhieàu.

Thöù hai: So saùnh tyû leä ngaân

löu roøng töø hoaït ñoäng kinh doanh

vaø nôï vay ngaân haøng ngaén haïn:

toaùn caùc khoaûn nôï vay phaûi traû

trong kyø phaân tích” e raèng coù

phaàn chuû quan trong nhaän ñònh.

Bôûi leõ, nôï vay ngaén haïn cuûa

doanh nghieäp laø daïng nôï vay

luaân chuyeån, nhaát laø khi ngaân

haøng caên cöù vaøo doøng tieàn ñeå

cho vay, quaù trình vay traû dieãn

ra thöôøng xuyeân vaø ñan xen vaøo

nhau, khoâng theå yeâu caàu soá dö

nôï vay ngaén haïn toàn taïi ñaàu kyø

phaân tích phaûi chaám döùt vaøo

cuoái kyø phaân tích ñöôïc. Maët

khaùc, cuõng löu yù raèng khi ngaân

haøng cho vay ngaén haïn, nguoàn

thu nôï maø ngaân haøng quan taâm

laø nguoàn tieàn vaøo (Cash inflow)

cuûa hoaït ñoäng kinh doanh (thöïc

thu baùn haøng) chöù khoâng phaûi

laø nguoàn tieàn roøng (net cash

flow). Do vaäy vieäc so saùnh giöõa

ngaân löu roøng cuûa hoaït ñoäng

giaûm dö nôï ngaén haïn, hình thaønh

khaû naêng tieáp tuïc vay khoaûn môùi

cuûa doanh nghieäp.

Treân ñaây laø moät vaøi suy

nghó naûy sinh töø quaù trình thöïc

tieãn giaûng daïy vaø nghieân cöùu

moân hoïc coù lieân quan ñeán

pha ân tích ta ø i  chính doanh

nghieäp. Raát mong söï quan taâm

trao ñoåi cuûa quyù ñoäc giaû veà

vaán ñeà naøy n


