PAU TU TAI CHINH

uy dau tu 1a mot dinh
ché tai chinh trung
gian phi ngdn hang
thu hat tién nhan rdi tir cdc ngudn
khac nhau dé d4u tu da dang theo
mot danh mue vao céc c¢§ phiéu,
trai phiéu, tién té, hay cac loai tai
san kh4c nham tang tinh chuyén
nghiép cia hoat dong dau tu. T4t
ca cdc khoan dau tu nay déu duge
quan 1y chuyén nghiép, chat ché
bdi cong ty quan ly quy, ngan
hang gidm st va cd quan thidm
quyén khac.

Hién nay, trén thé& gi6i c6 rat
nhiéu loai hinh quy diu tu quy dau
tu duge thanh 14p du6i nhiéu hinh
thic, theo cdc tiéu chi phan loai
khéc nhau. Viéc phan loai quy dau
tu trén thé gi6i chd yéu dua vao 4
tiéu chi chinh sau:

® Chi thé dau tu,

® Ddi tuong dau tu,

® Co c4u huy dong von va
® Co ché quan 1y

Thoéi gian qua, Thi truéng
ching khodan (TTCK) Viét Nam
da c6 nhiing phat trién chua tiing
c6 trong nam 2006 ci vé so lugng
cdc cong ty niém yé&t va chi so
chiing khoan. Thi truong van tiép
tuc dién bién sbéi dong vao nhiing
thang ddu nam 2007. Y&u t6 din
dén su phat trién cta TTCK Viét
Nam 1 do tinh hinh kinh t& vi mo
cia Viét Nam van ti€p tuc dugc
ddanh gida kha quan va viéc Viét
Nam trd thanh thanh vién WTO da
thu hit von diu tu gidn tiép nuée
ngoai tang manh tit thang 11/2006
va tiép tuc téng trong thoi gian
t6i. Hon nita, cidc nha dau tu trong
nude ké cd cdc Ngan hang trong
nudc va cac cong ty tai chinh phi
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QUY DAU T

NHUNG MAT TICH CUC

niém yét da gép phan gay bung né
TTCK, cau ching kho4n bi dinh gia
qué cao trong bdi canh cung ching
kho4n bi han ché.

Véi sy tdng truéng cda thi
truong, du chi tap trung vao mot
linh vuc nao dé thi nha dau tu dac
biét 1a cdc nha dau tu nhé 18 ciing
khong lam sao nidm bét hét cac
chiéu huéng chuyén bién cta thi
trudng. Mt khac, da s6 cac nha
d4u tu lai 14 nhitng ngudi khong
chuyén nghiép, thiéu c4c kién thic
tai chinh — ching khodn, kha néng
nidm bat va phan tich cdc thong
tin han ché&, khong am hiéu TTCK,
von dau tu it néu truc ti€p tham gia
TTCK c6 thé gap rai ro rat 16n. Du
vay, rat nhiéu ngudi van ti€p tuc d6
tién tham chi th& chap nha ctia vay
von dé kinh doanh ching khodn.

Muén thanh cong trén TTCK
cac nha diu tu phai tim dén cac
qui dau tu ching khoan dé nho dau
tuho. Pay dugc xem nhu mot trong
nhiing phuong thiic nhim ddm bao
ngudn von va sinh 15i, tdi da ho4
lgi nhuan va t6i thi€u hod chi phi.
G nuée ngoai, viéc tham gia vao
quy dau tula rat phd bién, hdu hét
nhitng nha d4u tu c4 nhan Gy thac
von 6 cdc quy chit khong truc tiép
tham gia thi trudng nhu Viét Nam.

Chinh su s6i dong cia thi
truong dang ngay cang thu hat
nhiéu nha diu tu méi tham gia,
khoi lugng nha diu tu cd nhan
chiém 80% — 90% tai khoan giao
dich trén thi truong. Trong thoi
gian t6i, v6i phuong thic dau tu
theo hiéu tng nhu hién nay cia
gidi dau tu nho 18 sé khé dem lai
hiéu qua va phai déi mit véi rai
ro rat 16n.

Hién nay, theo thong
ké tong s6 von cac quy dau
tu dau tu vao Viéet Nam
thong qua TTCK khoang
trén 2 ty USD. Hau hét
cdc quy dau tu tai Viét
Nam déu tap trung vao
ciac Doanh nghiép c¢6 phan
ho4, c6 phiéu, trai phiéu,
cac du 4n bAat dong san,
thuc ph4&m va cong nghé
thong tin. Cac Quy dau tu
ching khodn véi nhiing
chién luge dau tu hop ly
da gép phan mang lai hiéu
qua cao cho cdc nha dau
tu. Vai tro ctia cdc quy dau
tu da va dang dan duogc
khéng dinh tai Viét Nam,
dic biét 1a trong ntra cudi
nam 2006 viia qua, cu thé
nhu sau:

® Thanh céng va s6
vén ngay cang phinh to
cia mot s6 quy dau tu
ching khoan l6n tai Viét
Nam dugc xem nhu mot
chat xuc tdc 16n cho lan
séng dau tu cia tai chinh
nudc ngoai vao Viét Nam

Mduc tang trudéng loi
nhuin binh quin cua céac
quy dau tu nuéc ngoai &
Viét Nam tu 25 — 30% va
dugc du bao sé con cao
hon trong thoi gian téi.
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CHUNG KHOAN

- HAN CHE VA TRIEN VONG

Tir thang 01/2006 dén thang
09/2006 mic tang truéng cua
quy VEIL la 65% dén thang
11/2006 1a 80%, quy Vietnam
Growth Fund la 36,5%, quy
Vietnam Dragon Fund la
15%, Vietnam Opportunity
Fund dén thdng 11/2006
dat mdc tang truéng 50%,
quy Phan — Xi — Phang tang
41,8%.

Loi nhudn cda Vina
Capital dat 34% trén von,
da cho ra doi quy dau tu
tha 3 va hién dang quan ly
s6 von hon 500 triéu USD
trong nam 2006. Chi riéng
quy VOF véi s6 von 245 triéu
USD chuyén rét von cho linh
vuc bat dong san, Cong ty
niém yét, tu nhan, c6 phan
hoa doanh nghiép, 1gi nhuan
tir lic khéi dau cho dén nay
tdng 110% trén gia tri tai
san rong (NAV/Share). Gia
c6 phiéu ciing tidng 132%
va dang dugc niém yét trén
TTCK Luan Don.

® Da dang hoa danh muc
diu tu dé phan tén rui ro

Viéc chon lua danh muc
dau tu 1a rat quan trong theo
tham khéo co cdu danh muc
dau tu ctia mot sd quy dau
tu ching khoan chang han
nhu quy VF1 nadm 2006 linh

TRAN MINH — NGUYEN Al PHUQGNG

vuc tai chinh — ngadn hang
chiém 29%, dau khi chiém
12%, hang tiéu dung chiém
16%, linh vuc co s6 ha tang
chiém 11%, thuc phdm va
nuéc giai khat chiém 9%,
con lai 1a céac linh vuyc khéc.
Trong khi d6, co cdu danh
muc cta quy dau tu ching
khoan VEIL linh vuc tai
chinh — ngan hang chiém
21%, thuc phdm — nudc giai
khat chiém 15%, tién gui
chiém 11%, trai phiéu Chinh
phu chiém 15%, con lai 1a
cac linh vuc khac.

® Trong thoi gian qua,
céc t6 chiic quy dau tu ching
khoan trong nudc da tao ra
dugec mot vi thé doi trong
tuong doi can bing véi cac
quy dau tu chiing kho4n nudc
ngoai dang hoat dong tai
Viét Nam.

Lugng von va tai sdn ma
cac quj dau tu trong nuéc
cung Ung ra thi truong la
45.607,5 ty dong u6c tinh
dat 2,85 ty USD so véi 2,34
ty USD gia tri cua cac quy
ddu tu ching khodn nuéec
ngoai do vao TTCK Viét
Nam. Diéu nay cho thay cac
dién bién trén TTCK Viét
Nam trong thoi gian vita qua
da c6 su tham gia kha tuong

CN Ngén hang BT&PT Nam Ky Khéi Nghia

dong gitta qufy dau tu ching
khoan trong nuéc va nudc
ngoai.

® Cac quy dau tu ching
khodn trong nudc dang
hoat dong rat hiéu qui,
diéu dé dugc thé hién qua
su gia tang gia tri rat 16n

Theo bdo cdo tinh hinh
hoat dong ctia 8 quy dau
tu ching khoan trong nudc
cho thay, tit quy mo von l1a
2.383,45 ty dong cho tdi
cudi thang 12/2006 téng
gia tri tai san rong cia cac
quy da dat 4.802,8 ty dong
tang 172,5% va dat toc do
tang truéng trung binh la
75,5%/mam/quy.

Hiéu qua hoat dong cua
céc quf dau tu ching khoan
trong thoi gian vira qua cho
thdy day sé 1a loai hinh
dau tu day tiém néng. G6p
phan quan trong trong
viéc thu hit nguén vén
diu tu gidn tiép trong va
ngoai nudc, dong gép vao
su phat trién clia nén kinh
t& no6i chung va TTCK noéi
riéng....

(Xem ti€p ky sau)
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