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Quyõ ñaàu tö laø moät ñònh  
 cheá taøi chính trung    
  gian phi ngaân haøng 

thu huùt tieàn nhaøn roãi töø caùc nguoàn 
khaùc nhau ñeå ñaàu tö ña daïng theo 
moät danh muïc vaøo caùc coå phieáu, 
traùi phieáu, tieàn teä, hay caùc loaïi taøi 
saûn khaùc nhaèm taêng tính chuyeân 
nghieäp cuûa hoaït ñoäng ñaàu tö. Taát 
caû caùc khoaûn ñaàu tö naøy ñeàu ñöôïc 
quaûn lyù chuyeân nghieäp, chaët cheõ 
bôûi coâng ty quaûn lyù quyõ, ngaân 
haøng giaùm saùt vaø cô quan thaåm 
quyeàn khaùc. 

Hieän nay, treân theá giôùi coù raát 
nhieàu loaïi hình quyõ ñaàu tö quyõ ñaàu 
tö ñöôïc thaønh laäp döôùi nhieàu hình 
thöùc, theo caùc tieâu chí phaân loaïi 
khaùc nhau. Vieäc phaân loaïi quyõ ñaàu 
tö treân theá giôùi chuû yeáu döïa vaøo 4 
tieâu chí chính sau: 

 Chuû theå ñaàu tö, 

 Ñoái töôïng ñaàu tö, 

 Cô caáu huy ñoäng voán vaø 

  Cô cheá quaûn lyù

Thôøi gian qua, Thò tröôøng 
chöùng khoaùn (TTCK) Vieät Nam 
ñaõ coù nhöõng phaùt trieån chöa töøng 
coù trong naêm 2006 caû veà soá löôïng 
caùc coâng ty nieâm yeát vaø chæ soá 
chöùng khoaùn. Thò tröôøng vaãn tieáp 
tuïc dieãn bieán soâi ñoäng vaøo nhöõng 
thaùng ñaàu naêm 2007. Yeáu toá daãn 
ñeán söï phaùt trieån cuûa TTCK Vieät 
Nam laø do tình hình kinh teá vó moâ 
cuûa Vieät Nam vaãn tieáp tuïc ñöôïc 
ñaùnh giaù khaû quan vaø vieäc Vieät 
Nam trôû thaønh thaønh vieân WTO ñaõ 
thu huùt voán ñaàu tö giaùn tieáp nöôùc 
ngoaøi taêng maïnh töø thaùng 11/2006 
vaø tieáp tuïc taêng trong thôøi gian 
tôùi. Hôn nöõa, caùc nhaø ñaàu tö trong 
nöôùc keå caû caùc Ngaân haøng trong 
nöôùc vaø caùc coâng ty taøi chính phi 

nieâm yeát ñaõ goùp phaàn gaây buøng noå 
TTCK, caàu chöùng khoaùn bò ñònh giaù 
quaù cao trong boái caûnh cung chöùng 
khoaùn bò haïn cheá.

Vôùi söï taêng tröôûng cuûa thò 
tröôøng, duø chæ taäp trung vaøo moät 
lónh vöïc naøo ñoù thì nhaø ñaàu tö ñaëc 
bieät laø caùc nhaø ñaàu tö nhoû leû cuõng 
khoâng laøm sao naém baét heát caùc 
chieàu höôùng chuyeån bieán cuûa thò 
tröôøng. Maët khaùc, ña soá caùc nhaø 
ñaàu tö laïi laø nhöõng ngöôøi khoâng 
chuyeân nghieäp, thieáu caùc kieán thöùc 
taøi chính – chöùng khoaùn, khaû naêng 
naém baét vaø phaân tích caùc thoâng 
tin haïn cheá, khoâng am hieåu TTCK, 
voán ñaàu tö ít neáu tröïc tieáp tham gia 
TTCK coù theå gaëp ruûi ro raát lôùn. Duø 
vaäy, raát nhieàu ngöôøi vaãn tieáp tuïc ñoå 
tieàn thaäm chí theá chaáp nhaø cöûa vay 
voán ñeå kinh doanh chöùng khoaùn.

Muoán thaønh coâng treân TTCK 
caùc nhaø ñaàu tö phaûi tìm ñeán caùc 
quyõ ñaàu tö chöùng khoaùn ñeå nhôø ñaàu 
tö hoä. Ñaây ñöôïc xem nhö moät trong 
nhöõng phöông thöùc nhaèm ñaûm baûo 
nguoàn voán vaø sinh lôøi, toái ña hoaù 
lôïi nhuaän vaø toái thieåu hoaù chi phí. 
ÔÛ nöôùc ngoaøi, vieäc tham gia vaøo 
quyõ ñaàu tö laø raát phoå bieán, haàu heát 
nhöõng nhaø ñaàu tö caù nhaân uûy thaùc 
voán ôû caùc quyõ chöù khoâng tröïc tieáp 
tham gia thò tröôøng nhö Vieät Nam.

Chính söï soâi ñoäng cuûa thò 
tröôøng ñang ngaøy caøng thu huùt 
nhieàu nhaø ñaàu tö môùi tham gia, 
khoái löôïng nhaø ñaàu tö caù nhaân 
chieám 80% – 90% taøi khoaûn giao 
dòch treân thò tröôøng. Trong thôøi 
gian tôùi, vôùi phöông thöùc ñaàu tö 
theo hieäu öùng nhö hieän nay cuûa 
giôùi ñaàu tö nhoû leû seõ khoù ñem laïi 
hieäu quaû vaø phaûi ñoái maët vôùi ruûi 
ro raát lôùn.

Hieän nay, theo thoáng 
keâ toång soá voán caùc quyõ ñaàu 
tö ñaàu tö vaøo Vieät Nam 
thoâng qua TTCK khoaûng 
treân 2 tyû USD. Haàu heát 
caùc quyõ ñaàu tö taïi Vieät 
Nam ñeàu taäp trung vaøo 
caùc Doanh nghieäp coå phaàn 
hoaù, coå phieáu, traùi phieáu, 
caùc döï aùn baát ñoäng saûn, 
thöïc phaåm vaø coâng ngheä 
thoâng tin. Caùc Quyõ ñaàu tö 
chöùng khoaùn vôùi nhöõng 
chieán löôïc ñaàu tö hôïp lyù 
ñaõ goùp phaàn mang laïi hieäu 
quaû cao cho caùc nhaø ñaàu 
tö. Vai troø cuûa caùc quyõ ñaàu 
tö ñaõ vaø ñang daàn ñöôïc 
khaúng ñònh taïi Vieät Nam, 
ñaëc bieät laø trong nöûa cuoái 
naêm 2006 vöøa qua, cuï theå 
nhö sau:

 Thaønh coâng vaø soá 
voán ngaøy caøng phình to 
cuûa moät soá quyõ ñaàu tö 
chöùng khoaùn lôùn taïi Vieät 
Nam ñöôïc xem nhö moät 
chaát xuùc taùc lôùn cho laøn 
soùng ñaàu tö cuûa taøi chính 
nöôùc ngoaøi vaøo Vieät Nam

Möùc taêng tröôûng lôïi 
nhuaän bình quaân cuûa caùc 
quyõ ñaàu tö nöôùc ngoaøi ôû 
Vieät Nam töø 25 – 30% vaø 
ñöôïc döï baùo seõ coøn cao 
hôn trong thôøi gian tôùi. 

QUYÕ ÑAÀU TÖ 
NHÖÕNG MAËT TÍCH CÖÏC 



ÑAÀU TÖ TAØI CHÍNH

Soá 17   Thaùng 7-8/2007
45

CHÖÙNG KHOAÙN
Traàn Minh – Nguyeãn AÙi Phöôïng

vöïc taøi chính – ngaân haøng 
chieám 29%, daàu khí chieám 
12%, haøng tieâu duøng chieám 
16%, lónh vöïc cô sôû haï taàng 
chieám 11%, thöïc phaåm vaø 
nöôùc giaûi khaùt chieám 9%, 
coøn laïi laø caùc lónh vöïc khaùc. 
Trong khi ñoù, cô caáu danh 
muïc cuûa quyõ ñaàu tö chöùng 
khoaùn VEIL lónh vöïc taøi 
chính – ngaân haøng chieám 
21%, thöïc phaåm – nöôùc giaûi 
khaùt chieám 15%, tieàn göûi 
chieám 11%, traùi phieáu Chính 
phuû chieám 15%, coøn laïi laø 
caùc lónh vöïc khaùc. 

 Trong thôøi gian qua, 
caùc toå chöùc quyõ ñaàu tö chöùng 
khoaùn trong nöôùc ñaõ taïo ra 
ñöôïc moät vò theá ñoái troïng 
töông ñoái caân baèng vôùi caùc 
quyõ ñaàu tö chöùng khoaùn nöôùc 
ngoaøi ñang hoaït ñoäng taïi 
Vieät Nam.

Löôïng voán vaø taøi saûn maø 
caùc quyõ ñaàu tö trong nöôùc 
cung öùng ra thò tröôøng laø 
45.607,5 tyû ñoàng öôùc tính 
ñaït 2,85 tyû USD so vôùi 2,34 
tyû USD giaù trò cuûa caùc quyõ 
ñaàu tö chöùng khoaùn nöôùc 
ngoaøi ñoå vaøo TTCK Vieät 
Nam. Ñieàu naøy cho thaáy caùc 
dieån bieán treân TTCK Vieät 
Nam trong thôøi gian vöøa qua 
ñaõ coù söï tham gia khaù töông 

– HAÏN CHEÁ VAØ TRIEÅN VOÏNG 

Töø thaùng 01/2006 ñeán thaùng 
09/2006 möùc taêng tröôûng cuûa 
quyõ VEIL laø 65% ñeán thaùng 
11/2006 laø 80%, quyõ Vietnam 
Growth Fund laø 36,5%, quyõ 
Vietnam Dragon Fund laø 
15%, Vietnam Opportunity 
Fund ñeán thaùng 11/2006 
ñaït möùc taêng tröôûng 50%, 
quyõ Phan – Xi – Phaêng taêng 
41,8%.   

Lô ï i  nhua än cu ûa Vina 
Capital ñaït 34% treân voán, 
ñaõ cho ra ñôøi quyõ ñaàu tö 
thöù 3 vaø  hieän ñang quaûn lyù 
soá voán hôn 500 trieäu USD 
trong naêm 2006. Chæ rieâng 
quyõ VOF vôùi soá voán 245 trieäu 
USD chuyeân roùt voán cho lónh 
vöïc baát ñoäng saûn, Coâng ty 
nieâm yeát, tö nhaân, coå phaàn 
hoaù doanh nghieäp, lôïi nhuaän 
töø luùc khôûi ñaàu cho ñeán nay 
taêng 110% treân giaù trò taøi 
saûn roøng (NAV/Share). Giaù 
coå phieáu cuõng taêng 132% 
vaø ñang ñöôïc nieâm yeát treân 
TTCK Luaân Ñoân.

 Ña daïng hoaù danh muïc 
ñaàu tö ñeå phaân taùn ruûi ro

Vieäc choïn löïa danh muïc 
ñaàu tö laø raát quan troïng theo 
tham khaûo cô caáu danh muïc 
ñaàu tö cuûa moät soá quyõ ñaàu 
tö chöùng khoaùn  chaúng haïn 
nhö quyõ VF1 naêm 2006 lónh 

CN Ngaân haøng ÑT&PT Nam Kyø Khôûi Nghóa

ñoàng giöõa quyõ ñaàu tö chöùng 
khoaùn trong nöôùc vaø nöôùc 
ngoaøi.

 Caùc quyõ ñaàu tö chöùng 
khoaùn trong nöôùc ñang 
hoaït ñoäng raát hieäu quaû, 
ñieàu ñoù ñöôïc theå hieän qua 
söï gia taêng giaù trò raát lôùn

Theo baùo caùo tình hình 
hoaït ñoäng cuûa 8 quyõ ñaàu 
tö chöùng khoaùn trong nöôùc 
cho thaáy, töø quy moâ voán laø 
2.383,45 tyû ñoàng cho tôùi 
cuoái thaùng 12/2006 toång 
giaù trò taøi saûn roøng cuûa caùc 
quyõ ñaõ ñaït 4.802,8 tyû ñoàng 
taêng 172,5% vaø ñaït toác ñoä 
taêng tröôûng trung bình laø 
75,5%/naêm/quyõ.

Hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa 
caùc quyõ ñaàu tö chöùng khoaùn 
trong thôøi gian vöøa qua cho 
thaáy ñaây seõ laø loaïi hình 
ñaàu tö ñaày tieàm naêng. Goùp 
phaàn quan troïng trong 
vieäc thu huùt nguoàn voán 
ñaàu tö giaùn tieáp trong vaø 
ngoaøi nöôùc, ñoùng goùp vaøo 
söï phaùt trieån cuûa neàn kinh 
teá noùi chung vaø TTCK noùi 
rieâng....

                  (Xem tieáp kyø sau)


