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KHOP LENH

LIEN TUC VA DINH KY
SU KHAC BIET

(Tiép theo s 16)

TRAN TRONG QUY - THUY DUNG

HAI PHUONG THUC KHOP LENH
CO NHUNG KHAC BIET NI TROI
VE MAT KY THUAT SAU:

Th nhét, thay déiloai hinh
khép I1€nh trong cung phién
giao dich va s& dung thém
2 Iénh so v&i phucng thuc
khép Iénh cu. Phuong thic
khép 1énh mdi du kién khd
phic tap. Nha ddu tu phai
thay déi dé thich Gng véi 3
loqi hinh giao dich: khép Iénh
dinh ky x&dc dinh gid mé cla,
khép Iénh lién tuc va khép
Iénh dinh ky xdc dinh gid
déng cla. Nha ddu tu phai
ndm vang va sd dung linh
hoat 4 loqi Iénh khdc nhau:
ATO, MP, LO, ATC trong dé cé
lénh thj tfrudng 1dn ddau tién
dugc ap dung tai Viét Nam.'
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Thi hai, ndng 16 giao dich
t&d 10 c6 phi€u 1én 100 cé
phi€u. Doy & thay déi gdy
tranh cdinhdt. S liéu théng
ké tu Trung t&dm Giao dich
Ching khodn TP. H6 Chi Minh
(TTGDCK TP.HCM), cdc Iénh
giao dich cé s6 IUgng dudi
100 CP chi€m 14% téng lenh
gloo dich va chiém 1% ’rong
gid trikndp lénh, tic khodng
10 ty dong. Dua trén sd liéu
nay TTIGDCK TP.HCM dé& dua
ra dé nghinang 16. Tuy nhién,
Hiép hoi cdc nha dau tu tai
chinh — VAFI - 1gi cho rong
viéc ndng 16 td 10 c8 phleu
I&n 100 cO phiéu sé& doy 14%
nha ddu tu ra khdi san trong
khi thi Tru’c‘jng ching khodn
dang can thu hdat déng doo
nha ddu tu. Tqi Thdl diém
hién nay chdng téi ing ho
viéc ndng 16 vi:

@® Viéc nang 16 1én 100 c6
Phiéu sé gidm tinh trang qud
tdi cha cdc cong ty ching khodn.
Trudc thang 3 khi VN-Index 1én
nhu diéu gip gié thi hadu nhu t4t
ca cdc san giao dich déu tré nén
qud tai, khéng truy cdp dugce vao
website dé xem bdo gid, khong
dat dugc lénh qua dién thoai vi
duong day ban, khong dat duge
lénh qua internet vi may chu qud
tdi, nhiéu cong ty khong nhan
méG tai khodn mdi hodc khéng
nhdn lam dich vu cho khdch
hang nhé 1é. Nang 16 that su la
mot gidi phdp tinh thé trong khi
chd doi cdc cong ty ching khodn
diéu chinh ha tang ky thuat va
nhéan luc.

® S6 tién ddt mua 100 c6
phiéu khéng phdi 1la qud 1én.
Vé6i bidng niém yét gid ngay
10/05/2007 (khi Viét Nam- Index
dang 1én), gid tri cda 16 100 c6
phiéu giao dong tu 1,39 d&n 60,5
triéu dong, trung binh 1a 8,4 triéu
déng. Nhu vay, s6 tién phai cé dé
mua 16 100 ¢6 phiéu khéng qud
16n trit trusng hop nha dau tu
mua ¢4 phiéu blue chip. Ngay ca
khi quyé&t dinh chon ¢6 phi&u blue
chip dé€ da dang héa danh muc
d4u tu thi cing khong cé nhiéu
nha d4u tu nhé di mao hiém bd
tién ra d€ ndm giit chi vai chuc
c6 phi€u ma tri gid da cao gdp
20, 30, 40 14n so véi ménh gia.

@ Cic nghién ctu cho thdy
cdc nha dau tu nhé 18 thudng dé
dao dong lam cho gid cd phiéu
bién dong theo tAm ly ddm dong
va vi vdy nhiéu nudc khéng
khuyé&n khich nha ddu tu nhd 18
truc ti€p tham gia giao dich trén
thi trudng ma khuyén khich ho
d4u tu qua cac quy hd tuong. Thuc
t& ciing cho thay khi thi trudng cé
d4u hiéu diéu chinh siu cdc nha
d4u tu da ban d6 ban thdo ching
khoédn thu tién vé, nhitng ngay
gitta thang tu san giao dich ving
hoe, du ban nhiéu hon mua, nha
d4u tu dén cong ty ching khodn
rit tién nhiéu dén néi phdi cho
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d€ coéng ty ching khodn sang
ngan hang rut thém tién mit vé
hoic phai rat biing chuyén khodan.

@ Té6n thét cho nha nha dau
tu, cho cong ty ching khodn va
cho x4 hoi vi su qud tdi cda cdc
san giao dich. P6i v6i nha dau tu
nhé chi phi méi giéi khéng cao
nhung téng chi phi kinh t& pha&i
tra 1a khd 16n bao gém tién géi
xe, thoi gian chd dgi 6 san dé dat
lénh, thoi gian chy d€ goi dién
thoai ho#c dén san dé biét két
qua khép lénh. Ngoai ra, khi 1énh
nhéap qud nhiéu ma khéong khép
dugc, nha dau tu sé vudt mat co
hoi giao dich. DPéi véi cong ty
ching khodn nhiing tén that dé
1a chi phi cho viéc c4p ban tin
mién phi, chi phi trong xe, nuéc
udng va cong sic nhap lénh trong
khi d6 khong thu duge doanh thu
dé bu dap. Thuc t€&, thai gian qua,
nhiéu cong ty chiing khodn phai
14y phi clia nha dau tu 16n bu 16
cho nha dau tu nhé.

@ Giao dich 16 100 cing phu
hgp véi thong 1& qudc té.

biéu chiing t6i bén kho#n duy
nh&t 14 quyén 1¢i ctia nha dau tu
nhé va tinh thanh khodn cua 16
1é khi nha ddu tu nim trong tay
du6i 100 c¢§ phi€u. PE giao dich
véi s6 c¢6 phi€u dudi 100, nha
d4u tu c6 hai cdch: (i) theo Quyét
dinh 41/2001-UBCK cua Chu tich
UBCK Nha nuédc, Cong ty CK c6
nghia vu mua lai phan c6 phiéu
18 cia cdc nha d4u tu véi mic gid
bang + /- 10% so v6i gia thuc hién
gin nh4t; (ii) cong ty trd cé tic
bing c6 phi€u sé mua lai bing c6
tic d6 bang tién méit theo ménh
gid hodc thdp hon thi gid hién
thoi. Cdch nao cing giy thiét
thoi cho nha dau tu.

Ngoai nhitng ban khoan vé k§
thuat, chiing tdi con lo 14ng vé su
chudn bi cta cdc cong ty ching
khodn cho viéc chuyén déi phuong
thic khép 1énh nay.

HIEN THOI, CAC CONG TY CHUNG
KHOAN CHUA DPAP UNG BUGC YEU
CAU CAO VE KY THUAT, NHAN LUC

CUA PHUONG THUG KHOP LENH MO:

@ Chi c6 nhiing nha dau tu 6
hai Coéng ty ching khodn APEC-
Chau A Thai Binh Duong va VCBS
- Cong ty chung khoan Ngan hang
Ngoai thuong c6 thé giao dich truc
tuyén qua internet, truy cap truc
tuyén vao tai khoan cta minh dé
xem s du tién mat, s6 du ching
kho4n, k&t qua giao dich.. nhung
viéc nay cing kho thuc hién trong
thoi gian thi trudng md cia vi
dudng truyén ludn nghén trong gio
cao diém, server qu4 tai nén khong
thé truy cap vao website. Muon bi&t
két qua giao dich, s6 du, tam Gng
tién mat.. nha dau tu & nhiing cong
ty chiing khoan khac phai doi dén
dau git chiéu va phai 1én tan cong
ty ching khoan vi goi dién thoai
thi may hau nhu lic nao ciing ban.

@ Viéc kidm tra s du tai khoan
cia nha dau tu, phong toa tai khoan
tai cong ty dé dat lénh; hiy phong
téa doi v6i 1énh chua khép dé nha
dau tu dat nhitng 1énh ké tiép van
dang tién hanh tha cong. Khi khép
lénh lién tuc, nhu ciu vé biét k&t
qué giao dich tic thoi sau mdi dot
khép 1énh s& ting 1én rat 16n, néu
khong c6 su chuin bi chu ddo chic
chin sé anh huéng rat 16n dén hoat
dong cha nha dau tu.

® Trong cuée hop chiéu
25/04/07 véi TTGDCK TP.HCM
vé cong tdc chuidn bi cho khép
lénh lién tuc, 45 trong téng s6 55
cong ty chiing khoan da dén tham
du nhung trong s6 nay chi cé 12
cong ty thong bdo di kha nang dua
phuong thice giao dich méi vao thuc
hién. Diéu nay cho thay co sé vat
chat cda cdc san giao dich khong
dap dng duge yéu ciu ciia phuong
thic khép lénh méi, néu néng
voi c6 thé dan dén nhiing tac hai
khong nhé.

Tém lai, néu ding theo ly
thuyé&t thi viéc khép lénh lién tuc
sé giam tinh trang qu4 tai tai céc
cong ty ching khodn, giip nang
cao hiéu qué xi ly 1énh. Tuy nhién
hién tai viéc 4p dung phuong thic
khép 1énh méi chi méi tranh dugce
su don cuc ciia phuong thic khép

lénh dinh ky chit chua gidm thiéu
ap luc d6i v6i dai dién giao dich tai
san va céc cong ty chiing khoan. Ap
luc nay chi mat khi cac giao dich
di&n ra mot cdch tu dong v6i cong
nghé hién dai. Ngoai ra, dé dat dudc
hiéu qua nhu ly thuyét thi:

e Cong ty ching khodn phai dau
tu ding mic vao hé thong ha tang
ky thuat cing nhu nhéan su.

e S6 dong nha dau tu phai that
su hiéu vé phuong thic khép lénh
lién tuc.

e Nha dau tu phdi ndm dugc két
qua khép 1énh nhanh chéng sau
tiing phién dé c6 thé phan tng kip
thoi trong cdc phién giao dich sau.

Chéc c6 1& vi nhin thdy nhiing
han ché& nay ma ngay 28/04/2007
TTGDCK TP.HCM di quyét dinh
chua thuc hién khép 1énh lién tuc
vao ngay 07/05; Uy ban Ching
khoan Nha nitoc chua déng y thuc
hién khép 1énh lién tuc va ngay
04/06 nhu dé nghi mdi day cia
TTGDCK TP.HCM. Thoi diém 4p
dung phuong thic khép 1énh méi
ciing chua dugc du kién. Hy vong
riang véi tinh than trach nhiém va
cAu tién ctia TTGDCK va Uy ban
Ching khodan Nha nuéc qua nhiing
dong thai trén, thi truong ching
khodn Viét Nam sé ngay cang
thinh vuong va hiéu qua B
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