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TS. TRINH QUOC TRUNG
Dai hoc Ngan hang TP.HCM

Theo qui dinh hién
hanh cla Ngén hdang
Nhd nudc (NHNN) Viét
Nam tai quyét dinh s&
475/2005/QD-NHNN
ngay 19 thadng 04 ndm
2005, cdc t6 chuc tin
dung (TCTD) hoat dong
tai Viét Nam phdi duy
tni cdc i 1é ddm bdo
an todn trong dé cb
qui dinh vé 17 1é an
todn vén t8i thi€u
nhu sau: “TCTD, tru
chi nhdnh ngdn hang
nudc ngodi, phdi duy
tn ty 1& t6i thi€u 8%
gida von tu co so VJi
téng tai sédn “Cé” rdi

Trong d6, von tu c6 cia TCTD
dugc chia lam 2 bo phén:

VON CAP 1 BAO GOM:

e Von diéu lé (von da dugc cap,
von da gop).
e Quy du trit bé sung von diéu

A

1é.
e Quy du phong tai chinh.

e Quy dau tu phat trién nghiép
vu.

e Loi nhuan khong chia.

VON CAP 2 BAO GOM:

e Gi4 tri tang thém cua tai san
¢6 dinh dugc dinh gia lai theo quy
dinh cda phép luat;

e Gia tri tang thém cuaa céc loai
ching khoan dau tu (ké cd ¢6 phiéu
dau tu, von gép) dugc dinh gid lai
theo quy dinh ctia phdp luit;

o Trai phi&u chuyén ddi hoéc c6
phiéu uu dii do TCTD phat hanh
théa man nhitng diéu kién sau;

e Cac cong cu ng khac;
e Du phong chung;

Do vay, ching ta c6 thé thay
rang cac trai phiéu chuyén déi hoac
¢6 phiéu uu dai do TCTD phat hanh
théa man nhiing diéu kién (1) va
cac chiing khodn ng khac théa méan
cac diéu kién (2) du6i day sé dugc
dung dé tinh ti 16 ddm bio an toan
von caa t6 TCTD.

Nhém diéu kién 1:

e C6 ky han ban dau, thoi han
con lai truée khi chuyén ddi thanh
c6 phiéu phd thong toi thidu la 5
nam;

e Khong duge ddm bao bing tai
sdn cta chinh TCTD;

e TCTD khéng dugc mua lai
theo d& nghi clia ngudi sé hitu
ho&c mua lai trén thi trudng tha
cap, hodc TCTD chi duge mua lai
sau khi dugc Ngan hang Nha nudc
(NHNN) chap thuan bang van ban;

e TCTD dugc nglung tra lai va
chuyén 14i luy k& sang nidm tiép
theo néu viéc tra 1di dian dén két

qua kinh doanh trong ném bi 16;

e Trong truong hop thanh ly
TCTD, ngudi sé hitu trdi phiéu
chuyén déi chi duge thanh toan
sau khi TCTD da thanh toan cho
tat cd cac chi ng c6 bdo dam va
khéng c6 bao dam khéc;

e Viéc diéu chinh tang lai suat
chi duge thuc hién sau 5 nidm ké
tif ngay phat hanh va dugce diéu
chinh mot (1) 14n trong suét thoi
han truéc khi chuyén ddi thanh c6
phi&u phd thong.

Nhém diéu kién 2:

e La khoan ng ma cha ng 1a tha
c4p so v6i cdc chii ng khéc: trong
moi truong hgp, chu ng chi dugc
thanh todn sau khi TCTD da thanh
toan cho tat cad cac chii ng c6 bao
ddm va khong c¢6 bao ddm khéc;

e C6 ky han ban dau tdi thiéu
trén 10 nam;

e Khong duge ddm bao bing tai
san cua chinh TCTD;

e TCTD dugc ngling tra 1ai va
chuyén 14i liiy k& sang nam tiép
theo néu viéc tra 14i din dén két
qua kinh doanh trong nim bi 15;

e Cht ng chi duge TCTD tra ng
truéc han sau khi duge NHNN chap
thuan bang van bén;

e Viéc diéu chinh tang lai suat
chi dugc thuc hién sau 5 nam ké
tir ngay ky két hop dong va duge
diéu chinh mot (1) 14n trong sudt
thoi han cta khoén vay.

Mic du NHNN c¢6 nhing qui
dinh vé giéi han khi xac dinh
von cap 2 nhu:

e C4c céc trai phiéu chuyén d6i
hoéc ¢§ phi&u uu dai va cdc cong cu
n¢ khac théa man cdc diéu kién &
trén day toi da bang 50% gi4 tri
von cap 1

e Trong thoi gian 5 nim cudi
cung trudc khi dén han thanh
toan, chuyén d6i thanh c§ phiéu
phé thong gid tri cdc cong cu ng
khéc va trai phiéu chuyén d6i dugc
tinh vao von cidp 2 s& phai khau
trir mbi nam 20% gia tri ban dau.
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e Téng gi4 tri von cap 2 toi da
bing 100% gia tri von cdp 1.

Chiing t6i ¢6 mot s6 nhan
xét nhu sau:

e Qui dinh vé ti 1& an toan von
t6i thiéu la diéu can thiét cda
NHNN nham dam bao tinh an toan
hé théng cho hé thong ngan hang
Viét Nam.

e Ti 1¢ an toan von toi thi€u cia
cac ngin hang sé dugc khach hang
st dung nhu mot tiéu chi ddnh gia
vé rii ro v no trude khi tién hanh
gui tién cho ngan hang. Piéu nay
¢6 nghia 1a néu modt ngan hang cé6
ti 1é an toan von tdi thiéu cang cao
thi cang cé vé “an toan” d6i véi
ngudi gui tién.

e Hién nay trén thé gigi da cé
nhiéu qudc gia cho phép cdc TCTD
st dung cdc khodn “ng” vao viéc
tinh toan ti 1é an toan von tdi thiéu
tuong tu nhu qui dinh tai Quyét
dinh 457/2005 néi trén caa NHNN
Viét Nam.

Tuy nhién, theo chiing t6i, néu
stt dung céc trai phigu va cac khoan
ng khéc ctia TCTD dé& tinh todn ti
1& an toan von tdi thiéu la thiéu
xdc ddng vi khi x4y ra rai ro pha
sdn thi cac TCTD khong thé st
dung cdc khodn nay dé tra no, bu
dép cho céc thiét hai trong kinh
doanh ctia minh.

Do 46, khi cho phép cac TCTD
dung céc trai phiéu va cic khoan
ng khéc dé tinh ti 1& an toan von
toi thiéu, NHNN Viét Nam da gép
phan “danh béng” vé su “an toan”
cua cdc TCTD trong nhan thic cua
khach hang, lam khach hang danh
gi4 sai vé su an toan thuc su cia
cdc td chic tin dung nay.

Vi vay, theo chung t6i, NHNN
nén loai bé qui dinh nay nham dam
béo ti 1& an toan von tdi thiéu cha
cdac TCTD thuc su phdn dnh dung
ban chat cia van dé.

Mong nhan duge sy trao ddi
cia céc déng nghiép va ban doc
¢6 quan tam W
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Dong thai nay cho thay cac
NDT dang chuyén huéng sang
CP gi4 thdp. C6 18 NPT ky vong
vao viéc phat hanh thém CP cta
cac cong ty niém yét tai san giao
dich dé tang von diéu l& cho du
80 ty dong theo yéu cau ctia Luat
chiing khodn va Nghi dinh huéng
dan thi hanh Luat chiing kho4n.
Hodc c6 thé do cdc k& hoach ting
von trong nam 2007 da bat dau
dugc thuc hién nén NDT mua
vao dé dugc quyén mua CP thém
hoac c6 thé cho gia ting 1én trude
ngay chét danh sach. Xu huéng
nay khong c6 gi ddng lo ngai néu
nhu NDT tinh tdo chon CP t6t,
khong chay theo phong trao “gia
tdng mua, gid gidm ban” bat ké
tinh hinh kinh doanh va chi s&
tai chinh t6t hay khong tot, nhat
12 khi thi trudng chua c6 dau hiéu
héi phuc.

Thi hai, xu huéng dau tu
ngugc hiong thi truéng cua céc
NDT nuéc ngoai. Vao thoi diém
hién nay, hoat dong cia NPT
nude ngoai nhu mot nhan t6 diéu
chinh tu dong. NDT nu6c ngoai
mua khi thi truong di xuéng va
ban khi thi trudng cé6 dau hiéu
hdi phuc. Chinh dong thai nay
lam cho thi truong gidm cham
hon va héi phuc tét hon. Vi vay,
NDT nudc ngoai van gilt vai tro
dan dat thi trudng vd mua ban
v6i s0 luong tuong duong nhau,
chiém khodng 30% gia tri giao
dich ciing nhu khdéi lugng giao
dich thi truong va khong cé gi
dot bién.

Thi ba, tdc dong tam ly caa
chi thi 03/2007/CT-NHNN vé cho
vay dau tu chiing khodn, c6 hiéu
luc ngay 01/07/07. Nhitng diém
du luan thic méc vé chi thi nay
da duoc giai thich r6 trong van
ban 7021 gti cdc TCTD. Trong
dé, cac TCTD c6 ty 1& du ng von
cho vay va chiét khau gidy to c6
gia dé dau tu, kinh doanh CK
so v6i tong du ng tin dung cda
TCTD & mic ti 3% tré 1én phai

(ti€p theo trang 43)

thue hién viéc thu hdi va gidm du
ng, cham nhit dén ngay 31/12/07
phai ddm béo ty 1é theo quy dinh.
Quy dinh nay da va sé tac dong
manh dén TTCK. Khi nguén vén
vay tit TCTD bi siét lai, NDT s&
gidm di vay dé mua chitng khoan
dong thoi cic NDT khong con
kha nang cdm cu s& ban chiing
khoan ra; cung ching khoan trén
thi trudng tang, cAu gidm nén rat
dé din dén tinh trang gi ching
khodn gidm manh. Tinh hinh
nay c6 thé lam cdc NDT khong
chuyén nghiép, ho#c ngén han lo
ldng nhung vé lau dai, mdc do rai
ro cho cdc ngin hang va ca NDT
sé gidm di.
DU POAN XU HUGNG THI
TRUCNG THANG 07/07

Thi truéng c6 nhiéu théng
tin tot: (i)Cac cong ty niém yét,
diac biét la cdc “blue-chip” c¢é
két qua kinh doanh t6t hon du
kién trudc day; (ii) ngay cang
c6 nhiéu nha diu tu nuéc ngoai
tit My, Nhat quan tAm dén thi
trudng Viét Nam, nhiéu quy dau
tu nuGe ngoai thuc hién gidi ngdn
khé nhiéu trong cac phién giao
dich gan day.

Tuy nhién ciing c6 nhiéu thong
tin khién thi truong & trang thai
giding co: (i) NDT trong nudc chua
thue su vitng tin vao su hdi phuc
manh cta thi trudng; (ii) Hang
loat doanh nghiép nha nudc l6n
thuc hién IPO (Initial Public
Offering); (iii) Nhiéu NPT truéc
day mua xong rodi di vay dé mua
ti€p nhung vuéng Chi thi 03 cta
Ngan hang Nha nu6c vé viéc han
ché& cac TCTD cho vay dau tu CK
nén NDT khong thé mua ban
nhiéu dugc.

Tuong lai caa thi truong trong
thang téi rat khé du doan. Tuy
nhién, nhiing nhan t6 gidm dudng
nhu c¢6 tdc dong manh hon nén
NDT can than trong B



