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quaû kinh doanh trong naêm bò loã;

 Trong tröôøng hôïp thanh lyù 
TCTD, ngöôøi sôû höõu traùi phieáu 
chuyeån ñoåi chæ ñöôïc thanh toaùn 
sau khi TCTD ñaõ thanh toaùn cho 
taát caû caùc chuû nôï coù baûo ñaûm vaø 
khoâng coù baûo ñaûm khaùc;

 Vieäc ñieàu chænh taêng laõi suaát 
chæ ñöôïc thöïc hieän sau 5 naêm keå 
töø ngaøy phaùt haønh vaø ñöôïc ñieàu 
chænh moät (1) laàn trong suoát thôøi 
haïn tröôùc khi chuyeån ñoåi thaønh coå 
phieáu phoå thoâng.

Nhoùm ñieàu kieän 2:
 Laø khoaûn nôï maø chuû nôï laø thöù 

caáp so vôùi caùc chuû nôï khaùc: trong 
moïi tröôøng hôïp, chuû nôï chæ ñöôïc 
thanh toaùn sau khi TCTD ñaõ thanh 
toaùn cho taát caû caùc chuû nôï coù baûo 
ñaûm vaø khoâng coù baûo ñaûm khaùc;

 Coù kyø haïn ban ñaàu toái thieåu 
treân 10 naêm;

 Khoâng ñöôïc ñaûm baûo baèng taøi 
saûn cuûa chính TCTD;

 TCTD ñöôïc ngöøng traû laõi vaø 
chuyeån laõi luõy keá sang naêm tieáp 
theo neáu vieäc traû laõi daãn ñeán keát 
quaû kinh doanh trong naêm bò loã;

 Chuû nôï chæ ñöôïc TCTD traû nôï 
tröôùc haïn sau khi ñöôïc NHNN chaáp 
thuaän baèng vaên baûn;

 Vieäc ñieàu chænh taêng laõi suaát 
chæ ñöôïc thöïc hieän sau 5 naêm keå 
töø ngaøy kyù keát hôïp ñoàng vaø ñöôïc 
ñieàu chænh moät (1) laàn trong suoát 
thôøi haïn cuûa khoaûn vay.

Maëc duø NHNN coù nhöõng qui 
ñònh veà giôùi haïn khi xaùc ñònh 
voán caáp 2 nhö:

 Caùc caùc traùi phieáu chuyeån ñoåi 
hoaëc coå phieáu öu ñaõi vaø caùc coâng cuï 
nôï khaùc thoûa maõn caùc ñieàu kieän ôû 
treân ñaây toái ña baèng 50% giaù trò 
voán caáp 1

 Trong thôøi gian 5 naêm cuoái 
cuøng tröôùc khi ñeán haïn thanh 
toaùn, chuyeån ñoåi thaønh coå phieáu 
phoå thoâng giaù trò caùc coâng cuï nôï 
khaùc vaø traùi phieáu chuyeån ñoåi ñöôïc 
tính vaøo voán caáp 2 seõ phaûi khaáu 
tröø moãi naêm 20% giaù trò ban ñaàu.

Baøn veà
tyû leä an 

toaøn voán 
toái thieåu 

cuûa caùc 
toå chöùc 
tín duïng
ts. trònh quoác trung
Ñaïi hoïc Ngaân haøng TP.HCM

Theo qui ñònh hieän 
haønh cuûa Ngaân haøng 
Nhaø nöôùc (NHNN) Vieät 
Nam taïi quyeát ñònh soá 
475/2005/QÑ-NHNN 
ngaøy 19 thaùng 04 naêm 
2005, caùc toå chöùc tín 
duïng (TCTD) hoaït ñoäng 
taïi Vieät Nam phaûi duy 
trì caùc tæ leä ñaûm baûo 
an toaøn trong ñoù coù 
qui ñònh veà tæ leä an 
toaøn voán toá i  thieåu 
nhö sau: “TCTD, tröø 
chi nhaùnh ngaân haøng 
nöôùc ngoaøi, phaûi duy 
trì tyû leä toái thieåu 8% 
giöõa voán töï coù so vôùi 
toång taøi saûn “Coù” ruûi 

Trong ñoù, voán töï coù cuûa TCTD 
ñöôïc chia laøm 2 boä phaän:

Voán caáp 1 bao goàm:

 Voán ñieàu leä (voán ñaõ ñöôïc caáp, 
voán ñaõ goùp).

 Quyõ döï tröõ boå sung voán ñieàu 
leä.

 Quyõ döï phoøng taøi chính.

 Quyõ ñaàu tö phaùt trieån nghieäp 
vuï.

 Lôïi nhuaän khoâng chia.

Voán caáp 2 bao goàm:

 Giaù trò taêng theâm cuûa taøi saûn 
coá ñònh ñöôïc ñònh giaù laïi theo quy 
ñònh cuûa phaùp luaät;

 Giaù trò taêng theâm cuûa caùc loaïi 
chöùng khoaùn ñaàu tö (keå caû coå phieáu 
ñaàu tö, voán goùp) ñöôïc ñònh giaù laïi 
theo quy ñònh cuûa phaùp luaät;

 Traùi phieáu chuyeån ñoåi hoaëc coå 
phieáu öu ñaõi do TCTD phaùt haønh 
thoûa maõn nhöõng ñieàu kieän sau;

 Caùc coâng cuï nôï khaùc;

 Döï phoøng chung;

Do vaäy, chuùng ta coù theå thaáy 
raèng caùc traùi phieáu chuyeån ñoåi hoaëc 
coå phieáu öu ñaõi do TCTD phaùt haønh 
thoûa maõn nhöõng ñieàu kieän (1) vaø 
caùc chöùng khoaùn nôï khaùc thoûa maõn 
caùc ñieàu kieän (2) döôùi ñaây seõ ñöôïc 
duøng ñeå tính tæ leä ñaûm baûo an toaøn 
voán cuûa toå TCTD.

Nhoùm ñieàu kieän 1:
 Coù kyø haïn ban ñaàu, thôøi haïn 

coøn laïi tröôùc khi chuyeån ñoåi thaønh 
coå phieáu phoå thoâng toái thieåu laø 5 
naêm;

 Khoâng ñöôïc ñaûm baûo baèng taøi 
saûn cuûa chính TCTD;

 TCTD khoâng ñöôïc mua laïi 
theo ñeà nghò cuûa ngöôøi sôû höõu 
hoaëc mua laïi treân thò tröôøng thöù 
caáp, hoaëc TCTD chæ ñöôïc mua laïi 
sau khi ñöôïc Ngaân haøng Nhaø nöôùc 
(NHNN) chaáp thuaän baèng vaên baûn;

 TCTD ñöôïc ngöøng traû laõi vaø 
chuyeån laõi luyõ keá sang naêm tieáp 
theo neáu vieäc traû laõi daãn ñeán keát 
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 Toång giaù trò voán caáp 2 toái ña 
baèng 100% giaù trò voán caáp 1.

Chuùng toâi coù moät soá nhaän 
xeùt nhö sau:

 Qui ñònh veà tæ leä an toaøn voán 
toái thieåu laø ñieàu caàn thieát cuûa 
NHNN nhaèm ñaûm baûo tính an toaøn 
heä thoáng cho heä thoáng ngaân haøng 
Vieät Nam.

 Tæ leä an toaøn voán toái thieåu cuûa 
caùc ngaân haøng seõ ñöôïc khaùch haøng 
söû duïng nhö moät tieâu chí ñaùnh giaù 
veà ruûi ro vôõ nôï tröôùc khi tieán haønh 
göûi tieàn cho ngaân haøng. Ñieàu naøy 
coù nghóa laø neáu moät ngaân haøng coù 
tæ leä an toaøn voán toái thieåu caøng cao 
thì caøng coù veû “an toaøn” ñoái vôùi 
ngöôøi göûi tieàn.

 Hieän nay treân theá giôùi ñaõ coù 
nhieàu quoác gia cho pheùp caùc TCTD 
söû duïng caùc khoaûn “nôï” vaøo vieäc 
tính toaùn tæ leä an toaøn voán toái thieåu 
töông töï nhö qui ñònh taïi Quyeát 
ñònh 457/2005 noùi treân cuûa NHNN 
Vieät Nam.

Tuy nhieân, theo chuùng toâi, neáu 
söû duïng caùc traùi phieáu vaø caùc khoaûn 
nôï khaùc cuûa TCTD ñeå tính toaùn tæ 
leä an toaøn voán toái thieåu laø thieáu 
xaùc ñaùng vì khi xaûy ra ruûi ro phaù 
saûn thì caùc TCTD khoâng theå söû 
duïng caùc khoaûn naøy ñeå traû nôï, buø 
ñaép cho caùc thieät haïi trong kinh 
doanh cuûa mình.

Do ñoù, khi cho pheùp caùc TCTD 
duøng caùc traùi phieáu vaø caùc khoaûn 
nôï khaùc ñeå tính tæ leä an toaøn voán 
toái thieåu, NHNN Vieät Nam ñaõ goùp 
phaàn “ñaùnh boùng” veà söï “an toaøn” 
cuûa caùc TCTD trong nhaän thöùc cuûa 
khaùch haøng, laøm khaùch haøng ñaùnh 
giaù sai veà söï an toaøn thöïc söï cuûa 
caùc toå chöùc tín duïng naøy.

Vì vaäy, theo chuùng toâi, NHNN 
neân loaïi boû qui ñònh naøy nhaèm ñaûm 
baûo tæ leä an toaøn voán toái thieåu cuûa 
caùc TCTD thöïc söï phaûn aùnh ñuùng 
baûn chaát cuûa vaán ñeà.

Mong nhaän ñöôïc söï trao ñoåi 
cuûa caùc ñoàng nghieäp vaø baïn ñoïc 
coù quan taâm 

BIEÁN ÑOÄNG VN-Index
TÖØ THAÙNG 5-6/2007  

(tieáp theo trang 43)

Ñoäng thaùi naøy cho thaáy caùc 
NÑT ñang chuyeån höôùng sang 
CP giaù thaáp. Coù leõ NÑT kyø voïng 
vaøo  vieäc phaùt haønh theâm CP cuûa 
caùc coâng ty nieâm yeát taïi saøn giao 
dòch ñeå taêng voán ñieàu leä cho ñuû 
80 tyû ñoàng theo yeâu caàu cuûa Luaät 
chöùng khoaùn vaø Nghò ñònh höôùng 
daãn thi haønh Luaät chöùng khoaùn. 
Hoaëc coù theå do caùc keá hoaïch taêng 
voán trong naêm 2007 ñaõ baét ñaàu 
ñöôïc thöïc hieän neân NÑT mua 
vaøo ñeå ñöôïc quyeàn mua CP theâm 
hoaëc coù theå chôø giaù taêng leân tröôùc 
ngaøy choát danh saùch. Xu höôùng 
naøy khoâng coù gì ñaùng lo ngaïi neáu 
nhö NÑT tænh taùo choïn CP toát, 
khoâng chaïy theo phong traøo “giaù 
taêng mua, giaù giaûm baùn” baát keå 
tình hình kinh doanh vaø chæ soá 
taøi chính toát hay khoâng toát, nhaát 
laø khi thò tröôøng chöa coù daáu hieäu 
hoài phuïc.

Thöù hai, xu höôùng ñaàu tö 
ngöôïc höùông thò tröôøng cuûa caùc 
NÑT nöôùc ngoaøi. Vaøo thôøi ñieåm 
hieän nay, hoaït ñoäng cuûa NÑT 
nöôùc ngoaøi nhö moät nhaân toá ñieàu 
chænh töï ñoäng. NÑT nöôùc ngoaøi 
mua khi thò tröôøng ñi xuoáng vaø 
baùn khi thò tröôøng coù daáu hieäu 
hoài phuïc. Chính ñoäng thaùi naøy 
laøm cho thò tröôøng giaûm chaäm 
hôn vaø hoài phuïc toát hôn. Vì vaäy, 
NÑT nöôùc ngoaøi vaãn giöõ vai troø 
daãn daét thò tröôøng vaø  mua baùn 
vôùi soá löôïng töông ñöông nhau, 
chieám khoaûng 30% giaù trò giao 
dòch cuõng nhö khoái löôïng giao 
dòch thò tröôøng vaø khoâng coù gì 
ñoät bieán. 

Thöù ba, taùc ñoäng taâm lyù cuûa 
chæ thò 03/2007/CT-NHNN veà cho 
vay ñaàu tö chöùng khoaùn, coù hieäu 
löïc ngaøy 01/07/07. Nhöõng ñieåm 
dö luaän thaéc maéc veà chæ thò naøy 
ñaõ ñöôïc giaûi thích roõ trong vaên 
baûn 7021 göûi caùc TCTD. Trong 
ñoù, caùc TCTD coù tyû leä dö nôï voán 
cho vay vaø chieát khaáu giaáy tôø coù 
giaù ñeå ñaàu tö, kinh doanh CK 
so vôùi toång dö nôï tín duïng cuûa 
TCTD ôû möùc töø 3% trôû leân phaûi 

thöïc hieän vieäc thu hoài vaø giaûm dö 
nôï, chaäm nhaát ñeán ngaøy 31/12/07 
phaûi ñaûm baûo tyû leä theo quy ñònh. 
Quy ñònh naøy ñaõ vaø seõ taùc ñoäng 
maïnh ñeán TTCK. Khi nguoàn voán 
vay töø TCTD bò sieát laïi, NÑT seõ 
giaûm ñi vay ñeå mua chöùng khoaùn 
ñoàng thôøi caùc NÑT khoâng coøn 
khaû naêng caàm cöï seõ baùn chöùng 
khoaùn ra; cung chöùng khoaùn treân 
thò tröôøng taêng, caàu giaûm neân raát 
deã daãn ñeán tình traïng giaù chöùng 
khoaùn giaûm maïnh. Tình hình 
naøy coù theå laøm caùc NÑT khoâng 
chuyeân nghieäp, hoaëc ngaén haïn lo 
laéng nhöng veà laâu daøi, möùc ñoä ruûi 
ro cho caùc ngaân haøng vaø caû NÑT 
seõ giaûm ñi.

Döï ñoaùn xu höôùng thò 
tröôøng thaùng 07/07

Thò tröôøng coù nhieàu thoâng 
tin toát: (i)Caùc coâng ty nieâm yeát, 
ñaëc bieät laø caùc “blue-chip” coù 
keát quaû kinh doanh toát hôn döï 
kieán tröôùc ñaây; (ii) ngaøy caøng 
coù nhieàu nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi 
töø Myõ, Nhaät quan taâm ñeán thò 
tröôøng Vieät Nam, nhieàu quyõ ñaàu 
tö nöôùc ngoaøi thöïc hieän giaûi ngaân 
khaù nhieàu trong caùc phieân giao 
dòch gaàn ñaây.

Tuy nhieân cuõng coù nhieàu thoâng 
tin khieán thò tröôøng ôû traïng thaùi 
giaèng co: (i) NÑT trong nöôùc chöa 
thöïc söï vöõng tin vaøo söï hoài phuïc 
maïnh cuûa thò tröôøng; (ii) Haøng 
loaït doanh nghieäp nhaø nöôùc lôùn 
thöïc hieän IPO (Initial Public 
Offering); (iii) Nhieàu NÑT tröôùc 
ñaây mua xong roài ñi vay ñeå mua 
tieáp nhöng vöôùng Chæ thò 03 cuûa 
Ngaân haøng Nhaø nöôùc veà vieäc haïn 
cheá caùc TCTD cho vay ñaàu tö CK 
neân NÑT khoâng theå mua baùn 
nhieàu ñöôïc. 

Töông lai cuûa thò tröôøng trong 
thaùng tôùi raát khoù döï ñoaùn. Tuy 
nhieân, nhöõng nhaân toá giaûm döôøng 
nhö coù taùc ñoäng maïnh hôn neân 
NÑT caàn thaän troïng 


