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Theo Luaät Caùc toå chöùc tín 
duïng (TCTD) hieän nay coù boán hình 
thöùc caáp tín duïng cô baûn: cho vay, 
chieát khaáu, cho thueâ taøi chính vaø 
baûo laõnh. Trong ñoù, coù theå hieåu:

 Cho vay: Hình thöùc caáp tín 
duïng tröïc tieáp baèng tieàn. Tính tröïc 
tieáp theå hieän ôû choã ngaân haøng caáp 
voán tröïc tieáp treân caùc nhu caàu caàn 
taøi trôï cuûa khaùch haøng. 

 Chieát khaáu: Hình thöùc caáp 
tín duïng giaùn tieáp baèng tieàn. Tính 
giaùn tieáp theå hieän ôû choã ngaân haøng 
caáp voán döïa treân quan heä nôï naàn 
tröôùc ñoù.

 Cho thueâ taøi chính: Hình 
thöùc caáp tín duïng baèng taøi saûn 
höõu hình.

 Baûo laõnh: Hình thöùc caáp tín 
duïng baèng taøi saûn voâ hình, cuï theå 
laø uy tín cuûa ngaân haøng. Vì vaäy, 
trong nghieäp vuï baûo laõnh khi ngaân 
haøng phaûi söû duïng tieàn ñeå thanh 
toaùn thay cho nghóa vuï cuûa khaùch 
haøng, ñieàu ñoù ñoàng nghóa vôùi ruûi ro.

Ngoaøi ra, Luaät cuõng cho pheùp 
caùc ngaân haøng thöông maïi (NHTM) 
ñöôïc pheùp cung caáp caùc hình thöùc 
tín duïng khaùc maø phaùp luaät khoâng 
caám. Vaán ñeà ôû choã “phaùp luaät 
khoâng caám” coù nghóa laø phaûi ñöôïc 
söï chaáp thuaän baèng vaên baûn cuûa 
Ngaân haøng Nhaø nöôùc (NHNN). Vì 
vaäy, maëc duø Quy cheá hoaït ñoäng Bao 
thanh toaùn (BTT) cuûa caùc Toå chöùc 
tín duïng (Quyeát ñònh soá 1096/2004/
QÑ-NHNN ngaøy 06/09/2004) ñaõ 
ñöôïc NHNN ban haønh töø naêm 
2004, ñeán nay chæ coù moät soá ít caùc 
NHTM trieån khai saûn phaåm naøy. 
Moät trong nhöõng lyù do quan troïng 
laø caùc NHTM phaûi hoaøn taát nhieàu 
thuû tuïc ñeå ñöôïc söï chaáp thuaän cuûa 
NHNN. Nhö vaäy, neáu NHNN ñaõ 

Moät hình thöùc ñaëc bieät cuûa nghieäp vuï chieát khaáu

ban haønh Quy cheá hoaït ñoäng vaø 
xem BTT nhö moät dòch vuï tín duïng 
thì taïi sao coøn ñoøi hoûi thuû tuïc “xin 
pheùp”. 

Do ñoù, gaàn ñaây, xung quanh vieäc 
NHNN coù ñeà aùn vieát laïi caùc Boä 
Luaät lieân quan ñeán lónh vöïc ngaân 
haøng nhaèm ñaùp öùng xu theá phaùt 
trieån môùi, coù nhieàu yù kieán cho raèng 
neân boå sung BTT nhö moät hình 
thöùc caáp tín duïng beân caïnh boán 
hình thöùc treân. 

Cho duø khoâng baøn ñeán vieäc bao 
quaùt chung laø Boä Luaät môùi caàn laøm 
roõ yù nghóa cuïm töø “phaùp luaät khoâng 
caám” nhaèm taïo ñieàu kieän hôn nöõa 
cho caùc NHTM kòp thôøi tung ra caùc 
saûn phaåm taøi chính môùi ñaùp öùng 
nhu caàu caïnh tranh vaø hoäi nhaäp 
nhö vuõ baõo hieän nay, thì vieäc ñöa 
BTT trôû thaønh moät nghieäp vuï tín 
duïng rieâng bieät cuõng nhö vieäc yeâu 
caàu cô cheá “xin-cho” nhö hieän nay 
laø khoâng hôïp lyù. Bôûi vì veà baûn chaát, 
BTT laø moät hình thöùc ñaëc bieät cuûa 
nghieäp vuï chieát khaáu thöông phieáu.

Chieát khaáu thöông phieáu laø gì?

Nhö chuùng ta ñaõ bieát, trong lónh 

vöïc taøi chính, chieát khaáu laø khaùi 
nieäm dieãn taû moät caùch thöùc thanh 
toaùn coù tính ñeán giaù trò theo thôøi 
gian cuûa löôïng tieàn teä. Theo ñoù, 
moät löôïng tieàn teä taïi moät thôøi ñieåm 
trong töông lai luoân coù theå quy veà 
giaù trò hieän taïi baèng caùch khaáu tröø 
giaù trò cuûa noù töông öùng vôùi moät tyû 
leä chieát khaáu vaø khoaûng thôøi gian 
chieát khaáu nhaát ñònh. Treân cô sôû 
ñoù, trong lónh vöïc thöông maïi, chieát 
khaáu duøng ñeå chæ hình thöùc giaûm 
giaù haøng baùn do ngöôøi mua thanh 
toaùn tröôùc haïn hay mua soá löôïng 
haøng hoùa coù giaù trò lôùn. Cuõng treân 
yù nghóa giaù trò löôïng tieàn teä theo 
thôøi gian, trong hoaït ñoäng tín duïng 
ngaân haøng, chieát khaáu thöông phieáu 
laø moät nghieäp vuï tín duïng ngaén 
haïn, trong ñoù khaùch haøng (ngöôøi 
thuï höôûng thöông phieáu) chuyeån 
nhöôïng thöông phieáu chöa ñaùo haïn 
cho ngaân haøng ñeå nhaän moät soá tieàn 
baèng meänh giaù cuûa thöông phieáu 
tröø ñi laõi chieát khaáu vaø phí dòch vuï 
(neáu coù). 

Moät ñaëc tröng raát quan troïng 
cuûa nghieäp vuï chieát khaáu thöông 
phieáu chính laø thöông phieáu phaûi 

Bao thanh toaùn

Cho duø khoâng baøn ñeán vieäc bao quaùt 
chung laø Boä luaät môùi caàn laøm roõ yù nghóa 
cuïm töø “phaùp luaät khoâng caám” nhaèm taïo 
ñieàu kieän hôn nöõa cho caùc Ngaân haøng 
thöông maïi kòp thôøi tung ra caùc saûn phaåm 
taøi chính môùi ñaùp öùng nhu caàu caïnh tranh 
vaø hoäi nhaäp nhö vuõ baõo hieän nay, thì vieäc 
ñöa Bao thanh toaùn trôû thaønh moät nghieäp vuï 
tín duïng rieâng bieät cuõng nhö vieäc yeâu caàu 
cô cheá “xin-cho” nhö hieän nay laø khoâng 
hôïp lyù. Bôûi vì veà baûn chaát, Bao thanh toaùn 
laø moät hình thöùc ñaëc bieät cuûa nghieäp vuï 
chieát khaáu thöông phieáu.

Traàn Thò Bình An
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ñöôïc hình thaønh döïa treân cô sôû 
quan heä tín duïng thöông maïi. 
Roõ raøng moät thöông phieáu ñöôïc 
kyù phaùt khoâng döïa treân quan heä 
thöông maïi thaät söï luoân chöùa ñöïng 
tieàm aån ruûi ro veà khaû naêng thanh 
toaùn cuûa ngöôøi thuï leänh khi thöông 
phieáu ñeán haïn. Trong tình hình 
hieän nay thì vieäc chöùng thöïc quan 
heä thöông maïi coù thaät hay khoâng laø 
vieäc voâ cuøng khoù khaên, vì vaäy haàu 
heát caùc ngaân haøng raát “ngaïi” trieån 
khai nghieäp vuï chieát khaáu thöông 
phieáu. Neáu coù, thì chæ laø nghieäp vuï 
chieát khaáu thöông phieáu coù keøm 
chöùng töø, cuï theå laø chieát khaáu boä 
chöùng töø haøng xuaát trong thanh 
toaùn xuaát nhaäp khaåu (thöông phieáu 
trong nghieäp vuï naøy chuû yeáu laø 
hình thöùc hoái phieáu). Nhö vaäy, vaán 
ñeà ñaët ra laø neáu boä chöùng töø bao 
goàm caùc hoùa ñôn chöùng minh quan 
heä tín duïng thöông maïi maø khoâng 
bao goàm thöông phieáu thì coù theå 
chieát khaáu ñöôïc khoâng?

Quan heä tín duïng thöông maïi 
hay vieäc mua baùn chòu giöõa caùc 
ñoái taùc ôû nöôùc ta hieän nay gaàn 
nhö trôû thaønh moät neùt “vaên hoùa 
kinh doanh”. Moät maët, noù thuùc 
ñaåy quaù trình mua baùn. Maët khaùc, 
noù ñaõ, ñang vaø seõ trôû thaønh moät 
gaùnh naëng veà voán ngaén haïn ñoái 
vôùi ngöôøi baùn. Keát quaû cuûa quaù 
trình mua baùn chòu laø vieäc giaù trò 
caùc khoaûn phaûi thu ñang daàn trôû 
thaønh nhöõng toàn ñoïng nôï khoù ñoøi. 
Ñeå giaûi quyeát tình traïng naøy, giaù 
trò caùc khoaûn phaûi thu coù theå 
ñöôïc kyù phaùt thaønh moät thöông 
phieáu vôùi meänh giaù cuï theå; hoaëc 
toàn taïi döôùi nhöõng hoùa ñôn khaùc 
nhau taäp hôïp thaønh moät boä chöùng 
töø chöùng minh moái quan heä nôï 
naàn thöông maïi giöõa caùc chuû theå 
kinh doanh. Khi ñoù, chieát khaáu 
boä chöùng töø naøy suy cho cuøng laø 
moät hình thöùc ñaëc bieät cuûa chieát 
khaáu thöông phieáu.

Bao thanh toaùn laø moät hình 
thöùc ñaëc bieät cuûa chieát khaáu 

thöông phieáu

Coù nhieàu khaùi nieäm khaùc nhau 
veà BTT.

Theo Quyeát ñònh soá 1096/2004/
QÑ-NHNN ngaøy 06/09/2004 ban 

haønh Quy cheá hoaït ñoäng BTT cuûa 
caùc TCTD cuûa Thoáng ñoác NHNN, 
BTT laø moät hình thöùc caáp tín duïng 
cuûa TCTD cho beân baùn haøng thoâng 
qua vieäc mua baùn caùc khoaûn phaûi 
thu phaùt sinh töø vieäc mua baùn haøng 
hoùa giöõa beân baùn haøng vaø beân mua 
haøng thoûa thuaän trong hôïp ñoàng 
mua baùn. 

Theo Hieäp hoäi BTT quoác teá 
(FCI-Factors Chain International), 
BTT laø moät dòch vuï taøi chính troïn 
goùi, bao goàm taøi trôï voán löu ñoäng, 
kieåm soaùt ruûi ro tín duïng thöông 
maïi vaø theo doõi quaûn lyù thu hoài nôï 
do ñôn vò BTT (ngaân haøng) cung 
caáp cho khaùch haøng cuûa mình. 
Tuøy theo söï thoûa thuaän giöõa ñôn vò 
BTT vaø ngöôøi baùn, theo ñoù ñôn vò 
BTT seõ mua laïi khoaûn phaûi thu cuûa 
ngöôøi baùn, thöôøng laø khoâng truy 
ñoøi, ñoàng thôøi coù traùch nhieäm ñaûm 
baûo khaû naêng chi traû cuûa ngöôøi 
mua. Neáu ngöôøi mua phaù saûn hay 
maát khaû naêng chi traû vì nhöõng lyù 
do tín duïng thì ñôn vò BTT seõ thay 
ngöôøi mua traû tieàn cho ngöôøi baùn. 
Khi ngöôøi mua vaø ngöôøi baùn ôû hai 
nöôùc khaùc nhau thì dòch vuï naøy 
ñöôïc goïi laø BTT quoác teá.

Noùi chung, BTT ñöôïc hieåu laø söï 
chuyeån nhöôïng quyeàn ñoøi nôï phaùt 
sinh töø caùc khoaûn phaûi thu töø ngöôøi 
baùn hay cung öùng dòch vuï (chuû nôï 
cuõ) sang ñôn vò BTT (chuû nôï môùi). 
Ñôn vò BTT ñaûm nhaän vieäc quaûn lyù 
thu nôï, kieåm soaùt caùc ruûi ro khoâng 
traû nôï hoaëc khoâng coù khaû naêng 
traû nôï cuûa ngöôøi mua. Ñôn vò bao 
thanh toaùn coù theå traû tröôùc toaøn 
boä hay moät phaàn caùc khoaûn nôï cuûa 
ngöôøi mua caên cöù vaøo giaù trò caùc 
khoaûn phaûi thu sau khi tröø ñi moät 
khoaûn phí taøi trôï (laõi chieát khaáu) 
vaø phí thu nôï (phí dòch vuï).

Nhö vaäy, coù theå nhaän thaáy raèng 
cô sôû cuûa BTT, cuõng nhö chieát 
khaáu thöông phieáu, chính laø vaán 
ñeà chuyeån nhöôïng “quyeàn ñoøi nôï” 
phaùt sinh töø caùc khoaûn phaûi thu 
döïa treân quan heä tín duïng thöông 
maïi tröôùc ñoù. Neáu nhö ñoái töôïng 
cuûa chieát khaáu thöông phieáu laø 
thöông phieáu thì ñoái töôïng chieát 
khaáu cuûa BTT laø caùc hoùa ñôn 
chöùng toû quan heä tín duïng thöông 

maïi giöõa ngöôøi baùn vaø ngöôøi mua 
hay chính laø boä chöùng töø ñeà caäp 
ôû treân. Do ñoù, BTT suy cho cuøng 
chính laø hình thöùc chieát khaáu caùc 
khoaûn phaûi thu hay noùi caùch khaùc 
BTT laø moät hình thöùc ñaëc bieät cuûa 
chieát khaáu thöông phieáu.

Söï khaùc bieät cô baûn giöõa 
chieát khaáu thöông phieáu vaø 
BTT (hay chieát khaáu hoùa ñôn)

Thöù nhaát, khaùch haøng, ngöôøi 
ñöôïc BTT laø ngöôøi baùn haøng tröïc 
tieáp cho ngöôøi mua haøng trong khi 
vôùi chieát khaáu thöông phieáu, coù theå 
ngöôøi ñöôïc chieát khaáu chæ laø ngöôøi 
thuï höôûng thöông phieáu do kyù haäu 
chuyeån nhöôïng. 

Thöù hai, khoâng nhö chieát khaáu 
thöông phieáu, quyeàn truy ñoøi caùc 
chuû theå lieân quan laø hieån nhieân 
khi ngöôøi mua khoâng coù khaû naêng 
thanh toaùn, trong hôïp ñoàng bao 
thanh toaùn kyù keát giöõa ñôn vò BTT 
vaø ngöôøi baùn phaûi quy ñònh noäi 
dung “coù quyeàn truy ñoøi” hay khoâng 
vaø phaûi thoâng baùo roõ vôùi beân mua 
haøng veà vieäc chuyeån nhöôïng quyeàn 
ñoøi nôï naøy. 

Thöù ba, chieát khaáu thöông 
phieáu ñôn thuaàn chæ laø moät hình 
thöùc taøi trôï thoâng qua vieäc mua laïi 
traùi quyeàn thuï höôûng phaùt sinh töø 
thöông phieáu. Ngaân haøng khi chieát 
khaáu thöông phieáu coù quyeàn lôïi thuï 
höôûng khi thöông phieáu ñeán haïn 
vaø nghóa vuï truy ñoøi khi ngöôøi thuï 
leänh töø choái hoaëc khoâng thanh 
toaùn. Trong khi ñoù, BTT laø moät 
dòch vuï chieát khaáu naêng ñoäng. Khi 
thöïc hieän BTT, ñôn vò BTT (ngaân 
haøng) ñoàng thôøi thöïc hieän nhieàu 
chöùc naêng: 

(a)	 Chöùc naêng taøi trôï: Khi 
ñoàng yù BTT, ñôn vò BTT seõ caáp 
cho khaùch haøng (ngöôøi baùn) moät 
khoaûn tieàn theo tyû leä caên cöù giaù 
trò caùc khoaûn phaûi thu. Nhö vaäy veà 
cô baûn, BTT laø hình thöùc tín duïng 
ngaén haïn, trong ñoù ngöôøi cho vay 
ñöôïc ñaûm baûo baèng caùch naém giöõ 
quyeàn ñöôïc ñoøi nôï caùc khoaûn phaûi 
thu cuûa ngöôøi ñi vay.

(b)	 Theo doõi vaø quaûn lyù vieäc 
thu nôï treân caùc khoaûn phaûi thu: 
ñôn vò BTT naém giöõ caùc chöùng töø 
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hoùa ñôn mua haøng, xöû lyù caùc phaùt 
sinh, phuï traùch toaøn boä quaù trình 
thu nôï tieàn haøng töø ngöôøi mua. 
Ngoaøi ra, BTT coøn bao goàm moät 
soá dòch vuï nhö quaûn lyù taøi khoaûn 
phaûi thu cuûa khaùch haøng, cung caáp 
caùc thoâng tin kinh teá, tieàn teä, tín 
duïng vaø thöông maïi nhaèm taêng thu 
vaø giöõ toát quan heä vôùi khaùch haøng 
laâu daøi.

(c)	 Chöùc naêng ñaûm nhaän ruûi 
ro thöông maïi cuûa ngöôøi mua haøng: 
khi chuyeån nhöôïng quyeàn ñoøi nôï, 
ngöôøi baùn ñoàng thôøi ñaõ chuyeån 
nhöôïng ruûi ro thöông maïi (khoâng 
baùn ñöôïc haøng, khoâng thanh toaùn 
ñöôïc tieàn haøng) cuûa ngöôøi mua cho 
ñôn vò BTT. Möùc ñoä ñaûm nhaän ruûi 
ro do thoûa thuaän giöõa ngöôøi baùn 
vaø ñôn vò BTT ñöôïc quy ñònh trong 
hôïp ñoàng BTT.

 Duø coù nhöõng ñieåm khaùc nhau 
nhöng coù theå nhaän thaáy raèng, söï 
sai bieät chæ aûnh höôûng ñeán kyõ thuaät 
cung caáp vaø quaûn lyù saûn phaåm cuûa 
töøng hình thöùc; coøn veà baûn chaát, 
BTT vaãn laø moät hình thöùc ñaëc bieät 
cuûa nghieäp vuï chieát khaáu.

Keát luaän

Roõ raøng, chuùng ta khoâng theå 
taùch rôøi BTT khoûi nghieäp vuï chieát 
khaáu trong hoaït ñoäng tín duïng 
ngaân haøng. Chieát khaáu thöông 
phieáu vaø BTT laø nhöõng hình thöùc 
khaùc nhau cuûa chieát khaáu caùc 
khoaûn phaûi thu, phaân bieät döïa treân 
ñoái töôïng chieát khaáu. Vì vaäy maø 
vieäc caùc NHTM phaûi “xin pheùp” 
ñeå ñöôïc kinh doanh hieän nay cuõng 
caàn phaûi xem laïi.

Roäng hôn nöõa, Boä Luaät môùi 
veà hoaït ñoäng tín duïng ngaân haøng 
neân taïo ñieàu kieän “môû” cho söï phaùt 
trieån caùc saûn phaåm tín duïng cuûa 
caùc NHTM. Rieâng vôùi chieát khaáu, 
khoâng neân chieát khaáu chæ goùi goïn 
laïi ôû caùc ñoái töôïng laø “thöông phieáu 
vaø caùc giaáy tôø coù giaù” nhö hieän nay. 
Chính vì vaäy, khi Luaät caùc coâng 
cuï chuyeån nhöôïng coù hieäu löïc töø 
1/7/2006 chính thöùc cho pheùp chieát 
khaáu caùc coâng cuï chuyeån nhöôïng, 
nhöng caùc ngaân haøng vaãn coøn chôø 
vaên baûn höôùng daãn cuï theå cuûa 
NHNN, khoâng bieát raèng neáu trieån 
khai thì coù caàn phaûi “xin pheùp” hay 

1. Ngaân haøng TMCP AÙ Chaâu.
2. Coâng ty Taøi chính Cao su.
3. Ngaân haøng TMCP Saøi Goøn Thöông tín.
4. Ngaân haøng TMCP Xuaát nhaäp khaåu Vieät Nam.
5. Saøi Goøn Coâng thöông Ngaân haøng.
6. Coâng ty nöôùc giaûi khaùt Saøi Goøn (Tribeco).
7. Coâng ty Vaøng baïc ñaù quyù TP.HCM.
8. Ngaân haøng ÑT&PT VN CN. Saøi Goøn
9. Ngaân haøng Phaùt trieån nhaø ÑBSCL.

Toaøn caûnh Leã trao hoïc boång sinh vieân vöôït khoù hoïc gioûi tröôøng ÑHNH TP.HCM naêm 2006 -2007

10. Ngaân haøng Ngoaïi thöông CN. TP.HCM.
11. Ngaân haøng NN&PTNT CN. Saøi Goøn.
12. Ngaân haøng NN&PTNT CN. TP.HCM.
13. Ngaân haøng Ngoaïi Thöông CN. Taân Thuaän.
14. Coâng ty Baûo hieåm tieàn göûi Vieät Nam 
CN. TP.HCM.
15. Baùo Thanh Nieân - Hoïc boång Nguyeãn 
Thaùi Bình.

Tröôøng ÑHNH xin chaân thaønh caûm ôn caùc ñôn vò taøi trôï:

khoâng. Do ñoù, Boä Luaät môùi neân quy 
ñònh nhö theá naøo laø chieát khaáu, 
phaân bieät caùc hình thöùc chieát khaáu 
döïa treân ñoái töôïng maø noù thöïc hieän 
vaø caùc ñieàu kieän cuï theå veà ñoái töôïng 
ñöôïc pheùp chieát khaáu; ví duï nhö 
phaûi coù thôøi gian ñaùo haïn, phaûi coù 
traùi quyeàn thuï höôûng coù cô sôû phaùp 
lyù ñeå chuyeån nhöôïng…; chöù khoâng 
neân quy ñònh caùc ñoái töôïng chieát 
khaáu cuï theå nhö hieän nay. Ñieàu 
naøy, moät maët phaùt huy ñöôïc tính 
chuû ñoäng, saùng taïo cuûa caùc NHTM, 
coù taùc ñoäng tích cöïc ñeán vieäc hình 
thaønh thò tröôøng chuyeån nhöôïng 
caùc coâng cuï taøi chính naêng ñoäng. 
Maët khaùc, trong xu theá hoäi nhaäp 
hieän nay, caùc coâng cuï taøi chính ña 
daïng treân thò tröôøng theá giôùi chaéc 
chaén seõ du nhaäp vaøo Vieät Nam, vieäc 
quaûn lyù theo xu höôùng “môû” seõ taïo 
ñieàu kieän cho caùc NHTM kòp thôøi 
phaùt trieån saûn phaåm ñaùp öùng nhu 
caàu caïnh tranh 

yøagN 5gnùahT 6gnùahT
1 211,61
2 721,61
3 031,61
4 821,61 211,61
5 211,61
6 311,61
7 231,61 111,61
8 821,61 011,61
9 021,61
01 221,61
11 711,61 011,61
21 311,61
31 211,61
41 411,61 511,61
51 401,61 021,61
61 201,61
71 001,61
81 201,61 421,61
91 221,61
02 021,61
12 301,61 911,61
22 001,61 121,61
32 890,61
42 101,61
52 301,61 321,61
62 321,61
72 621,61
82 201,61 921,61
92 501,61 131,61
03 011,61
13 411,61

nâauqhnìB 211,61 811,61

TYÛ GIAÙ BÌNH QUAÂN CUÛA VNÑ VAØ USD 
LIEÂN NGAÂN HAØNG THAÙNG 5-6/2007


