NGHIEN CUU - TRAO BOI

TU DO HOA TAI CHiNH

XU THE VA GIAI PHAP CHiNH SACH CHO VIET NAM

“Khong thé cé cai
goi la tai chinh o
do hoan toan ¢ bat
ky quéc gia hay to
chie kinh (€ quée
té nao. Su khiae
nhau néu ¢é. chi la
¢ qui mé, mie do
hoie trinh dé kiém
soat, giam sat tai
chinh ma théi.”

I. CACH TIEP CAN

Truée hét cAn théng nhat cach
hidu tai chinh 14 gi: Theo quan diém
khoa hoc duong dai — Tai chinh 1a
c4c quan hé loi ich kinh t& giita cac
chti thé khéc nhau duge biéu hién
bang tién.

Cu thé hon:

@ Bin chdt cha tai chinh 1a
“quan hé 1lgi ich kinh té”.

@ Phuong thic quan hé thong
qua cdc hoat dong cu thé nhu:
Tham gia dau tu, san xuit, phan
phoi theo cdc quan hé ty 1& hoac
khuén khd gigi han nhat dinh.

@ Noi dung quan hé loi ich la:
Gi4 cd, doanh thu, lgi nhuén, loi
tic, thué...

@ Hinh thdc bidu hién lgi ich
duge do bing tién dudi nhiéu loai
phuong tién khdc nhau nhu: tién
mat, tién trén tai khodn, tién dién
ti, cdc loai gidy cé gié...

Tit cac tiép can néi trén, hiéu
th& nao vé “tu do héa” tai chinh?
Hay néi khdc di: trong toan bo
ndi ham cta pham tru “tai chinh”

hién nay & Viét Nam, nhiing gi
cin “héa” tir chua tu do, hodc tir tu
do it sang cdc mic do tu do khéc
nhau? L trinh nao cho nhiing van
dé cta tai chinh c6 mic d6 rdi ro
khac nhau trong tién trinh tim cho
nhiing cdi dang con bi tréi mot
con duong ngay cang dugc tu do
nhiéu hon?

C6 thé néi ngay rang cum tir “tu
do tai chinh” bao gio ciing dugc dat
trong mot quan hé ty 1& hay khuén
khé gi6i han nhat dinh theo nhiing
diéu kién vé khong gian, thoi gian
ctia mot nén kinh t& nh4t dinh. Do
vay, cac mic do tu do tai chinh
xét trong nhitng diéu kién kinh t&,
khong gian, thoi gian khdc nhau la
khong giong nhau. Tuy nhién, véi
céc linh vuc khac nhau, & cac bo
phéin khéac nhau cda thi truong tai
chinh thi luén ¢6 nhitng nhém quan
hé lgi ich dugc dat trong nhiing tha
bac khac nhau vé mic do tu do. Céc
mic d6 tu do ludn c6 xu huéng bi
rang budc dan (vé gid, vé lugng, vé
chiing loai sdn phdm, vé loai Pinh
ch& tham gia cung ting sdn phidm
va vé quyén sé hitu Cong ty hay
DPinh ch€ tai chinh) theo qui luat

TS. NGUYEN DAI LAl

vé gi6i han gidm dan cta lgi ich
trong qud trinh chia sé 1gi ich, hay
con goi la qui luat va dap hoéc xung
dot 1gi ich manh dan va rii ro ting
dan - C4c quan hé kinh t& nao cang
ky vong c¢6 1gi ich cao hon hodc &
nhitng qui mé 16n hon thi rdi ro
cling sé cao hon cho mot trong 2
bén hoic cho nén kinh t& va do dé,
muic d6 rang budc thong thudng
cang phai chat ché hon. Chi c6
trinh d6 qudn tri, kiém sodt, tinh
minh bach ctia Phép luat va cong
nghé cang cao méi c6 diéu kién dé
cang néi 16ng cdc rang budc tao
diéu kién cho tdng lgi ich thu dugc
14 16n hon céc rdi ro c6 thé phat
sinh trong cdc qud trinh néi 16ng
dé. Cé thé tam phan loai cdc mic
do “tu do” tir cao xudng thap bao
gdm céc thang bac rang budc sau
day: Tu nguyén=>thda uGc=>thda
thuan=>cung cAu=>phép ly.

Tir cach ti€p c4n néi trén, xét
cdc moi quan hé 1gi ich néi chung
va trén thi trudng tai chinh néi
riéng du bao gdém cdc quan hé,
cdc nhan t§ dan xen v6 cung phtc
tap, chiing ta van c6 thé “phan t6”
thanh nhiing thang bac khac nhau
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cho nhiing nhém quan hé 1gi ich
theo nhitng ding cap khac nhau
ma giifa cic nén kinh t& thi truong
khac nhau chi khdc nhau vé qui
mé va hinh thic biéu hién. C6 thé
dua ra nhiing vi du minh hoa don
gian duéi day:

B Ngudi c6 tién luon c6 quyén
tu minh tim noi st dung hoac dau
tu vao noi c¢6 1gi nhat nhu: truc tiép
chuyén vao san xuit, phan phoi,
luu thong, tiéu dung hay gidn tiép
dau tu vao nha bang, vao thi trudng
tai san, hodc vao thi truong ching
khoan (TTCK)...Dé6 1a “tai chinh”
tu do & cdp dd tu nguyén — mang
lai 1gi ich ¢6 tinh cuc bd, ca nhén,
don vi song rat c6 thé gay tac hai
nhiéu hon cho qui md nén kinh t&
néu céc ca nhan, don vi khong tuan
tha “luat choi” chung.

B Ngudi, hay t6 chic tham gia
vao cédc quan hé buén ban xudt
— nhap kh4u qua bién gidi, hoic
tham gia mang thanh toan qudc té,
¢6 quan hé thanh todn tudn theo
cdc nguyén tic giao dich trén tai
khodn véang lai cho phép chuyén
d6i tu do ngay cd khi khong cé su
dong nhat vé dong tién gitta cac
bén tham gia. D6 1a “tai chinh” tu
do & c4p do théa uéc — Tu do héa
tai khoan vang lai cht y&u phan
anh mic d9 tu do héa quan hé ty
gia hoéc quan hé vé& qui uc chon
dong tién thanh todn thi 3 trén tai
khoan va hodc trao ddi mau dich,
phi mau dich vung bién gidi giiia
cac quoc gia theo théa ude.

B C4 nhan hay t§ chic xdc tién
dau tu truc tiép, dau tu gidn tiép
vao hay ra tif mot nuéc dén mot
nudc hay t6 chic quéc t& khac bao
gi0 cling phdi tudn thu cdc rang
budc théng qua mot Hiép dinh
khung va cac rang budc trong dam
phan ma hai bén cung tim thay
lgi ich trude, trong va tuong lai
clia qud trinh thuc hién dau tu...
D6 1a “tai chinh” tu do & cdp do
théa thuan. Cac qui tdc cia WTO
hay clia khoi kinh t& chung hoac
cua cdc Hiép Pinh song phuong la
nhiing vi du cho tai chinh tu do &
cap do théa thuan.

B Trén thi trudng tai chinh,
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hau hét cac giao dich vé sb lugng
va gid cd nhu lai sudt, loi tic, ty
gid, phi,...déu dugc hinh thanh
bing co ché thi trudng, chiu su tac
dong truc tiép clia cac qui luat thi
truong. D6 1a “tai chinh” tu do &
c&p dd cung-cAu — Rong nhit, phic
tap nhat va rdi ro ciing cao nhat.

Trong tat ca cac cap do tu do néi
trén déu phai chiu su rang budc &
muc do khdc nhau theo co ché va
Phap luat qudc gia va quéc t&, dac
biét 12 Luat khuyén khich canh
tranh hay Luat chéng doc quyén
dé can thiép vao su “qua khich” vé
quyén “tu do” ciia cdc bén quan hé
loi ich & moi c4p dd tu do (nhat 1a
& cdp do tu do cung — cau). Pé 1a
“tai chinh” tu do & cap do phap ly.
Trinh d6 quan tri, cong nghé va
tinh chat thi trudng & nén kinh t&
nao cang thap thi su can thiép cla
phép luat phai cang cao. Nghia la
miic do tu do tai chinh cang thap.
D6 ciing 1a biéu hién cha qui luat
vé su gi6i han cla qud trinh “t4i
phan phéi lgi ich”.

Nhu vay, “tu do héa’ tai chinh
la qud trinh néi 16ng nhiing han
ché& vé cdc quyén tham gia thi
trudng cho cic bén kiém tim lgi ich
trong pham vi kiém soat dugc cia
Phap Luat. Cung v6i Phap Luat,
can va phai c6 cac cong cu kiém
soat, gidm sat kha thi thich dng
dé thic ddy nén kinh t& néi chung,
cac chi thé kinh t&€ néi riéng ngay
cang phdt trién mot cdch viing
chic va minh bach. Diéu d6 cling c6
nghia: khong thé c6 cii goi 1a tai
chinh tu do hoan toan & bat ky
qudc gia hay t6 chic kinh t& qudc
t& ndo. Su khic nhau néu cé, chi
14 & qui mo, mic dd hodc trinh do
kiém so4t, gidm sat tai chinh ma
thoi. Tu do héa tai chinh chia theo
chiéu ngang: c6 tu do héa tai chinh
trong nudc va tu do héa tai chinh
gitta mot qudc gia véi phan con lai
clia thé& gidi; Chia theo chiéu doc,
thi tu do héa tai chinh cht yéu ham
¥ tu do héa trén thi trudng tién té
va tu do héa trén thi truong von.

Il. THUC TRANG, XU THE VA
GIAI PHAP CHINH SACH CHO
VAN PE TU DO HOA TAI CHINH
S VIET NAM.

@ Truée hét bing cach “chia”
theo chiéu doc: Thi trudng tai
chinh (TTTC) Viét Nam (VN) gom
thi trudng tién té va thi truong
von. Thi trudng nay di trai qua
mot qud trinh tu do héa dan dan
tit nhitng ndm cudi thap ky 90 cha
th& ky 20 khi nganh ngan hang
chuyén sang md hinh 2 cap va hoat
dong theo co ché thi truong. Qua
trinh d6 biéu hién qua cic dong
thai néi 16ng quan heé 14i suat tir 4p
d#t sang “tran-san”, dén khong ché&
trdn va cudi cung la thdéa thuan;
La qud trinh thay d6i ti ty gid c6
dinh, sang ty gia c6 dinh c6 diéu
chinh,... dén cong bo ty gia theo
mic hinh thanh cuéi ngay trén
thi truong; La qua trinh tu “phan
ph6i” tin dung cho mot s6 it déi
tugng khdch hang dén tin dung
khong phan biét thanh phan kinh
t&, tir tin dung dan xen dé&n tin
dung tach bach chinh sach véi thi
truong; La qua trinh tir Nha nude
doc quyén mé ngan hang dén ngan
hang ctia moi thanh phan kinh t&,
ké ca nhan t6 nudc ngoai; La qud
trinh nganh ngan hang doc quyén
cung Ung dich vu tin dung, thanh
todn... dn mot TTTC da nganh
cung tham gia cung tng vén va
dich vu ngan hang cho nén kinh
t& v.v. Trén thuc t&€, chua bao gio
TTTC VN s6i dong nhu giai doan
tir thang 5/2006 d&n hét thang
2/2007 — Trong d6, tam diém la
TTCK véi mic “tu do” hadu nhu §
dinh cao nhat — Nguvi cé tién, cong
ty c¢6 “hang” — Cha yé&u la hang c6
phiéu cd & thi trudng cé td chic
14n thi trudng phi tap trung (OTC)
da “dong loat” téang nhiét do cho
thi truong! Dudi hinh thdc “tang
von didu 18”7, cung v6i mot tiém
nang “cau” kha 16n (so vé6i téng s6
hang héa con khan hiém ban dau),
TTCK VN da tao diéu kién “vang”
cho nhiéu cong ty, doanh nghiép,
ngan hang c¢6 phan gan nhu “tay
khong bat giac” tif cac ngudn luc
trong x4 hoi d€ nang chénh léch
von thuc 1én nhiéu 1an. Lé ra, day
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phai la tin hiéu ddng ming va la
thién chic s6 1 cia TTCK. Dé y
riang trong mot Hoi thao khoa hoc
vé phat trién TTTC VN hoi cudi
nam 2005, nhiéu dién gid va dai
biéu tham du da lac quan du bdo
tong doanh s6 trén TTCK so cip
vao cudi nam 2006 “c6 thé lén t6i
10-12% GDP”, nhung dén cudi 2006
con sd thuc t& da 16n gap hon 3
14an con s6 du béo lac quan dé. Tuy
nhién, do “thanh tuu” nay da dién
ra trong mot thoi gian cuc ngén,
mbi 1an “déng thau” tang von 6 thi
trudng so cdp la mdi lan cong ty
phat hanh “caAm chic” mot luong
gi4 tri phat hanh ching khéan von
gid cao (so v6i ménh gid), vo danh,
v0 thoi han,... b6 lai cho thi trudng
tht c4p nhiing cudc “chay tiép stc”
v6i nhiéu phen ting nhiét dén khé
tin, bat chap dich thuc céng ty
phat hanh so cdp y&u hay khée, loi
nhuan thdp hay cao, tuong lai toi
hay sang, thi hién tugng trén dang
phai bdao dong hon la ddng ming.
ThAm chi c6 cd loai cong ty “chua
kip cat tiéng khéc chao doi” ciing
“ban hang so cAp goi von” trén thi
trudng OTC! Chi s6 ching khéan
VN- Index tit thang 5/2006 dén
2/2007 di 1én gdn nhu “mét mach”
t du6i 350 1én trén 1.200! Pén
thang 3/2007 may ma, TTCK bat
dau “tinh ngo”, tu diéu chinh lai
lam nhiét d c6 phi&u chuyén nhiét
dan cho cac thi truong khac nhu:
bat dong san va vang. Tuy vay, hau
nhu chi ¢6 “nguvi chay ti€p sic”
trén thi truong thd cdp méi “gip
tai nan”, con cong ty phat hanh
“xong sd cdp” la coi nhu “xong”!
Ho hoan toan tuoi cudi, ngam gti
161 “cdm on” dén cac “nha” gép von
dau tu dé€ tang gid tri c§ phiéu 6
thi trudng so cdp! Diéu dé hoan
toan binh thudng vi chi ¢6 von dua
vao thi trudng so cdp méi tao ra
von dau tu cho san xudt, con von
chay long vong trén thi truong tha
cdp chi 1a qud trinh “co cdu lai”
cdu tric cdc nha sd hitu va von
chi chay tu tai ngudi nay sang tai
phi sdn xudt ctia ngudi khéc, mic
du chinh thi trudng thi cdp méi
la “nhya séng” cho thi trudng so
cap va la dung méi dé duy tri tinh

16ng cta ching khéan. Tuy nhién,
néu cdc nha quian 1y Nha nuéc
vé TTCK khong té thai do chinh
sach vé minh bach va cip nhat
kién thdc rong rai cho cong doéng
thi rat c6 thé dén giai doan tiép
theo — Sau mét khodng thoi gian
“chd” cac hang héa “chat lugng cao”
ti cac dai gia Ngan hang Thuong
mai Nha nuéc (NHTMNN), doanh
nghiép Nha nuéec (DNNN) 16n c6
phan héa (CPH) s& lip lai dién
bién nhu giai doan bung ph4t nhiét
do trudéc ddy. ThAm chi ngay ca
nhitng nhan vién, cong chic cua
cdc DNNN hay NHTMNN CPH
dude quyén mua theo qui ché& véi
gid = 60% gid “déng thau” tai thi
trudng so cap ciing lo sg bi “xa hoi”
16i 1én midc gia rat cao dé sau dé it
con nha dau tunao dam “chay tiép
stc” nita. Phan chénh léch gia & thi
truong so cAp thi thudc vé chi sé
hitu cii (1a Nha nuée). Sau dé néu
“nhiét d§” trén thi truong thi cap
lai ngudi dan va khong ngoai tru
“ngudi” hon cd gid déng thiu tai
thi truong s c4p thi chinh nhitng
“nhan vién, céng chic” mua cé
phén trudc d6 sé bi thiét thoi cing
vGi su thiét thoi chung cia nhiing
cd nhan, t6 chic “chay tiép sic” &
thi trudng thi cap!

Trong nhing lic néng, lanh
khéc nhau cia TTCK thi thi truong
tién té, tin dung va céc thi truong
dau tu khac ra sao? ¢ VN trong
sudt thoi gian bung phat nhiét do
tai TTCK da c6 it nh4t 3 nguyén
nhan dé€ gidi thich va ciing 1a 3
tam diém goi ¥ chinh sach quén 1y
TTTC néi chung. D6 1a i) Do gia tri
xuat phat cda cong ty phat hanh
tai thi trudng so cap bi dinh gia
qud thap dudi gia tri thuc - Piéu
nay lam phuong hai dén tai sidn
clia chii s6 hitu cong ty (chi yé&u la
Nha nuéc thiét); ii) Quan hé cung
— cAu mat can d6i 16n: hang vita ré,
vita it, trong khi “cAu” vira nhiéu,
vita dang khé tim noi dau tu c6 1gi;
iii) Hiéu tng ddm dong — C4c nha
diu tu trén cd thi trudng so cdp
va nhat 1a trén thi trudng thi cap
dua nhau mua mdt cach phi chuyén
nghiép. ¢ nhiing trung tdm kinh
t& 16n, “ngudi ngudi ching khéan,

nha nha ching khéan” va ra sic
“danh bong” khéng cong cho cong
ty phat hanh, bat luan cong ty dé
“stic khoé” thuc hu ra sao — Hiéu
ing ddm dong manh d&n mic ma
“ngudi ta” ddm mua ngay cd khi
gid c6 phi&u binh quan da ting
lén téi hon 15 1an chi trong vong
chua ddy nlta ndm “sidn xudt va
phat trién” cia cong ty phat hanh!
Tur hién tugng trén, “von” ti cdc
“kénh khéc” dusi nhiéu hinh thc
chdc chidn dia “chdy” vao dong
song c6 phidu trén thi truong lic
d4u 1a so cap va sau d6 dic biét
la trén thi truong thd cdp! Hinh
nhu “tién dé truc ti€p ra tién”!
N&u vay thi dan ta cAn phai ho:
“tién ¢ VN muon nam”! Sy tu diéu
chinh gan day ctia TTCK da thic
tinh gidc 40 mong vang ctia nhiéu
nha dau tu. Véi su thdc tinh nay,
chic chin nhitng vong chu ky bién
thién gi4 ti€p theo tréen TTCK VN
sé tung budc phan dnh ding qui
luat hon — Thi truong hang héa va
dich vu chd khong phéi tu TTCK
diéu chinh gid ctia TTCK.

Cac dong chay ctia von tif noi 1gi
ich thap t6i noi ¢6 1gi ich cao ciing
14 1& ty nhién. Theo d6, chic chin
viéc huy dong von clia cac NHTM
s& kho6 khan hon nhiéu so véi viéc
cho vay ra. Van dé l1a “tang” du
ng vao dau? Cau tra 15i chic chin
nhét chi c6 nguvi vay méi rd. Tuy
nhién khong thé nghi ngo gi viéc
von di vay s& chdy vao noi ky vong
tao nhiéu lgi ich nhat va sau dé 1a
vao cac du an kha khi, bao gdm cd
du 4n to6t clia cong ty phat hanh
chiing khéan so cdp. R6 rang la
thi truong tién té, tin dung va thi
truong ching khéan c¢6 nhilng dong
chdy qua lai v4i nhau. Pay ciing la
qui luat va 1a “vé dep” vé su giao
thoa giita thi truong tién té va thi
truong von. Tuy nhién, néu dé€ cac
dong chay nay tu phat phat trién
thi nguy co cia mét cuéc khing
hoang tai chinh “d€ thi trudng tu
diéu chinh theo cach ctia ban tay vo
hinh” 14 khéng thé ddm bao chic
chén 14 khong xay ra!

® Chia thuc trang van dé tu
do tai chinh theo chiéu ngang: Tu
sau khi ¢6 Luat dau tu nuéc ngoai
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tai VN ldn d4u tién nam 1988 dén
nay, vé c6 ban VN la mot nudc
“nhap kh&u tu ban” nuéc ngoai
duéi hinh thic dau tu truc tiép la
chi y&u. Pén Pai hoi IX ctia Pang
ném 2001 da coi “khu vuc ¢6 von
d4u tu nudec ngoai” 14 mot trong 6
thanh phan kinh t& chinh thiic cia
VN. Téc do dau tu vao tuy khong
déu qua cdc n&m, nhung dd hinh
thanh mot xu huéng tang lién tuc.
Dic biét 1a tir dAu nam 2007 dén
nay sau khi VN tré thanh thanh
vién WTO thi téc do gia tang dau
tu nudc ngoai vao VN da rat manh
tré lai so v6i nhitng ndm cudi thap
nién 90 cta thé& ky truéc va & qui
md cao hon. Téng von liy k& dau
tu truc tiép vao VN da 1én dén trén
50 ty USD — Trong d6, chi riéng
lugng voén dS vao trong vong 1 nam
qua di chi€m téi 40%. Binh quan
10 n&m lai day, khu vuc c6 von dau
tu nude ngoai da: Tao ra trén 25%
tong kim ngach xuit khdu hang
ném; St dung gan 10% lao dong
cong nghiép; Tham gia hon 20%
tong dau tu toan xa hoi binh quan/
nam. Pa truc tiép gép phan lam
cho nén kinh t& VN tiép can véi
cong nghé va trinh d6 quan ly hién
dai cha kinh t& thé& gigi. Tuy nhién,
qua nhiing dién bién “néng, lanh”
trén TTCK thoi gian qua ciing da
canh b4o cAn phai c6 nhiing giai
phép than trong trong qua trinh tir
tu do héa tai khodn vang lai dén tu
do héa tai khoan von.

Nhilng dong thai diu tu gidn
ti€p nudc ngoai vao VN ciing da bat
d4u hinh thanh va dang tré thanh
mot “lan séng” dau tu thi 3 tir nude
ngoai (sau FDI, ODA) dugc khéi
xuéng chinh thdc ti khodn “vay”
750 triéu tdng gia tri trai phiéu
Chinh pht nam 2006 va dong von
dau tu vao TTCK VN tu giita nam
2006 dén nay lién tuc gia ting, udc
khodng hon 1 ty USD.

Giéi han vé ty trong nim giit
von s6 hitu ¢d phan trong céc cong
ty tai chinh ngan hang c6 phan
va CPH thudc linh vuc ngan hang
da tiang tir 10% lén “tran” 30%
theo Nghi dinh méi nhat - ND s§
69/2007/ND-CP ngay 20/4/2007
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cia Chinh pht vé viéc “nha dau
tu nudc ngoai mua cd phan cta
NHTM VN”.

Lo trinh néi 16ng cac han ché vé
qui mé va linh vuc hoat dong cua
cdc Dinh ché& nuéc ngoai tai khu
vuc tai chinh — ngidn hang ¢ VN
theo cam k&t WTO ciing da vach
ro xu huéng cho cdc “dong” chay
von theo chiéu ngang gitta VN véi
phan con lai cia thé gisi:

@ Tich cuc 4p dung céc thong
1& va chuédn muc qudc t& trong hoat
dong NHTM - Déc biét 1a chudn
muc vé k& toan, kiém toén, qui ché&
quan hé bét budc giita cic Ngan
hang trung gian véi Ngdn hang
trung uong(NHTW) vé t4i cap von,
thi trudng mé, thanh todn quéc gia
va cdc chudn muc vé thanh tra -
gidm sat ngan hang;

@ M5 ciia thi trudng ngan hang,
néi 1éng dan theo 16 trinh cac han
ché& vé quyén tiép can va ndi dung
hoat dong cta chi nhdnh ciing nhu
ngan hang 100% voén nuéc ngoai
tai Viet Nam bat dau dugc xem xét
cho thanh lap tu 1/4/2007;

® Xo6a bd dan, tién téi xod bd
o1 da cdc gi6i han d6i v6i cdc ngan
hang nuéc ngoai vé sd lugng don
vi; hinh thic phdp nhéan; ty 1& gép
vOn cia bén nudc ngoai (tai ND
69 da dan, ngoai ty 1& “tran” ghi &
diéu 4, nha dau tu nuéc ngoai con
duge “mua lai” ¢ phan clia nha dau
tu trong nuée theo diéu 8.3); tong
giao dich nghiép vu ngin hang;
miic huy dong vén VND; loai sdn
ph&m, loai dich vu ngan hang trén
lanh thé VN.

@® Xay dung khuon khé phap
ly hoan chinh va phu hgp vé6i luadt
1&¢ qudc t& dé€ tao san choi binh
ddng cho cac NHTM trén lanh thd
VN clung phét trién va canh tranh
lanh manh...

Vé “dau tu ra nuéc ngoai”: Cho
dén nay, viéc “ddu tu” ra nudc
ngoai cia VN d4a kh4 da dang dudi
cdc hinh thdc: Lién doanh khai
thac dau khi 6 nuéc ngoai (hién
c6 4 lién doanh); ngdn hang lién
doanh véi nudc ngoai hoat dong &

cd “2 dau” (c6 5 NH lién doanh);
Mot s6 du 4n tir ngubn ODA va
FDI ciia VN danh cho mot s6 nuéc
lang giéng trong linh vuc xay dung
cdu, dudng; M§ tai khodn tién gui
¢ nubc ngoai; Viéc ap dung cdc
hinh thdc tin dung thuong mai
khi xudt khdu hang héa ra nuéc
ngoai... TAt cd cdc hinh thic trén
con rat khiém ton cd vé doanh s6
va khong gian hoat dong. Thuc ra,
thuit ngr “mé ctra” va “tu do héa
tai chinh” & VN hién nay chd yéu
la “¢rdi tham d6” dé dén von vao
hon ra diu tu ra - Piéu nay ciing
phén dnh ding thuc trang clia mot
nén kinh t& dang phat trién 6 giai
doan dau nhu VN.

Vé xu huéng tu do héa tai chinh
trong nudc: Chic chdn sé phai van
dong theo stic hut cia tién trinh
tu do héa tai chinh khéng bién
gi6i clia thé& gi6i trong ky nguyén
WTO. Céc xu huéng ré nhat c6 thé
nhin th4y va du bdo bao gdm: Néi
rong cac giéi han vé: Quyén cta
cdc thanh phan tham gia cung tGng
dich vu ngan hang, ty 1&é sé hiu
c6 phan théng qua viéc mua cd
phin va céc thuong vu mua, bén,
sdp nhap; ty 1& chuyén tién; diéu
kién tham gia mang thanh toan
qudc t&; su hinh thanh cdc khu
vuc dong tién chung; cdc gidi han
vé bién do ty gid; cdc hinh thic
thanh todn qua bién gidi...

Tu cac xu huéng da va dang
phat trién néi trén, giai phap
dé thuc ddy tu do héa tai chinh
déi véi VN lic nay, can bao
gom dong loat cac hinh thic
va hanh dong sau day:

® Phii chd dong tu do héa
tai chinh trén co s§: Minh bach
héa méi quan hé gitra chinh sdch
tién té(CSTT) va chinh sich tai
khéa (CSTK), lam cho ca 2 chinh
sach nay ngay cang lanh manh
bing cdch trao nhiéu quyén luc
cho NHTW trong viéc hoach dinh
va thuc thi CSTT, NHTW phai
di stic va da cong cu dé bao ddm
on dinh stic mua déng tién VN;
Du stc kiém soat va lam chd cac
nghiép vu chinh cia NHTW nhu:
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DPiéu hanh thi trudng tién té; Piéu
hanh va kiém soat toan bd hé
thong thanh todn qudc gia; Pdm
bédo trén d4at VN chi tiéu tién VN
va nhanh chéng thuc hién 1 trinh
tu do chuyén d6i cho ddng tién
VN; Déi méi co ch& va quyén luc
trong hoat dong thanh tra — giam
sat hoat dong ngdn hang cia moi
loai Pinh ché tai chinh (ngay ca
khi ¢6 Uy ban Gidm sét tai chinh
ngoai NHTW);

® Moi hoat dong c6 tinh chat
dAu tu cia khu vuc tai chinh cong
phai thuc hién thong nhat theo co
ché& thi trudng, déu phai bi diéu
chinh thong nh4t béi Luat chuyén
nganh vé ngan hang; Han ch& dan
va ¢6 ky cuong minh bach, cong
khai vé céc hoat dong tin dung
chinh sach uu d4i d6i v6i khu vuc
thude d6i tuong chinh sach vu dai
cia Nha nuéc; Thong nhat mot
mang thanh todn qudc gia d6i véi
moi phap nhan c6 quan hé thanh
toan v6i ngan hang, ké cd khu vuc
NSNN va khu vuc tai chinh Nha
nuéc ngoai NSNN.

® Dio tao va tiing bude phé cap
kién thic phé thong vé cung tng va
“mua” cac dich vu tién ich tir ngan
hang. Mé& rong viéc chuyén quan hé
tin dung truc tiép giita ca4 nhan véi
ngan hang sang quan hé tin dung
gidn ti€p thong qua cac cong ty,
nha may ché bién, tap doan cong
nghiép, tap doan thuong mai...

Tém lai: “tu do héa” tai chinh
la qud trinh ndi 16ng nhiing han
ch& vé cic quyén tham gia, cling
nhu ti€p can dich vu trén TTTC
cho cac bén kiém tim lgi ich trong
pham vi kiém so4t dugc cia phdp
luat. Tu do héa tai chinh do dé
trudc hét ludn gin chit véi ning
luc minh bach va kha n#ng kiém
soat luu thong tién té, kha niang
thanh tra giam sat cac dong chu
chuyén vén trong nén kinh té& ciing
nhu chu chuyén vén gitta trong
nude v6i nuée ngoai cia NHTW dé
thic ddy nén kinh t&€ néi chung,
cac cht thé kinh t& néi riéng ngay
cang phdt trién mot cdch viing
chéc. Piéu d6 ciing c6 nghia: khong

thé c6 cdi goi l1a tai chinh tv do
hoan toan & bat ky qudc gia hay t6
chiic kinh t& quoc t& nao. Miic do tu
do hoan toan phu thudc vao nang
luc quén tri, cong nghé, kiém sodt
rdi ro va tinh minh bach trong céc
quan hé theo Luat phap lién quan
& trong nuéc va thong lé quoc té&
tiing thoi ky phat trién. Mat khéc,
tu do héa tai chinh cling 1a mot xu
thé khach quan khong thé nhan
nai “ngdi chd” su hoan thién ning
Iuc va méi trudng Luat phdp cha
tiing qudc gia thanh vién WTO, vi
vay nh4t thiét VN phai chi dong
va tich cuc tiép can v6i tu do héa
tai chinh bing mot thai do kién
quyét va can trong cin thiét nhat
c6 thé dugc H

TRUNG TAM NGOAI NGU TRUGNG DAI HOC NGAN HANG TP.HCM

CHAT LUONG - UY TiN - TAN TAM - KINH NGHIEM

GIAO TRINH VA TRANG THIET BI HIEN DAI

Co GIANG VIEN NGUOI BAN NGU THAM GIA GIANG DAY

CHUONG TRINH HOC DA DANG

Tiéng Anh chayén ngadnh kinh té - tdi chinh - ngdn hdng gitp hoc vién lam viéc hiéu qua trong cic ngén hang,
cong ty - giao ti€p, trao ddi thu tir, thudng lugng va ky két hgp dong véi céc ddi tac nude ngoai. K&t thic khéa hoc, hoc vién dugc trudng
Dai hoc Ngan hang cip chiing chi ti€ng Anh chuyén nganh kinh t€ -tai chinh- ngan hang trinh o C.

Ti¢ng Anh chayén vé xadt nhdp khdu & thanh todn qudc t& giap hoc vien c6 kha ning Iam viéc trong linh

vic xuit nhap khiu & thanh todn quéc t&.

Layén nghe-noi tin cda ddi CNN, BBC, VOA gitip hoc vién sit dung tiéng Anh thdng thao trong ddi thoai, thuy&t trinh
khi lam viéc v6i ngudi nude ngoai trong thdi dai hdi nhap kinh t€.
Tié’ng Anh giuo tié'p qué'c té - Toeic Ren luyén 4 k§ niing nghe - néi - doc - vi€t va cling ¢d vin pham, gitip hoc vién

néi ti€ng Anh troi chay.

LUY?D Phﬂ't dm gitip hoc vién phat Am chuin myc va ty nhién trong giao ti€p.
Tiéng Anh cho thieu nhi vd thi€u ni@n Phuong phép gidng day tién tién, tao hing thi hoc cho tré, ddm bao hiéu qué cao.
T6 chdc thi chdng chi tiéng Anh trinh 4 A, B, C
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