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Ñoái vôùi beân thueâ taøi saûn
Öu ñieåm 

 Öu theá ñaàu tieân ñoù laø haïn 
cheá söï laïc haäu cuûa maùy moùc, thieát 
bò, phöông tieän. Do thôøi gian 
höõu duïng cuûa maùy moùc, thieát bò, 
phöông tieän thöôøng daøi hôn thôøi 
gian ñi thueâ cuûa beân thueâ, neân 
hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính coù 
theå giuùp caùc doanh nghieäp traùnh 
ñöôïc söï laïc haäu vaø loãi thôøi cuûa 
maùy moùc, thieát bò, phöông tieän, 
coâng ngheä trong söï phaùt trieån 
vaø caûi tieán maùy moùc, thieát bò, 
phöông tieän cuøng vôùi coâng ngheä 
keøm theo raát nhanh choùng hieän 
nay. Taøi trôï voán thoâng qua taøi 
saûn vôùi tyû leä cao, thaäm chí  ñeán 
möùc taøi trôï toaøn boä cho chi phí 
mua saém maùy moùc, thieát bò. Vieäc 
taøi trôï cho thueâ ñöôïc baûo ñaûm bôûi 
chính baûn thaân maùy moùc, thieát bò 
cho thueâ ngöôøi cho thueâ coù theå deã 
daøng laáy laïi maùy moùc, thieát bò, 
phöông tieän trong tröôøng hôïp hôïp 
ñoàng bò vi phaïm. Do vaäy, doanh 

phöông tieän neân Coâng ty cho 
thueâ taøi chính seõ ra caùc quyeát 
ñònh nhanh choùng hôn so vôùi caùc 
nguoàn voán  taøi trôï khaùc, nhöõng 
nguoàn taøi trôï maø coù theå ñöôïc ñöa 
ra xem xeùt trong caùc moái töông 
quan.

 Ñôn giaûn hôn caùc hình thöùc 
taøi trôï khaùc trong khi xem xeùt 
uy tín doanh nghieäp caàn ñöôïc 
taøi trôï. Hình thöùc taøi trôï thoâng 
qua cho thueâ taøi chính coù theå coi 
laø “cöùu caùnh” ñoái vôùi caùc doanh 
nghieäp vöøa hoaëc nhoû hoaëc nhöõng 
doanh nghieäp khoâng ñöôïc caùc toå 
chöùc taøi chính, tín duïng ñaùnh 
giaù laø coù uy tín cao trong quan 
heä tín duïng, taïo ñieàu kieän ñeå 
hoï coù theå söû duïng nhöõng thieát 
bò lôùn trong moät thôøi gian daøi. 
Do quyeàn sôû höõu phaùp lyù thuoäc 
ngöôøi cho thueâ neân caùc Coâng ty 
cho thueâ taøi chính coù theå chaáp 
nhaän nhöõng ngöôøi ñi thueâ khoâng 
coù uy tín lôùn, hôn nöõa caùc coâng 
ty vöøa vaø nhoû coù theå khoâng coù 

T rong quaù trình ña daïng  
hoùa dòch vuï, tieáp tuïc  
naâng cao khaû naêng 

caïnh tranh cuûa caùc ngaân 
haøng thöông maïi (NHTM) ôû 
nöôùc ta, vieäc môû roäng hoaït 
ñoäng cho thueâ taøi chính laø 
moät giaûi phaùp raát quan troïng. 
Bôûi dòch vuï naøy goùp phaàn ña 
daïng hoùa caùc hoaït ñoäng 
cuûa NHTM, haïn cheá ruûi ro, 
môû roäng khaùch haøng. Hieän 
taïi, caùc NHTM ñang coù chieán 
löôïc cuï theå veà dòch vuï naøy vôùi 
xu höôùng chung laø thaønh laäp 
caùc coâng ty tröïc thuoäc, hay 
lieân doanh lieân keát. Baøi vieát 
xin phaân tích vaø laøm roõ theâm 
moät soá öu theá vaø haïn cheá maø 
caùc NHTM caàn khai thaùc hay 
phoøng traùnh.

nghieäp ñi thueâ thöôøng khoâng 
phaûi ñaët tieàn ñaët coïc, hoaëc kyù 
cöôïc, hoaëc thanh toaùn tröôùc ñoái 
vôùi taøi saûn ñi thueâ.

 Beân ñi thueâ khoâng bò ñoïng 
voán trong taøi saûn coá ñònh. Do 
khoâng phaûi boû ngay ra moät 
khoaûn tieàn khoâng nhoû ñeå mua 
maùy moùc, thieát bò nhöng vaãn coù 
taøi saûn ñeå söû duïng neân doanh 
nghieäp khoâng bò ñoïng voán trong 
taøi saûn coá ñònh, taäp trung ñöôïc 
voán töï coù vaø voán vay cuûa ngaân 
haøng ñeå ñaùp öùng nhu caàu voán löu 
ñoäng trong hoaït ñoäng saûn xuaát 
kinh doanh cuûa mình.

 Beân ñi thueâ coù theå thu huùt 
voán nöôùc ngoaøi. Doanh nghieäp coù 
theå huy ñoäng ñöôïc voán nöôùc ngoaøi 
thoâng qua caùc coâng ty cho thueâ 
taøi chính baèng vieäc nhaän taøi trôï 
maùy moùc, thieát bò.

 Ñöôïc taøi trôï nhanh choùng. 
Do chuyeân moân hoùa trong lónh 
vöïc cho thueâ maùy moùc, thieát bò, 
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moái quan heä gaàn guõi vôùi caùc toå 
chöùc taøi chính, tín duïng vaø caùc 
toå chöùc taøi chính, tín duïng naøy 
coù theå löôõng löï khi cho caùc coâng 
ty vay caùc khoaûn vay coù kyø haïn.

 Thanh toaùn tieàn thueâ linh 
hoaït. Doanh nghieäp coù theå traû 
tieàn thueâ theo moùn nhoû cho töøng 
ñònh kyø thoûa thuaän phuø hôïp vôùi 
doøng löu chuyeån tieàn teä cuûa mình. 
Caùc ñieàu khoaûn thanh toaùn linh 
hoaït bao goàm:

+ Traû taêng daàn hay traû thaáp 
daàn: Khoaûn thanh toaùn tieàn thueâ 
trong suoát thôøi haïn thueâ seõ taêng 
daàn hoaëc giaûm daàn phuø hôïp vôùi 
nhu caàu chu chuyeån tieàn maët 
trong hoaït ñoäng kinh doanh cuûa 
ngöôøi ñi thueâ.

+ Kyø haïn thanh toaùn: Ngöôøi 
thueâ taøi saûn coù theå thanh toaùn 
tieàn thueâ trong moät vaøi thaùng 
nhaát ñònh trong naêm.

+ Laõi suaát coá ñònh hay thaû noåi: 
Trong khi tính phí cho thueâ taøi 
saûn, coù theå söû duïng linh hoaït laõi 
suaát coá ñònh hay laõi suaát thaû noåi 
tuøy theo thoûa thuaän giöõa beân cho 
thueâ vaø beân thueâ taøi saûn.

Beân thueâ seõ tieát kieäm ñöôïc 
moät khoaûn tieàn do hoaõn thueá, 
vì tieàn thueá phaûi traû haøng naêm 
ñöôïc tính vaøo chi phí cuûa doanh 
nghieäp ñaõ laøm giaûm lôïi nhuaän 
baèng chính nhöõng khoaûn chi phí 
ñoù (chi phí x tyû leä chieát khaáu sau 
thueá cuûa doanh nghieäp x laõi suaát 
cho vay cuûa ngaân haøng = tyû leä tieát 
kieäm do hoaõn thueá).

 Hieäu quaû söû duïng maùy moùc, 
thieát bò thueâ taøi chính coù lôïi 
nhuaän cao hôn söû duïng nguoàn 
voán vay thoâng thöôøng do doanh 
nghieäp seõ söû duïng toái ña coâng 
suaát thieát bò; Traùnh ñöôïc ruûi ro 
maát giaù do laïm phaùt; Giaûm ñöôïc 
chi phí quaûn lyù vaø chi phí nghieäp 
vuï;  Luoân ñöôïc söû duïng caùc maùy 
moùc, thieát bò vôùi coâng ngheä tieân 
tieán phuø hôïp vôùi hoaït ñoäng saûn 
xuaát, kinh doanh, ñaùp öùng ñöôïc 
thôøi cô kinh teá.

Moät soá baát lôïi
 Doanh nghieäp hay ngöôøi 

ñi thueâ phaûi chòu chi phí thueâ 

taøi saûn thöôøng cao hôn laõi suaát 
vay voán cuûa caùc hình thöùc taøi 
trôï voán khaùc treân cuøng moät thò 
tröôøng voán. Do Coâng ty cho thueâ 
taøi chính thu lôïi nhuaän treân caùc 
khoaûn tieàn maø hoï vay ñeå taøi trôï 
cho giao dòch thueâ taøi chính neân 
chi phí thueâ thoâng thöôøng phaûi 
cao hôn chi phí vay voán ñaàu tö maø 
doanh nghieäp phaûi traû cho ngöôøi 
cho vay voán.

 Doanh nghieäp khoâng ñöôïc 
höôûng khoaûn tieàn chieát khaáu nhö 
mua taøi saûn baèng tieàn maët. Vaøo 
giai ñoaïn cuoái cuûa hôïp ñoàng thueâ 
mua, duø ñaõ traû gaàn ñuû soá tieàn 
thueâ nhöng beân thueâ vaãn chöa 
ñöôïc quyeàn söû duïng taøi saûn thueâ 
vaøo muïc ñích hôïp phaùp khaùc.

 Doanh nghieäp khoâng ñöôïc 
höôûng nhöõng khoaûn mieãn, giaûm 
thueá daønh cho taøi saûn mua ñeå cho 
thueâ. Maùy moùc, thieát bò, phöông 
tieän duøng vaøo vieäc cho thueâ thöôøng 
ñöôïc mieãn, giaûm thueá nhaäp khaåu 
vaø beân cho thueâ ñöôïc höôûng khoaûn 
lôïi naøy khi mua taøi saûn.

 Khi cho thueâ taøi saûn maø ñoä 
ruûi ro cao trong khi thöïc hieän 
döï aùn hoaëc laø caùc thieát bò hay 
phöông tieän chuyeân duøng cho 
chuyeân ngaønh heïp thì beân cho 
thueâ coù theå yeâu caàu beân thueâ phaûi 
chòu nhöõng raøng buoäc bôûi moät soá 
bieän phaùp baûo ñaûm cho taøi saûn 
thueâ nhö: Phaûi cam keát khoâng 
vay daøi haïn, khi chöa coù söï ñoàng 
yù cuûa beân cho thueâ.
Ñoái vôùi beân cho thueâ 

Öu theá 
 Hoaït ñoäng thueâ mua ñaõ goùp 

phaàn ña daïng hoùa caùc phöông 
thöùc ñaàu tö voán. Thöïc hieän 
nghieäp vuï thueâ mua goùp phaàn 
laøm ña daïng hoùa caùc hình thöùc 
ñaàu tö cuûa caùc toå chöùc taøi chính, 
tín duïng vaø noù cuõng ñaõ moät phaàn 
naøo thay theá caùc hình thöùc ñaàu tö 
khaùc cho phuø hôïp vôùi khaû naêng 
vaø nhu caàu ñaàu tö cuûa caùc doanh 
nghieäp ôû töøng thôøi kyø khaùc nhau 
trong quaù trình phaùt trieån. Do 
vaäy, thoâng qua nghieäp vuï naøy coù 
theå môû roäng dieän khaùch haøng 
tieáp caän vôùi khu vöïc taøi chính.

 Hoaït ñoäng cho thueâ taøi 

chính laø hình thöùc taøi trôï töông 
ñoái ít ruûi ro hôn moät soá hình thöùc 
ñaàu tö khaùc:

+ Nghieäp vuï cho thueâ taøi 
chính laøm giaûm thaáp möùc ñoä ruûi 
ro trong vieäc ñaàu tö voán. Do ngöôøi 
cho thueâ luoân naém giöõ quyeàn sôû 
höõu veà taøi saûn trong suoát thôøi 
gian cho thueâ neân ngöôøi cho 
thueâ coù theå traùnh ñöôïc nhöõng 
maát maùt, thieät haïi baèng caùch 
thu laïi taøi saûn ngay khi ngöôøi 
thueâ coù nhöõng bieåu hieän khoâng 
toát hoaëc vi phaïm hôïp ñoàng hoaëc 
bò phaù saûn maø khoâng caàn coù söï 
phaùn quyeát cuûa toaø aùn. Vì vaäy, 
vieäc thu hoài taøi saûn naøy thöôøng 
laø thuaän lôïi, ít toán keùm chi phí 
hôn so vôùi vieäc thu hoài taøi saûn 
maø doanh nghieäp duøng laøm taøi 
saûn baûo ñaûm tieàn vay cho ngaân 
haøng khi vay voán.

+ Taøi trôï qua cho thueâ taøi 
chính ñaûm baûo vieäc söû duïng voán 
ñuùng ñaén vaø hieäu quaû. Bôûi vì, 
ngöôøi thueâ ñaõ töï mình löïa choïn 
taøi saûn caàn thueâ ñeå phuïc vuï cho 
nhu caàu thöïc söï trong quaù trình 
saûn xuaát, kinh doanh cuûa mình. 
Maët khaùc, ngöôøi ñi thueâ traû tieàn 
thueâ baèng hieäu quaû thu ñöôïc töø 
vieäc söû duïng taøi saûn thueâ. Ngöôøi 
cho thueâ coù nhieàu khaû naêng thu 
ñöôïc khoaûn voán cheânh leäch khi 
heát thôøi haïn hôïp ñoàng maø ngöôøi 
ñi thueâ traû laïi maùy moùc, thieát bò, 
phöông tieän. Bôûi vì, thoâng thöôøng 
thieát bò thu veà coù giaù trò taùi ñaàu tö 
cao hôn giaù trò coøn laïi ñaõ döï tính 
ban ñaàu do ngöôøi ñi thueâ phaûi 
luoân baûo quaûn maùy moùc, thieát 
bò, phöông tieän sao cho noù coù theå 
hoaït ñoäng toát nhaát nhaèm mang 
laïi lôïi nhuaän cho hoï. Vì vaäy, khi 
thu hoài taøi saûn veà thì nhöõng taøi 
saûn naøy vaãn coøn giaù trò söû duïng 
toát do ñoù coù theå ñem taùi ñaàu tö 
vôùi giaù trò cao hôn giaù trò coøn laïi 
cuûa taøi saûn.

 Hoaït ñoäng cho thueâ taøi 
chính giuùp ngöôøi cho thueâ linh 
hoaït trong kinh doanh. Trong 
thôøi gian taøi trôï, voán cuûa ngöôøi 
cho thueâ boû ra ñeå mua saém maùy 
moùc, thieát bò cho thueâ seõ ñöôïc thu 
hoài daàn cho pheùp ngöôøi cho thueâ 
coù theå söû duïng nguoàn voán naøy ñeå 
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taùi ñaàu tö vaøo nhöõng hoaït ñoäng 
kinh doanh sinh lôøi vaø luoân giöõ 
vöõng, taêng tröôûng ñöôïc nhòp ñoä 
hoaït ñoäng kinh doanh cuûa mình.

 Hôïp ñoàng cho thueâ ñôn giaûn 
vôùi caû ngöôøi ñi thueâ vaø ngöôøi cho 
thueâ do giaûm thieåu moät soá thuû 
tuïc nhö: Thaåm ñònh taøi saûn baûo 
ñaûm tieàn vay, giaûi trình veà vieäc 
taêng voán, khi doanh nghieäp ñi vay 
ngaân haøng hoaëc ñeà nghò taêng voán 
cho doanh nghieäp. Bôûi vì, ngöôøi 
cho thueâ ñaõ tham gia quaûn lyù töø 
khaâu ñaàu tieân cuûa vieäc mua saém 
taøi saûn ñeán khi keát thuùc thôøi haïn 
cuûa hôïp ñoàng cho thueâ taøi saûn neân 
hoï naém roõ hoaït ñoäng cuûa ngöôøi 
ñi thueâ.

Baát lôïi
Trong quaù trình hoaït ñoäng, 

nghieäp vuï cho thueâ taøi chính 
luoân coù theå gaëp phaûi nhöõng ruûi 
ro veà ruûi ro taøi chính. Loaïi ruûi ro 
naøy thöôøng xuaát phaùt töø nhöõng 
nguyeân nhaân:

+ Beân thueâ khoâng traû tieàn 
thueâ khi ñeán haïn.

+ Tieàn thueâ maø beân cho thueâ 
nhaän ñöôïc khoâng ñuû buø ñaép voán 
goác ñeå taùi taïo laïi taøi saûn do ngöôøi 
cho thueâ khoâng döï tính ñöôïc saùt 
toác ñoä tröôït giaù cuûa taøi saûn hoaëc 
do ngöôøi thueâ traû laïi taøi saûn 
khi chöa heát haïn hôïp ñoàng thueâ 
maø taøi saûn ñoù coù theå laø taøi saûn 
chuyeân duøng neân khoù coù theå cho 
thueâ tieáp hoaëc ñöôïc thanh lyù vôùi 
giaù trò thaáp hôn giaù trò coøn laïi 
cuûa taøi saûn.

 Ruûi ro lieân quan ñeán taøi saûn 
cho thueâ:

+ Taøi saûn cho thueâ ñöôïc thu 
hoài veà khoâng theå cho thueâ tieáp 
hay khoâng baùn ñöôïc chuùng. 
Tröôøng hôïp naøy thöôøng xaûy ra 
ñoái vôùi taøi saûn chuyeân duøng.

+ Taøi saûn do nhaø cung öùng 
giao cho beân thueâ khoâng ñuùng 
theo hôïp ñoàng mua baùn; taøi saûn 
khoâng ñöôïc pheùp kinh doanh 
theo qui ñònh cuûa phaùp luaät.

+ Ruûi ro do söï löøa ñaûo coù chuû 
yù. Tröôøng hôïp naøy thöôøng xaûy ra 
do söï yeáu keùm hoaëc coù söï thoâng 
ñoàng giöõa caùc beân cuûa caùn boä 

thaåm ñònh döï aùn hoaëc do thieáu 
thoâng tin veà thò tröôøng.

 Ruûi ro khaùch quan:

+ Ruûi ro do moâi tröôøng kinh 
doanh ñem laïi moät khi moâi 
tröôøng kinh doanh thay ñoåi theo 
chieàu höôùng baát lôïi cho hoaït ñoäng 
saûn xuaát, kinh doanh cuûa ngöôøi 
thueâ taøi saûn.

+ Ruûi ro do söï thay ñoåi cuûa 
luaät phaùp. Baát cöù moät söï thay 
ñoåi baát lôïi naøo cuûa luaät phaùp ñoái 
vôùi lónh vöïc saûn xuaát, kinh doanh 
naøo ñaáy maø nghieäp vuï thueâ mua 
coù tham gia cuõng seõ laøm cho hoaït 
ñoäng naøy bò ruûi ro.

+ Ruûi ro do söï bieán ñoäng cuûa 
thò tröôøng bôûi khuûng hoaûng kinh 
teá. Khi coù khuûng hoaûng kinh teá 
thì hoaït ñoäng saûn xuaát, kinh 
doanh cuûa baát cöù ngaønh naøo cuõng 
phaûi chòu aûnh höôûng cuûa noù, hoaït 
ñoäng thueâ mua cuõng khoâng naèm 
ngoaøi qui luaät ñoù.

+ Ruûi ro baát khaû khaùng nhö 
thieân tai, ñòch hoïa.

 Moâi tröôøng kinh teá vó moâ 
khoâng thuaän lôïi nhö:

Khoâng coù luaät qui ñònh roõ 
raøng veà quyeàn sôû höõu taøi saûn hay 
khoâng coù thò tröôøng mua baùn maùy 
moùc, thieát bò cuõ hoaëc caùc qui cheá 
xuaát nhaäp khaåu, thueá, khoâng chaët 
cheõ thì nguy cô bò ñoïng voán, maát 
voán, gaây ra loã trong kinh doanh 
laø ñieàu raát deã xaûy ra.

Ñoái vôùi neàn kinh teá 
Öu theá
   - Goùp phaàn giaûi quyeát voán 

ñaàu tö. Möùc ñoä ruûi ro trong hoaït 
ñoäng cho thueâ taøi chính thaáp neân 
coù theå khuyeán khích caùc thaønh 
phaàn kinh teá, caù nhaân vaø nhaát 
laø caùc ñònh cheá taøi chính ñaàu tö 
voán ñeå kinh doanh trong lónh 
vöïc naøy. Do ñoù, hoaït ñoäng cho 
thueâ taøi chính coù theå giaûi quyeát 
ñöôïc söï khoù khaên veà voán cuûa caùc 
doanh nghieäp vaø neáu môû roäng 
phaïm vi hoaït ñoäng ra khoûi moät 
nöôùc thì hoaït ñoäng cho thueâ taøi 
chính coøn cho pheùp neàn kinh teá 
thu huùt ñöïôc voán ñaàu tö töø beân 
ngoaøi qua maùy moùc, thieát bò, 
phöông tieän cho thueâ nhaän ñöôïc. 

Thoâng qua vai troø trung gian giöõa 
ngöôøi cung öùng thieát bò vôùi ngöôøi 
caàn thueâ taøi chính maø coâng ty cho 
thueâ taøi chính ñaõ goùp phaàn thuùc 
ñaåy nhanh quaù trình chu chuyeån 
vaø giao löu voán phuïc vuï cho söï 
phaùt trieån kinh teá. Maët khaùc, 
noù chính laø caàu noái thuùc ñaåy ñoåi 
môùi khoa hoïc coâng ngheä noäi ñòa 
cuûa quoác gia.

   Thuùc ñaåy ñoåi môùi coâng ngheä 
cho saûn xuaát. Thoâng qua thueâ taøi 
chính, caùc doanh nghieäp coù theå 
ñöa ra caùc yeâu caàu veà maùy moùc, 
thieát bò, phöông tieän cuøng vôùi ñoøi 
hoûi veà coâng ngheä tieân tieán vaø nhö 
vaäy hoï seõ nhaän ñöôïc  nhaän ñöôïc 
caùc maùy moùc, thieát bò, phöông 
tieän vôùi coâng ngheä caàn thieát cho 
hoaït ñoäng saûn xuaát, kinh doanh 
cuûa mình neân ñaõ goùp phaàn thuùc 
ñaåy söï phaùt trieån khoa hoïc coâng 
ngheä do phaûi ñaùp öùng yeâu caàu cuûa 
ngöôøi söû duïng taøi saûn. Thoâng qua 
ñoù, hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính 
goùp phaàn laøm cho neàn kinh teá 
ngaøy caøng phaùt trieån.

 Baát lôïi
Hieän nay, caùc nöôùc phaùt trieån 

ñang coù xu höôùng muoán chuyeån 
giao caùc coâng ngheä loãi thôøi gaây 
oâ nhieãm moâi tröôøng, hao toán 
nguyeân, nhieân lieäu, söû duïng 
nhieàu lao ñoäng, ñieàu kieän an toaøn 
khoâng ñaûm baûo, saûn xuaát ra saûn 
phaåm coù chaát löôïng keùm,… sang 
caùc nöôùc ñang phaùt trieån. Do ñoù, 
neáu khoâng coù chieán löôïc chính 
saùch coâng nghieäp hoùa, hieän ñaïi 
hoùa ñuùng ñaén vaø khoa hoïc thì 
hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính seõ 
“goùp phaàn” gaây laõng phí nguoàn 
ngoaïi teä hieám hoi cuûa ñaát nöôùc, 
bieán ñaát nöôùc thaønh “baõi raùc 
thieát bò coâng nghieäp”, laøm chaäm 
quaù trình phaùt trieån cuûa neàn kinh 
teá nöôùc nhaø.

Nhaän thöùc roõ nhöõng öu vieät vaø 
baát lôïi ñoái vôùi caùc beân ñi thueâ, beân 
thueâ mua vaø neàn kinh teá chuùng ta 
chuû ñoäng coù bieän phaùp haïn cheá 
nhöõng maët khoâng tích cöïc. Tuy 
nhieân nhìn chung vôùi nhöõng öu 
vieät cuûa noù, nghieäp vuï cho thueâ 
taøi chính ñang ñöôïc öu chuoäng vaø 
phaùt trieån nhanh treân theá giôùi vaø 
böôùc ñaàu phaùt trieån ôû nöôùc ta trong 
nhöõng naêm gaàn ñaây 


