DIEN DAN TAI CHiINH NGAN HANG

GIAI PHAP TAl CHIiNH-TIEN

thuc hién mue tiéu kiém ché lam phat

rong 7 thdang ddu ndm
2007, chi s6 gia tiéu dung
(CPI) tang cao, Chinh phu dang
chi dao can c6 ngay céc bién phap
hitu hiéu va quyét liet dé kiém
ché& lam phat, gidm nhip do ting
gid. Nguyén nhan lam phat dugc
dé cap nhiéu dén trong thoi gian
qua 1a tir tai chinh - tién té va cac
bién phap dugc dua ra hay dugc
ban dén hién nay ciing vé tai
chinh - tién té. Tuy nhién, can c6
su ddnh gid day da hai van dé d6
thoi gian qua, cling nhu tdc dong
hai chiéu ctia c4c bién phap vé tai
chinh - tién té hién nay.
Mot thong tin quan trong
dugc cong bé dang thu hit su
quan tdm 16n cda du ludn d6 la

trong 6 thdng d4du nam 2007,
Ngan hang Nha nuéec (NHNN)
da mua vao du trd 7 ty USD,
tuong ung khodng 112.000 ty
déng dugc tung ra luu théng
qua kénh mua ngoai té dé6. Tu
thong tin nay nhiéu ngudi cho
rang nguyén nhdn chinh gay
nén lam phat thoi gian qua la
do cung tng tién!

Song néu xem xét day du
thi c6 thé thay, dong thoi véi
viéc dua Péng Viét Nam ra
mua ngoai té NHNN cing da
tang gdp 2 lan du trit bat budc
va can thiép thong qua nghiép
vu thi trudng mé. Cu thé mic
dy trit b4t budc tién gii noi té
du6i 12 thang ctia hau hét céc
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NHTM téng ti 5% 1én 10%, cta
NHNo&PTNT Viét Nam tédng
ti 4% 1én 8%, cia Quy tin dung
ting tir 2% lén 4%. Tién gii
du trit bat budc bing ngoai té
ky han dugi 12 thang tidng tu
8% lén 10%; ky han tir 12 dén
24 thang tdng tu 2% 1én 4%.
Théng qua bién phdp can thiép
d6, NHNN da rat khéi luu thong
thém khodng 30.000 ty dong so
v6i tru6e, nang téng s6 tién phai
gi du trit bat budc tai NHNN
1én khodng 55.000 - 60.000 ty
dong.

Bén canh d6 théng qua
nghiép vu thi trudng mé, doanh
s6 hoat dong trong 7 thang dau
nam 2007 ciing dat mdc kj luc
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trong vong 7 nam qua ké& tir khi
thi truong nay dugc dua vao hoat
dong. V6i nghiép vu phat hanh
gidy t0 c6 gid ngin han, cdc
thanh vién cta thi trudng mé la
céac T chitc tin dung (TCTD) va
Ngan hang thuong mai (NHTM)
dd mua trén 60.000 ty dong.
Piéu d6 ciing c6 nghia 1a thong
qua nghiép vu thi truéng mé,
NHNN d4a tam thoi rat khéi luu
thong trén 60.000 ty dong trong
7 thang dadu nam 2007.

Vé nghiép vu huy dong tién
gli ctia cac TCTD, bang cédc bién
phap nhu: ting 14i sudt, da dang
c4c hinh thic huy dong von, ddy
manh khuyén mai va tiép thi,
phéat trién mang lu6i, hién dai
héa cong nghé, mé rong dich
vu ngan hang tién ich, ddi méi
phong céch giao dich,... cac TCTD
da thu hat dugc lugng tién gti va
lugng tién nguoi dan mua gidy to
c6 gia 16n nhat va c6 toc do ting
cao nhat tif truéc dén nay.

Tinh dén hét thang 6/2007,
tdng s6 du von huy dong clia céc
TCTD trong cd nudc ting 24,4%
so v6i dAu nam va tang t6i 45,9%
so v4i cung ky nam 2006. Pay la
mic ting cao nhat ké tir khi c6
su d6i méi hoat dong ngan hang
va vugt xa so v6i du kién cta gi6i
quan tri ngdn hang. Trong co
c&u ngudn von huy dong thi toc
do tang von huy dong noi té la
29,4% so v6i dau nam va 54,6%
so v6i cung ky nam 2006; von
huy dong ngoai té tang 10,3% so
ddu nam va 22,7% so cung ky.
Uéc tinh trong 6 thang ddu nam
2007, cac TCTD da thu hat trén
200.000 ty déng ti dan cu va cdc
t6 chic kinh t&.

Vén huy dong ctia cac TCTD
tang nhanh trong khi du ng cho
vay cta cdc TCTD lai tédng cham.
Tinh dén hét thang 6-2007, téng
du no cho vay va dau tu cho nén
kinh t& clia hé théng ngan hang
chi ting c6 16% so v6i dau ndm
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va chi tang c6 34,7% so v6i cuing
ky nidm 2006. Vi dién bién doé
hang tram nghin ty doéng dugc
cac TCTD thu hit tif nén kinh t&
duéi dang du trit bdo ddm thanh
toan, von kha dung, diu tu trén
thi truong md,... nhung khong
cho vay ra dugc. N6i cach khac,
von clia cac TCTD thu hiat vé 16n
gép 1,5 1an s6 von cho vay ra.

Ciing c6 y kién cho ring, chi
s0 ting gia tiéu dung cao, lam
phdt ¢ mic do 16n caa thoi ky
nay 1a do cung tién cta thoi ky
truéc vi né c6 do tré! Song nhin
lai s6 liéu thong ké chinh thic
vé tién té cta giai doan lién ké
thi thay khéng phai nhu vay.
Béi vi, dén hé&t nam 2006, tdng
s0 du von huy dong cia hé thong
ngan hang tang téi 36,53% so
v6i cudi ndm 2005; trong khi du
ng chi ting c6 25,44%, von huy
dong vé 16n gap 1,4 1an von cho
vay ra. Bén canh d6 trong nam
2006, thong qua nghiép vu thi
truong mé, NHNN da thu hat ti
luu thong vé 87.402 ty déng, gdp
3 1an so v6i s6 tién NHNN bom
ra chi c6 36.832 ty dong.

Mzt khéc, véi Chi thi 03 caa
NHNN dugce ban hanh tiu ngay
28-5-2007 vé khéong ché du ng
cho vay dau tu kinh doanh ching
khéan cta cdc TCTD dudi 3%,
dén nay d4 c6 hang nghin ty
doéng dugc thu hit vé hé théng
ngéin hang.

Mot s6 y kién khac lai cho
rang, chat lugng tin dung c6 van
dé va ng x4u tiém 4n gay nén
lam phat. Tuy nhién, tit thuc t&
ciing nhu s6 liéu chinh thic tdng
hgp tu cac NHTM (khong dugc
phép cong bo cu thé), cho thiy
tdng s6 ng x4u va ty 1& ng xau
déu gidm rat manh. Cac NHTM
Nha nu6c dang ting cudng chat
lugng tin dung chudn bi ¢ phan
héa. Trong khi d6 cdc NHTM
c6 phan ciing dang ting cudng
chat lugng tin dung vi quyén lgi

cia chinh c¢§ dong. néu nhu céc
NHTM cho vay bai ban va quan
tri rai ro ti€p can dan thong 1é&
qudc t& thi khong thé néi ring
chat lugng ng x4u ctia TCTD tiém
4n nguy cd lam phét.

Vé6i cac bién phap can thiép
va diéu hanh chinh séach tién té
néi trén cho thdy, dé thuc hién
muc tiéu kiém ché& lam ph4dt
ngay tu ddu nim, NHNN da
diéu hanh than trong va chat
ché chinh sich tién té. Dac biét
tir cudi thang 5/2007, trude xu
huéng dién bién cla thi truong,
NHNN dé phai “bdm bung” thuc
hién bién phép c6 thé duge coi 1a
“manh tay” khi ting gap 2 lan
du trit bat budc trude sy phan tng
“dit doi” cua cac NHTM vi cho
ring lam cho chi phi hoat dong
tin dung cda ho bi tang cao, méc
du NHNN c6 tra 14i cho tién gti
du trit bat budc theo quy dinh.
NHNN ciing “b6dm bung” thu hat
trén 60.000 ty dong théng qua
nghiép vu thi trudng mé vé “giam
kho” khong sinh 16i va phai tra
14i cho cdac NHTM. S¢ di NHNN
phal “bdm bung” thuc hién chinh
sach tién té that chat bdi né anh
hudng t6i tang trudng kinh t& cha
nam nay ciing nhu nhitng nam
sau do 1ai suat cho vay cia NHTM
tang, lam han ché& nhu ciu vay
ddu tu cda ngudi dan va cédc
doanh nghiép. Phai thita nhan
rhing, day 13 “cdi gid phdi trd”
trong diéu hanh chinh sach tién
té khong phai chi rieng NHNN
Viét Nam ma Ngan hang Trung
uong nhiéu nuéc ciing phai “dau
ddu” khi tinh téi “cdi gid phdi
trd” trong diéu hanh chinh sich
tién té uu tién cho ting truéng
kinh té&, gidi quyét viéc lam va
kiém ché& lam phéit m



