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ÑAÂU LAØ CÔ HOÄI VAØ THAÙCH THÖÙC CHO
COÂNG TY CHO THUEÂ TAØI CHÍNH VIEÄT NAM?

TS. THAÂN THÒ THU THUÛY
VOÕ VAÊN CAÀN

Hieän nay nghieäp vuï cho
thueâ taøi chính laø hình
thöùc taøi trôï voán phoå

bieán treân theá giôùi nhôø tính an
toaøn cao, tieän lôïi vaø hieäu quaû ñoái
vôùi caùc beân tham gia. Theo ñaùnh
giaù sô boä, vieäc môû cöûa thò tröôøng
theo caùc cam keát WTO veà cô baûn
seõ coù taùc ñoäng tích cöïc ñoái vôùi
caïnh tranh, thuùc ñaåy söï phaùt
trieån cuûa dòch vuï cho thueâ taøi
chính caùc coâng ty kinh doanh
trong lónh vöïc naøy. Tuy nhieân,
caùc coâng ty cho thueâ taøi chính
(CTTC)  trong nöôùc caàn thaáy
ñöôïc nhöõng cô hoäi vaø thaùch thöùc
ñeå ñeà ra caùch thöùc ñeà phoøng cho
hoaït ñoäng kinh doanh cuûa mình.

Trong quaù trình hoaït ñoäng cuûa
moät neàn kinh teá, heä thoáng ngaân
haøng laø khaâu trung gian khoâng
theå thieáu. Tuy nhieân, vôùi aùp löïc
veà nguoàn voán, ñaëc bieät laø nguoàn
voán trung vaø daøi haïn ngaøy caøng
taêng cao cuøng vôùi söï phaùt trieån
cuûa neàn kinh teá theá giôùi, thì caùc
hình thöùc taøi trôï voán truyeàn
thoáng cuûa heä thoáng ngaân haøng
khoâng ñaùp öùng ñöôïc nhu caàu voán
cho neàn kinh teá. Vì vaäy, moät hình
thöùc cung caáp voán khaùc cho
doanh nghieäp ñaõ ñöôïc hình thaønh
ñoù laø hình thöùc cho thueâ taøi
chính. Hình thöùc naøy ñaõ phaùt
trieån ôû caùc nöôùc phaùt trieån nhö
Myõ, Anh, Phaùp, Ñöùc... töø nhöõng
naêm 50 cuûa theá kyû XIX, vaø thaät
söï hoaït ñoäng ñi vaøo chieàu saâu
khoaûng 60 naêm trôû laïi ñaây. Tuy
nhieân, ñoái vôùi caùc nöôùc ñang
phaùt trieån, trong ñoù coù Vieät Nam
thì hình thöùc cho thueâ taøi chính
môùi ñöôïc hình thaønh vaø phaùt
trieån trong nhöõng naêm gaàn ñaây.
Do ñoù, vieäc tìm hieåu caùc cô hoäi seõ
giuùp cho caùc coâng ty CTTC trong
nöôùc phaùt huy ñöôïc theá maïnh cuûa
mình vaø ñoàng thôøi chæ ra caùc
thaùch thöùc nhaèm giuùp coâng ty
traùnh ñöôïc nhöõng ruûi ro tieàm
taøng maø coâng ty phaûi ñoái maët.

NHÖÕNG CÔ HOÄI CHO
COÂNG TY CTTC VIEÄT NAM

Moâi tröôøng phaùp lyù ngaøy
caøng hoaøn thieän: Vaên baûn
phaùp lyù chính thöùc ñieàu chænh
hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính ñoù
laø Nghò ñònh 64/CP do Chính phuû
ban haønh ngaøy 9/10/1995 quy
ñònh veà quy cheá taïm thôøi veà toå
chöùc vaø hoaït ñoäng cuûa coâng ty
CTTC taïi Vieät Nam. Ñeán ngaøy
2/5/2001 Chính phuû ban haønh
Nghò ñònh soá 16/2001/NÑ-CP veà
toå chöùc vaø hoaït ñoäng cuûa coâng ty
cho thueâ taøi chính thay theá Nghò
ñònh 64/CP. Sau ñoù laø quyeát ñònh
cuûa Boä tröôûng Boä Taøi chính veà
vieäc ban haønh chuaån möïc soá 6 –
Thueâ taøi saûn (Quyeát ñònh soá 165/
2002/QÑ-BTC ngaøy 31/12/2002
cuûa Boä tröôûng Boä Taøi chính).
Ngaøy 12/10/2005, Ngaân haøng
Nhaø nöôùc (NHNN) ñaõ kyù ban
haønh Thoâng tö soá 06/2005/TT-
NHNN höôùng daãn thöïc hieän moät
soá noäi dung taïi Nghò ñònh soá 16/
2001/NÑ-CP vaø Nghò ñònh 65/
2005/NÑ-CP veà toå chöùc vaø hoaït
ñoäng cuûa coâng ty CTTC. Nhö vaäy,
trong khoaûng thôøi gian gaàn 10
naêm, Chính phuû lieân tuïc hoaøn
thieän khung phaùp lyù ñeå taïo moâi
tröôøng thuaän lôïi cho caùc coâng ty
CTTC hoaït ñoäng ngaøy caøng ñöôïc
toát hôn.

Lónh vöïc hoaït ñoäng cuûa
caùc coâng ty cho thueâ taøi
chính töông ñoái roäng: Coâng
ty CTTC ñöôïc pheùp huy ñoäng voán
töø caùc nguoàn nhö nhaän tieàn göûi
coù kyø haïn töø moät naêm trôû leân
cuûa caùc toå chöùc, caù nhaân; ñi vay
voán ngaén, trung vaø daøi haïn cuûa
caùc toå chöùc tín duïng trong vaø
ngoaøi nöôùc; phaùt haønh caùc loaïi
giaáy tôø coù giaù; tieáp nhaän caùc
nguoàn voán khaùc theo quy ñònh
cuûa Ngaân haøng Nhaø nöôùc. Ñoàng
thôøi, coâng ty cho thueâ taøi chính
thöïc hieän caùc nghieäp vuï nhö cho

thueâ taøi chính; mua vaø cho thueâ
laïi theo hình thöùc cho thueâ taøi
chính; tö vaán cho khaùch haøng veà
nhöõng vaán ñeà coù lieân quan ñeán
nghieäp vuï cho thueâ taøi chính;
thöïc hieän caùc dòch vuï uûy thaùc,
quaûn lyù taøi saûn vaø baûo laõnh lieân
quan ñeán hoaït ñoäng cho thueâ taøi
chính; caùc hoaït ñoäng khaùc khi
ñöôïc NHNN cho pheùp. Ngoaøi ra,
coâng ty cho thueâ taøi chính vaãn
coù theå tham gia ñoái vôùi caùc hoaït
ñoäng ngoaïi hoái. Nhö vaäy, lónh vöïc
hoaït ñoäng töông ñoái roäng seõ taïo
ñieàu kieän thuaän lôïi cho caùc coâng
ty cho thueâ taøi chính coù cô hoäi
phaùt trieån.

Ñieàu kieän cho vay voán deã
daøng hôn so vôùi caùc ngaân
haøng neân deã daøng thu huùt
khaùch haøng: Thay vì tìm kieám
moät khoaûn cho vay töø caùc ngaân
haøng thöông maïi (NHTM), vaø
caùc ngaân haøng ñoøi hoûi coù taøi saûn
ñaûm baûo thì caùc coâng ty cho thueâ
taøi chính seõ taïo ñieàu kieän cho
doanh nghieäp nhieàu lôïi ích töø vieäc
CTTC maø khoâng caàn phaûi coù taøi
saûn theá chaáp. Theo nguyeân taéc,
beân cho thueâ cam keát mua maùy
moùc, thieát bò, caùc ñoäng saûn khaùc
theo yeâu caàu cuûa beân thueâ vaø giöõ
quyeàn sôû höõu vôùi taøi saûn cho
thueâ. Beân thueâ söû duïng taøi saûn
cho thueâ vaø thanh toaùn tieàn thueâ
trong thôøi gian thueâ ñöôïc hai beân
thoûa thuaän theo hôïp ñoàng. Beân
thueâ khoâng ñöôïc huûy boû hôïp
ñoàng tröôùc thôøi haïn. Khi keát thuùc
thôøi haïn thueâ, beân thueâ ñöôïc
höôûng quyeàn sôû höõu, mua laïi
hoaëc tieáp tuïc thueâ laïi taøi saûn ñoù
theo ñieàu kieän thoûa thuaän. Nhö
vaäy coâng ty CTTC ñaõ môû ra moät
giaûi phaùp hoã trôï caùc doanh
nghieäp vaø caù nhaân ñeå ñaùp öùng
nhu caàu kinh doanh cuûa mình;
ñoàng thôøi dòch vuï naøy mang laïi
lôïi ích cho caùc coâng ty CTTC ñaåy
maïnh ñöôïc toác ñoä luaân chuyeån
voán, naâng cao hieäu quaû hoaït ñoäng
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kinh doanh.

CTTC seõ ít ruûi ro hôn so
vôùi caùc hình thöùc taøi trôï voán
khaùc: Trong thôøi gian cho thueâ,
beân CTTC vaãn naém giöõ quyeàn sôû
höõu phaùp lyù ñoái vôùi thieát bò thueâ.
Do ñoù beân cho thueâ coù quyeàn
chieám höõu laïi taøi saûn baát cöù luùc
naøo neáu xeùt thaáy beân ñi thueâ coù
haønh vi vi phaïm hôïp ñoàng. Ngoaøi
ra, neáu beân thueâ laâm vaøo tình
traïng phaù saûn thì taøi saûn thueâ
taøi chính khoâng bò phaùt maïi maø
vaãn ñaûm baûo tính sôû höõu hôïp
phaùp cuûa beân cho thueâ.

NHÖÕNG THAÙCH THÖÙC CUÛA
COÂNG TY CHO THUEÂ TAØI CHÍNH
VIEÄT NAM PHAÛI ÑOÁI MAËT

Veà tình hình voán ñaàu tö:
Cho ñeán ñaàu naêm 2007, caû nöôùc
ñaõ coù 10 coâng ty CTTC ñöôïc
thaønh laäp vôùi soá voán ñieàu leä cho
moãi coâng ty ñöôïc theå hieän qua
baûng sau:

ngoaøi coäng laïi. Ñieàu naøy theå hieän
quy moâ voán ñaàu tö cuûa caùc coâng
ty CTTC trong nöôùc coøn raát
thaáp, khoù caïnh tranh noåi so vôùi
caùc coâng ty nöôùc ngoaøi. Vì vaäy,
vôùi phaïm vi hoaït ñoäng cuûa mình,
caùc coâng ty CTTC trong nöôùc caàn
ñaåy maïnh hoaït ñoäng huy ñoäng
voán döôùi nhieàu hình thöùc khaùc
nhau nhö  nhaän tieàn göûi coù kyø
haïn töø moät naêm trôû leân cuûa caùc
toå chöùc, caù nhaân; vay voán ngaén,
trung vaø daøi haïn cuûa caùc toå chöùc
tín duïng trong vaø ngoaøi nöôùc;
phaùt haønh caùc loaïi giaáy tôø coù giaù
… ñeå naâng cao naêng löïc taøi chính
vaø uy tín cuûa mình treân thò
tröôøng.

Bieán ñoäng veà nhaân söï
giöõa caùc coâng ty: Moät thöïc teá
ñaõ dieãn ra khi söï gia taêng soá
löôïng coâng ty CTTC trong khi
nguoàn nhaân löïc trong ngaønh
khoâng ñuû ñaùp öùng ñaõ daãn ñeán
söï di chuyeån nhaân söï giöõa caùc
coâng ty CTTC. Do ñoù, neáu caùc
coâng ty CTTC trong nöôùc khoâng
coù nhöõng ñieàu chænh lieân quan
ñeán chính saùch nhaân söï trong
thôøi gian tôùi seõ bò maát lôïi theá
tröôùc caùc coâng ty 100% voán nöôùc
ngoaøi hoaëc lieân doanh. Beân caïnh
ñoù, caùc coâng ty caàn phaûi naâng
cao trình ñoä chuyeân moân nghieäp
vuï cho nhaân vieân ñeå nhanh choùng
baét kòp caùc coâng ngheä cho thueâ
taøi chính tieân tieán cuûa caùc nöôùc
phaùt trieån treân theá giôùi.

Ñaây laø ngaønh ñöôïc döï baùo
seõ coù möùc ñoä caïnh tranh raát
lôùn: So vôùi Vieät Nam, dòch vuï cho
thueâ taøi chính ñaõ phaùt trieån
maïnh vaø ñi vaøo chuyeân nghieäp ôû
caùc nöôùc treân theá giôùi trong thôøi
gian khaù xa, do ñoù trình ñoä
nghieäp vuï CTTC cuûa caùc coâng ty
nöôùc ngoaøi theo ñoù ngaøy caøng
hoaøn thieän vaø phaùt trieån. Ngoaøi
ra, ôû caùc nöôùc phaùt trieån thì dòch
vuï cho thueâ taøi chính chieám moät
tyû troïng lôùn trong thò tröôøng tín
duïng, ñieàu naøy seõ döï baùo trieån
voïng phaùt trieån thò tröôøng naøy
ôû Vieät Nam seõ raát cao. Trong khi
ñoù, Vieät Nam cuõng môùi hình
thaønh thò tröôøng CTTC neân caùc

Baûng: Tình hình thaønh laäp vaø ñaàu tö voán cuûa caùc coâng ty
cho thueâ taøi chính tính ñeán ngaøy 31/12/2006 taïi Vieät Nam

Nguoàn: Ngaân haøng Nhaø nöôùc Vieät Nam

Töø baûng soá lieäu cho thaáy, neáu
phaân tích theo thôøi gian thaønh
laäp thì naêm 1996 chæ coù 2 coâng
ty ñöôïc thaønh laäp, trong ñoù 1
coâng ty 100% voán nöôùc ngoaøi

(Coâng ty CTTC Kexim) vaø 1 coâng
ty lieân doanh (Coâng ty CTTC
Quoác teá Vieät Nam) vôùi toång soá
voán ñaàu tö 18 trieäu USD. Ñeán
naêm 1998 soá coâng ty cho thueâ taøi
chính taêng theâm 5, vaø caû 5 coâng
ty naøy ñeàu laø coâng ty 100% voán
trong nöôùc vôùi toång voán ñaàu tö
607 tyû VND. Töø naêm 1999 ñeán
naêm 2006 soá coâng ty cho thueâ taøi
chính taêng theâm raát ít vaø chæ
thaønh laäp theâm 3 coâng ty, trong
ñoù coù 1 coâng ty 100% voán nöôùc
ngoaøi (Coâng ty CTTC ANZ-
VTRAC) vaø 2 coâng ty trong nöôùc.
Neáu xeùt quy moâ voán ñaàu tö, thì
rieâng 2 coâng ty coù 100% voán nöôùc
ngoaøi coù toång soá voán ñaàu tö 18
trieäu USD, chieám 49%, 1 lieân
doanh 5 trieäu USD chieám 13,6%
vaø 7 coâng ty 100% voán trong nöôùc
vôùi toång voán ñieàu leä 857 tyû ñoàng,
töông ñöông 13,712 trieäu USD
(quy ñoåi theo tyû giaù 16.000VND/

USD), chæ chieám 37,4%. Nhö vaäy,
xeùt veà maët quy moâ ñaàu tö thì vôùi
7 coâng ty trong nöôùc toång soá voán
ñaàu tö khoâng baèng voán ñaàu tö
cuûa 2 coâng ty 100% voán nöôùc



NGHIEÂN CÖÙU - TRAO ÑOÅI

Soá 19    Thaùng 10/2007 15

coâng ty CTTC trong nöôùc seõ
khoâng traùnh khoûi vaáp ngaõ do
trình ñoä non keùm vaø voán nhoû beù
cuûa mình. Ñaëc bieät, sau khi Vieät
Nam gia nhaäp WTO thì möùc ñoä
caïnh tranh giöõa caùc coâng ty
CTTC trong vaø ngoaøi nöôùc seõ
dieãn ra gay gaét vaø haäu quaû taát
yeáu laø thò tröôøng CTTC trong
nöôùc seõ bò chia seû.

Ñaây laø loaïi hình dòch vuï
taøi chính môùi neân ít ñöôïc
doanh nghieäp bieát ñeán, ñaëc
bieät laø caùc doanh nghieäp ôû
nhöõng ñòa phöông khoâng phaûi
laø caùc thaønh phoá lôùn nhö Haø
Noäi, thaønh phoá Hoà Chí Minh.
Trong thôøi gian qua, coøn quaù ít
doanh nghieäp quan taâm ñeán hoaït
ñoäng CTTC bôûi vì noù laø moät

doanh nghieäp, ñoàng thôøi caàn coù
chöông trình ñaøo taïo vaø xaây
döïng trung taâm hoã trôï hoaëc tö
vaán cho khaùch haøng, ñaëc bieät
ñoái vôùi khaùch haøng laø doanh
nghieäp vöøa vaø nhoû vaø caù nhaân.
Theo Phoù Thoáng ñoác Thöôøng
tröïc NHNN Vieät Nam Traàn Minh
Tuaán ñeà nghò: “Caàn xaây döïng
Hieäp hoäi CTTC taïi Vieät Nam”.

Hoaït ñoäng CTTC va ãn
tieàm aån nhöõng ruûi ro: Trong
phaàn phaân tích veà cô hoäi cho caùc
coâng ty cho thueâ taøi chính chæ
ra raèng “CTTC seõ ít ruûi ro hôn
so vôùi caùc hình thöùc taøi trôï voán
khaùc”. Ñieàu naøy khoâng coù nghóa
laø dòch vuï CTTC laø khoâng coù ruûi
ro. Do tính ñaëc thuø trong hoaït
ñoäng cuûa mình neân hoaït ñoäng

trong giai ñoaïn trieån khai thöïc
hieän. Ngoaøi ra coøn coù theå phaùt
sinh nhöõng ruûi ro khaùc trong
hoaït ñoäng CTTC nhö ruûi ro veà
laõi suaát cho thueâ (do thôøi gian
cho thueâ daøi), ruûi ro veà tyû giaù
ñoái vôùi caùc taøi saûn ñaàu tö baèng
ngoaïi teä, ruûi ro veà laïm phaùt hoaëc
ruûi ro veà maët phaùp lyù… Vì vaäy,
ñeå haïn cheá ruûi ro trong quaù trình
hoaït ñoäng, caùc coâng ty CTTC
caàn xaây döïng moät chieán löôïc veà
khaùch haøng, veà caùc loaïi taøi saûn
cho thueâ vaø ñòa baøn hoaït ñoäng
trong töøng thôøi kyø, töøng giai
ñoaïn cho phuø hôïp vôùi moâ hình
toå chöùc, cô cheá quaûn lyù vaø ñieàu
haønh cuûa coâng ty. Caùc coâng ty
cuõng caàn nhanh choùng trieån
khai caùc nghieäp vuï môùi nhö: cho
thueâ vaän haønh, mua vaø cho thueâ
laïi, thöïc hieän caùc dòch vuï uûy
thaùc, quaûn lyù taøi saûn vaø baûo
laõnh lieân quan ñeán hoaït ñoäng
CTTC… ñeå laøm ña daïng hoùa noäi
dung hoaït ñoäng.

Toùm laïi, hoaït ñoäng cuûa caùc
coâng ty CTTC Vieät Nam trong
thôøi gian vöøa qua cho thaáy vieäc
phaùt trieån loaïi hình coâng ty naøy
laø moät höôùng ñi phuø hôïp vôùi nhu
caàu thò tröôøng taøi chính tín duïng
ôû Vieät Nam. Do ñoù, vò trí caùc coâng
ty coâng ty cho thueâ taøi chính
ngaøy caøng quan troïng trong hoaït
ñoäng cuûa caùc toå chöùc tín duïng.
Maëc duø caùc coâng ty CTTC Vieät
Nam böôùc ñaàu ñaõ ñaït ñöôïc moät
soá keát quaû ñaùng khích leä, song
söï hieåu bieát noùi chung cuûa caùc
doanh nghieäp ñoái vôùi hoaït ñoäng
cuûa caùc coâng ty CTTC coøn haïn
cheá. Ñaëc bieät khi Vieät Nam môû
cöûa thò tröôøng thì möùc ñoä caïnh
tranh giöõa caùc coâng ty CTTC
trong nöôùc, caùc coâng ty CTTC
nöôùc ngoaøi cuõng nhö caùc hình
thöùc taøi trôï tín duïng khaùc ngaøy
caøng khoác lieät. Vì vaäy, caùc coâng
ty CTTC Vieät Nam caàn nhaän
thaáy ñaâu laø thuaän lôïi, ñaâu laø
thaùch thöùc ñeå ñöa ra caùc giaûi
phaùp thích hôïp nhaèm khai thaùc
theá maïnh cuûa mình, khaéc phuïc
nhöõng ñieåm yeáu ñeå töø ñoù ñöa
coâng ty ngaøy moät phaùt trieån 

hoaït ñoäng khaù môùi meû ôû Vieät
Nam, söï hieåu bieát coøn nhieàu
haïn cheá, nhaát laø khi tín duïng
trung vaø daøi haïn cuûa ngaân
haøng vaãn coøn quen thuoäc vaø
ñöôïc nhieàu doanh nghieäp vaø caù
nhaân coi laø bieän phaùp truyeàn
thoáng duøng ñeå vay voán. Neáu
nhö ôû caùc nöôùc ñang phaùt trieån,
tyû troïng cuûa thò tröôøng CTTC
so vôùi thò tröôøng tín duïng
chieám vaøo khoaûng töø 15 ñeán
20% thì ôû Vieät Nam, tyû leä naøy
môùi chæ ñaït khoaûng 1,4%. Vì
vaäy, caùc coâng ty CTTC caàn coù
chieán löôïc tuyeân truyeàn, quaûng
baù roäng raõi veà hoaït ñoäng naøy
nhaèm naâng cao söï hieåu bieát cho

cuûa coâng ty CTTC vaãn coøn tieàm
aån nhöõng ruûi ro. Thoâng thöôøng,
CTTC taøi trôï voán ñeå mua maùy
moùc thieát bò taäp trung vaøo moät
soá ít khaùch haøng hoaëc moät ít
nhoùm khaùch haøng coù chung lónh
vöïc kinh doanh hoaëc cuøng
ngaønh ngheà kyõ thuaät neân ruûi ro
khoâng ñöôïc phaân taùn. Beân caïnh
ñoù, ruûi ro cuõng coù theå xuaát phaùt
töø phaïm vi vaø caùc nghieäp vuï hoaït
ñoäng cuûa coâng ty CTTC chöa
ñöôïc ña daïng, caùc coâng ty CTTC
chuû yeáu thöïc hieän nghieäp vuï cho
thueâ taøi chính thuaàn, coøn caùc
nghieäp vuï khaùc nhö cho thueâ
vaän haønh, mua vaø cho thueâ laïi,
dòch vuï uûy thaùc, baûo laõnh… ñang


