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KIEM SOAT DONG VON NAU TO GIAN TIEP

NOOC Nngoai vao Viet Nam

l1l. GIAI PHAP KIEM SOAT
VON FPI TRONG GIAI NOAN
HOI NHAP HIEN NAY

Nal co nhieu quan fiiem ve viec
nen hay khong thu hut nguon
von FPI cung nhé viec kiem soat
chung nhé the nao. Moi quan
filem xuat phat fieu nham mang
lai 16i ich cho moi ben lien quan.
Tuy nhien, trong qua trinh hoi
nhap kinh te the giéi, can khang
fionh nhoing 16i ich ma nguon von
nay mang lai. Quan filem cua tac
gia ve kiem soat dong von FPI
la nham fiam bao an ninh tai
chinh quoc gia trong bai canh hoi
nhap kinh te quoc te. Trong
pham vi bai viet nay, tac gia fie
xXuat mot so giai phap co the fap
0ng yeu cau neu tren.

1. Noi pho dong von vao o at, kiem soat
nham gia tang hieu qua dong von FPI

m Han che dong von vao
ngan han

Dong von dai han lien quan
nhieu fien nen Kinh te thdc, no
on Adnh va hap dan Aoi vdi mai
quoc gia. Ngdbc lai, dong von
ngan han thédng co tinh fau cd
va bat on cao. Kiem soat dong
von vao mdt qudc gia chinh la
tap trung kiem soat dong von vao
ngan han fie Aam bao on fitnh
tho trééng tai chinh. Chinh phu
can “flanh thue ngam dong von
vao” len mot so giao dich ngoai
hoi nhat Adnh va len khoan vay
nodc ngoai ket hdp vai moit so
bien phap kiem soat hanh chinh.
Mat khac, chinh phu cung nen
fianh thue gian tiep len dong von
vao thong qua yeu cau dod tro
khong tinh lai (URR). Tren c6 s6
fio, ngan cam triet fe hoac fat
cac yeu cau cao fioi vdi cac loali
dong von vao co thdi gian fiao
han qua thap.

m Kiem soat phong chong
roa tien:

Hien nay, cac ngan hang I6n
tren the gidi fieu ap duing quy
trinh kiem soat chong réa rien.
Khdch hang md tai khoan véi
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mulc fiich hdp phap fiddc ngan
hang fida ra ngédng cu the ve
khoan chuyen tien fii va fien. Neu
viec chuyen tien vao qua 16n voot
tren moc thédng xuyen va kha
nang cua khach hang, ngan
hang se tien hanh fiieu tra muc
tieu chuyen tien va co bien phap
vOi hanh vi bo xac fdonh la réa
tien. Ben canh fio, cac ngan
hang co danh sach ve cac vu réa
tien cap nhat hang ngay. Khi
tiep nhan yeu cau, ngan hang
se kiem tra khach hang fio co
nam trong danh sach “fien” ve
rda tien hay khong trodc khi
quyet Adtnh md tai khoan. Viet
nam nen ap dung theo cach nay,
phoi hop vdi cac ngan hang nééc
chuyen tien fie nhan dang va
kiem soat ngan chan dong von
“khong lanh manh” vao tho
tréding.

m Giam nhiet cho TTCK:

S6 gia tang o at cua dong von
vao co the khien cho TTCK nong
len trong thoi gian ngan. Ne ha
nhiet cho TTCK, can tang nguon
cung cho TTCK t6 cac DNNN, cac
doanh nghiep véa va nho, giup
phan bo nguon von FPI hieu qua.
Ben canh fio, can cai thien chat
166ng thanh tra fioi voi 1inh vdic
ngan hang nham fiieu chznh lai
nhoéng yeu kem cua he thong
Ngan hang. Ngoai ra, can tiep
tuc hoan thien he thong Ngan
hang, kiem che bung no cac hoat
fiong cho vay, fac biet la cho vay
fioi voi khu véic DNNN, cho vay
fie khach hang fiau t6 vao chdong
khoan vi fiay la nhéing foi t66ng
vay co nhieu rui ro cao ve kha
nang chi tra. Cuoi thang 5 nam
2007, Ngan hang Nha nddc ban
hanh Chg th 03/2007/CT-NHNN
ve viec gidi han mdc cho vay fAau
t6 chdng khoan bang 3% tong dd
nd tin dung. Chz tho nay tac fiong
fien TTCK kha ro net. Gia co
phieu fia ha nhiet fang ke, phan
16n gia lien tuc Addc Aieu chznh
theo hédng giam hoac chz tang
nhe trong nhéng ngay gan fiay.
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2. Kiem soat sd fiao ngédic dong von
m Ngan chan s fiao ngddic
dong von:

Theo kinh nghiem cua cac
ndbéc, Viet nam co the dung quan
ly ngoai hoi nhé mot cai van fie
fiieu tiet von fiau to tai chinh. Ne
kiem soat, fie phong viec rut von
hang loat cua cac quy nd6c ngoai
trong trédng hép khung hoang thi
Chinh phu co the siet chat quan
ly ngoai hoi. Co the ap dung cac
bien phap cu the nho sau:

e Quy fonh 166ng ngoai te
fiddc phep chuyen ra nédc ngoai
trong thdi gian xac Aonh.

e Lam fiong bang tai khoan
quoic te, ngan viec chuyen
nhoding td tai khoan nay sang
tai khoan khac, han che so
chuyen fioi fiong Viet Nam bang
USD.

e Quy fionh han che! viec s
dung ngoaii te trong cac giao dich
thanh toan hoac cho vay fioi voi
ngddi khong co tru.

e Han che tinh trang fio la
hoa tai san nd. NHNN quy fidonh
khong cho phep hoac khong che
han mdoc tin dung ngoaii te ma
NHTM fddc phep cho khach
hang vay.

e Cac giao doch ngoai hai chz
fidoc phep khi co sd fiong y cua
cd quan co tham quyen va phai
co cac giay té chdng minh muc
fiich cua tai khoan hien tai. Chinh
phui co the ban hanh cac fiao luat
tai chinh fie ngan chan tinh trang
lan tranh kiem soat von.

m Tang c66ng do tré ngoali
hoi quoc gia, giam ap l6c
flao ngdbc dong von

Madc o do tré ngoai hoi quoc
gia phai Addc thiet lap trong moi
guan he voi so thay fioi cua dong
chay von fau to, nhat la dong
von gian tiep. Viet Nam la nébc
co he so xep hang tin nhiem thap
nen can phai co moc doi tré 16n
hén nhieu. Co the s6 dung cac
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giai phap can thiet fie tang cddng
quy dé trd ngoai hoi:

e Cai thien can can thodng mai
va kiem soat can can vang lai.

e Nay manh bien phap thu
hut them nguon von fau tdé nd6c
ngoai.

e Tang c6ding thu hut ngoai
te cat tré cua ngddi dan vao cac
ngan hang thédng mai (NHTM).
Ddl trd ngoaii hoi bat buoc tai
NHTM tang, gop phan lam tang
ddi tré ngoai hoi quoc gia.

Ngoai ra, Viet Nam nen fiam
phan fie tham gia va vay ngoai te
cua “quy ngoai te khan cap” cua
cac n6dc trong khu véc. Khi co
hien t66ng rut von o at, Nha
ndoc AdNg ra vay tien t6 quy ngoai
te khan cap nay fie mua lai co
phieu tren tho trodng cho fien khi
khung hoang fii qua. Khi tinh hinh
on fionh thi chinh phu se ban ra
thu ngoai te fie hoan von lai cho
quy. Viec lam nay voa co ich la
co tac dung choda chay trong
troéng hop xay ra khung hoang.
Ngoai ra, no con giup nha nédc
co fiddc nguon thu té tien 16i sau
qua trinh mua ban nay: mua vao
khi gia chong khoan re va ban
ra khi gia chdng khoan tang len.

3. Hoan thien tho trédng tai chinh, tao
moi trédng fiau t6 on fitnh thu hut va
gid chan dong von FPI

= On fAdnh tai khoa va tai
chinh véng manh:

On Adnh tai khoa la fieu kien
can thiet mang tinh nen tang
fiam bao s& on fionh cua nen kinh
te. Mot he thong tai chinh hieu
qua, an toan se la fiieu kien can
thiet cho s6 thanh cong cua
TTCK, giup on fidnh Aau to6, fac
biet la fiau té gian tiep. Ne tranh
s6 mat on fionh ve tai chinh, can
thoc hien mot so cai cach ve the
che nho sau:

e Nam bao kiem soat va fiieu
chznh can bang can can tai khoa

e Tiep tuc hoan thien va gia
tang hieu qua hoat fiong cua he!
thong ngan hang.

@ Han che mang 166i trd giup
cua chinh phu, cua cac to choc
tai chinh quoc te nham giam bét
fiong cd phat sinh rui ro fiao Adc.

@ Han che s6 mat can Aoi ve
fiong tien

e Xay ddng cac chinh sach
tang c6dng moé cda nen Kinh te
giup han che mdc fio nghiem
trong cua cac cuoc khung hoang
tai chinh.

m Giai phap minh bach
thong tin

Noi voi cac nen kinh te: mai
noi thi van fie thong tin khoing
fiay Au Addc coi la mot thach thoc
cdc ky 16n. O Viet nam hien nay,
dich vu fitnh moc tin nhiem va
thong ke d6 lieu nganh hau nho
chda co. Chinh phu can nhin
nhan fiung fian vai tro cua cong
cu Aidnh mdc tin nhiem, gop phan
tang c60ng chat 166ng cac cong
ty trong nd66c nham thu hut cac
nha Aau td quoc te. Trodc mat,
can trien khai Adnh mdoc tin
nhiem bon fioi tédng sau:

@ Xep hang cac cong cu nd dai
han, bao gom viec xep hang to chtc
phat hanh n6 dai han va xep hang
fidt phat hanh nd dai han

e Xep hang tien goi va kha
nang tai chinh cua cac ngan
hang thé6ng maii quoc doanh va
thdong mai co phan Viet nam

@ Xep hang cac doanh nghiep
Nha nddc co quy mo 16n fa va
fiang tien hanh co phan hoa, cac
doanh nghiep fiang niem yet tren
TTCK Viet nam

@ Xep hang cac doanh nghiep
vOa va nho (SMEs) cua Viet nam

m Phat trien tho trédéng
san pham phai sinh nham
phong ngda rui ro cho dong
von fiau td gian tiep ndocC
ngoai:

Hien nay, tren the gidi fiang
giao dich rat nhieu loai san pham
phai sinh nhé: Option, Forward,
Swap. Viet nam can phat trien
va nang cao chat 166ng cua cac
nghiep vu kinh doanh va bao
hiem tz gia, fac biet la nghiep
vu hoan fioi tien te (Swap). Nong
thoi, cho phep thdc hien nghiep
vu t6dng lai (future) va md rong
st phat trien nghiep vu quyen
chon (option) nham cung cap cho
cac doanh nghiep va cac nha fiau
td co AGOc nhding cong cu phong
ngoda rui ro ngoai hoi hdu hieu,
giam thieu Aiddc nhdng tac fiong
tieu cdc Aoi vai san xuat kinh
doanh do nhdng bien fiong cua

ty gia hoi foai. Mat khac, cong
cui phai sinh cung gop phan gia
tang 166ng cung, giam nhiet cho
TTCK trong giai fioan hien nay,
khi ma nguon cung chéng khoan
choéa nhieu.
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Trong giai fioan hoi nhap hien
nay, nen kinh te fiang phat trien,
TTCK con nhieu yeu kem, fie
fiam bao an ninh tai chinh quoc
gia thi Viet nam can chu trong
viec kiem soat nguon von. Qua
phan tich Aanh gia thdc trang
nguon von FPI va quan ly von
FP1 trong thdi gian qua, bai viet
fia nghien cou va fie xuat mot so
giai phap kiem soat von phu hép
trong giai fioan hoi nhap hien
nay. O fiay, quan trong nhat la
can phai tich céc tim kiem cac
giai phap phu hdp fie kiem soat
fidéc dong von FPI. Thdé nhat,
kiem soat fie s6 dung dong von
vao mang lai hieu qua cao cho nen
kinh te. Tho hai, kiem soat fie
tranh s¢ fiao ngddic Aot ngot cua
dong von fau to gay tac fiong xau
fien nen Kinh te. Song song fio,
chinh phu can théc hien nhding
giai phap khac nham cai thien
moi trédng fiau t6 nham thu hut
va gidi chan fodoic lau cac nguon
von FPI fie phat trien kinh te m
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