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III. MOÄT SOÁ GIAÛI PHAÙP GÔÏI
YÙ NHAÈM GIAÛM BIEÁN

ÑOÄNG GIAÙ COÅ PHIEÁU ÔÛ
VIEÄT NAM

Tröôùc tình traïng soâi ñoäng cuûa
thò tröôøng chöùng khoaùn (TTCK)
vaø töø phaân tích thöïc traïng caùc
nhaân toá taùc ñoäng giaù coå phieáu,
chuùng toâi maïnh daïn ñeà ra moät
soá giaûi phaùp coù taùc duïng giaûm
bieán ñoäng giaù coå phieáu ôû Vieät
Nam töø nay ñeán naêm 2010 nhö
sau:

ÑOÁI VÔÙI NHAØ NÖÔÙC

1. Môû roäng caùc hoaït ñoäng ñaøo
taïo, boài döôõng vaø naâng cao chaát
löôïng thoâng tin chöùng khoaùn.

Nhaø nöôùc caàn môû roäng caùc
hoaït ñoäng ñaøo taïo, boài döôõng vaø
naâng cao chaát löôïng thoâng tin
chöùng khoaùn cuõng nhö xaây döïng
vaø trieån khai caùc dòch vuï vaø
phöông aùn hoã trôï, khaéc phuïc
tình traïng thieáu chuyeân nghieäp,
nhaèm giuùp caùc nhaø ñaàu tö caù
nhaân giaûm thieåu caùc thieät haïi do
söï thieáu hieåu bieát vaø caûm tính
cuûa chính mình, cuõng nhö giöõ
ñöôïc söï oån ñònh, laønh maïnh
chung trong hoaït ñoäng cuûa TTCK.

2. Nhanh choùng hoaøn chænh
moâi tröôøng luaät phaùp nhaèm taïo
haønh lang phaùp lyù cho TTCK
hoaït ñoäng hieäu quaû.

Vieäc ra ñôøi Luaät Chöùng
khoaùn, Nghò ñònh soá 14/2007/NÑ-
CP ngaøy 19-01-2007 cuûa Chính
phuû vaø moät soá Thoâng tö höôùng
daãn laø moät böôùc tieán trong quaù
trình hoaøn thieän cô sôû phaùp lyù
cho TTCK Vieät Nam. Tuy nhieân,
thôøi gian tôùi, Chính phuû, Boä Taøi
chính vaø caùc Boä ngaønh lieân quan
caàn tieáp tuïc ban haønh ñoàng boä
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caùc vaên baûn döôùi Luaät coù lieân
quan nhaèm taïo ñieàu kieän cho vieäc
thöïc thi phaùp luaät moät caùch hieäu
quaû... Trong ñoù, chuù troïng ñeán
vieäc ban haønh ñoàng boä vaên baûn
cheá taøi, xöû phaït nghieâm minh ñoái
vôùi haønh vi noäi giaùn, thao tuùng
thò tröôøng.

3. Neân gaáp ruùt xaây döïng vaø
phaùt trieån nhöõng heä thoáng giaùm
saùt thoâng tin vaø kieåm toaùn taøi
chính ñoäc laäp vaø coâng taâm.

Moät thò tröôøng minh baïch raát
caàn coù nhöõng cô quan ñieàu tra
taøi chính nhaèm phaùt hieän ra
nhöõng sai leäch, gian doái trong
baùo caùo taøi chính, giuùp nhaø ñaàu
tö tieáp caän vôùi thoâng tin chính
xaùc nhaèm ñaûm baûo tính minh
baïch vaø bình ñaúng treân TTCK,
goùp phaàn xaùc ñònh ñuùng giaù trò
thöïc cuûa coå phieáu.

4. Naâng cao vai troø, traùch
nhieäm cuûa boä phaän thanh tra,
giaùm saùt cuûa UBCKNN.

Caàn quy ñònh roõ caùc ñieàu kieän
vaø giaûi phaùp kieåm soaùt chaët cheõ
coå phieáu ñaêng kyù nieâm yeát, giao
dòch treân thò tröôøng, ñoàng thôøi
sôùm hình thaønh cô quan giaùm
saùt thò tröôøng; ban haønh ñoàng
boä, ñaày ñuû cô cheá, chính saùch
quy ñònh roõ chöùc naêng, nhieäm
vuï cuûa boä phaän thanh tra, giaùm
saùt.

5. Thaønh laäp Quyõ bình oån giaù
coå phieáu.

 Töø thöïc tieãn tình hình phaùt
trieån TTCK Vieät Nam, cho thaáy
vieäc nghieân cöùu vaø thaønh laäp Quyõ
bình oån giaù coå phieáu ñang laø vaán
ñeà caàn ñöôïc xem xeùt moät caùch
nghieâm tuùc, cuï theå veà quy moâ,
nguoàn voán cuûa Quyõ, cô cheá hoïat
ñoäng, cô quan quaûn lyù, giaùm saùt…

6. Nhanh choùng trieån khai ñeà
aùn thaønh laäp UÛy ban Giaùm saùt
taøi chính quoác gia.

Luoàng voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi
ñang vaø seõ ñoå vaøo Vieät Nam raát
lôùn, ñaëc bieät coù söï tham gia cuûa
nhieàu taäp ñoaøn taøi chính khoång
lôùn, coù khaû naêng taùc ñoäng maïnh
tôùi thò tröôøng taøi chính Vieät Nam
veà caû phía cung laãn caàu. Trong
khi TTCK ñöôïc döï baùo laø seõ tieáp
tuïc phaùt trieån caû quy moâ chieàu
roäng laãn chieàu saâu taøi chính, vì
vaäy caàn trieån khai nhanh Ñeà aùn
thaønh laäp UÛy ban giaùm saùt taøi
chính ñeå giaùm saùt, tö vaán cuõng
nhö coù nhöõng caûnh baùo nhaèm
giuùp Chính phuû ñieàu haønh neàn
kinh teá moät caùch chuû ñoäng, hieäu
quaû hôn tröôùc nguy cô cuûa caùc
cuù soác taøi chính, tieàn teä töø beân
ngoaøi.

7. Khuyeán khích nhöõng nhaø
ñaàu tö toå chöùc tích cöïc tham gia
TTCK.

Caùc nhaø ñaàu tö toå chöùc nhö
coâng ty chöùng khoaùn, Quyõ quaûn
lyù ñaàu tö, coâng ty baûo hieåm, Ngaân
haøng thöông maïi … thöôøng coù
tieàm naêng veà voán, kyõ naêng phaân
tích ñaàu tö cao, nhieàu kinh
nghieäm neân hoïat ñoäng ñaàu tö cuûa
hoï seõ goùp phaàn laøm oån ñònh thò
tröôøng, goùp phaàn bình oån giaù coå
phieáu. Do ñoù, caàn coù cô cheá, chính
saùch öu ñaõi vôùi caùc thaønh phaàn
naøy veà thueá, tieàn ñaët coïc khi ñaët
leänh mua chöùng khoaùn …

ÑOÁI VÔÙI NHAØ ÑAÀU TÖ

1.  Baûn thaân caùc nhaø ñaàu tö
caù nhaân keå caû chuyeân nghieäp vaø
khoâng chuyeân nghieäp caàn chuû
ñoäng töï boài döôõng, hoïc hoûi kieán
thöùc cuõng nhö kyõ naêng phaân tích
ñaàu tö chöùng khoaùn.

(tieáp theo soá 18)
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2.  Töø thöïc teá caùc nhaân toá
taïo bieán ñoäng giaù coå phieáu treân
TTCK, nhaø ñaàu tö caàn ñuùc keát,
ruùt ra nhöõng baøi hoïc kinh
nghieäm cho baûn thaân mình vaø
chia seû cho nhöõng ngöôøi khaùc.
Töøng nhaø ñaàu tö caàn phaûi coù
nhöõng phaân tích, ñaùnh giaù cuûa
rieâng mình tröôùc khi ñöa ra
quyeát ñònh mua hay baùn, khoâng
neân chaïy theo nhöõng traøo löu
taâm lyù ñaùm ñoâng treân thò
tröôøng.

3. Caàn coù söï minh baïch trong
tieáp caän vaø khai thaùc thoâng tin
veà chöùng khoaùn do caùc toå chöùc
vaø doanh nghieäp phaùt haønh.

4. Saün saøng toá caùo vaø choáng
laïi caùc haønh vi buoân baùn noäi
giaùn, caùc hoaït ñoäng buoân baùn
chöùng khoaùn bò caám, hoaëc söï laïm
duïng vaø caáu keát giöõa caùc coâng
ty chöùng khoaùn nhaèm thao tuùng
thò tröôøng hoaëc gaây toån thaát cho
caùc nhaø ñaàu tö khi vöøa thöïc hieän
caùc dòch vuï chöùng khoaùn, vöøa töï
kinh doanh chöùng khoaùn.

5. Caàn traùnh nhöõng haønh
ñoäng ñaàu cô bò caám.

Ñaàu cô chöùng khoaùn laø haønh
ñoäng ñöôïc TTCK coâng nhaän, vì
coù ñaàu cô thì TTCK môùi hoaït
ñoäng soâi noåi lieân tuïc. Nhöng
nhöõng haønh ñoäng ñaàu cô bò phaùp
luaät caám thì tuyeät ñoái khoâng neân
thöïc hieän.

6.  Veà thoâng tin.

Nhaø ñaàu tö, nhaát laø nhaø ñaàu
tö caù nhaân coù raát nhieàu thoâng
tin, taøi lieäu do doanh nghieäp cung
caáp cuõng nhö thu thaäp ñöôïc töø
caùc nguoàn khaùc, trong khi khaû
naêng söû duïng, xöû lyù taøi lieäu,
thoâng tin cuûa hoï coøn haïn cheá,
ñieàu naøy laøm cho nhaø ñaàu tö laâm
vaøo tình traïng mô hoà, khoâng xaùc
ñònh ñöôïc ñoä chính xaùc, tin caäy
cuûa thoâng tin. Ñeå traùnh tình
traïng naøy, caùc nhaø ñaàu tö neân
tìm ñeán coâng ty chöùng khoaùn
chuyeân nghieäp ñeå ñöôïc höôùng
daãn, tö vaán.

ÑOÁI VÔÙI DOANH NGHIEÄP
NIEÂM YEÁT TREÂN TTCK

1. Khoâng neân taäp trung
quaù nhieàu vaøo quyeàn lôïi cuûa
nhaø ñaàu tö, phaûi chuù troïng
ñeán lôïi ích cuûa nhaân vieân,
khaùch haøng vaø ñoái taùc kinh
doanh.

Thôøi gian qua, cho thaáy phaàn
lôùn vieäc giao dòch treân TTCKVN
laø theo “tin ñoàn”, taâm lyù ñaùm
ñoâng. Ñieàu naøy ñaõ ñaåy giaù coå
phieáu caùc doanh nghieäp leân raát
cao, vöôït xa giaù trò thaät cuûa noù.
Do ñoù, ñeå haïn cheá haäu quaû “xaáu”
cuûa vieäc naøy, goùp phaàn bình oån
giaù coå phieáu, caùc doanh nghieäp
neân taäp trung haøi hoøa vaøo quyeàn
lôïi cuûa nhaø ñaàu tö, lôïi ích cuûa
khaùch haøng, ñoái taùc kinh doanh,

cuûa ñoäi nguõ nhaân vieân.

2. Caàn khaéc phuïc tình
traïng phaân bieät ñoái xöû.

Caùc coâng ty nieâm yeát khoâng
neân chæ öu tieân cung caáp thoâng
tin cho caùc nhaø ñaàu tö lôùn, chieán
löôïc vaø thay vaøo ñoù laø coâng boá
roäng raõi thoâng tin, taïo ñieàu kieän
cho nhaø ñaàu tö caù nhaân tieáp caän
thoâng tin moät caùch coâng baèng,
kòp thôøi.

ÑOÁI VÔÙI CAÙC NHAØ TÖ VAÁN
ÑAÀU TÖ CHÖÙNG KHOAÙN

Nhaø tö vaán ñaàu tö chöùng
khoaùn caàn phaûi trau doài kieán
thöùc, naêng löïc, kyõ naêng phaân
tích chöùng khoaùn cuõng nhö kieán
thöùc kinh teá - xaõ hoäi. Ñaëc bieät laø
caàn tu döôõng, trau doài ñaïo ñöùc
ngheà nghieâp. Bôõi hoï chính laø nôi
maø nhaø ñaàu tö coù theå ñaët nieàm
tin töôûng.

Toùm laïi, caùc giaûi phaùp neâu
treân coù nhöõng taùc ñoäng, hoã trôï
laãn nhau. Do ñoù, vieäc thöïc hieän
caùc giaûi phaùp naøy phaûi ñöôïc Nhaø
nöôùc vaø cô quan quaûn lyù chuyeân
ngaønh thöïc hieän theo thöù töï öu
tieân vaø mang tính ñoàng boä, qua
ñoù goùp phaàn laøm  giaûm bieán ñoäng
giaù coå phieáu, taïo ñieàu kieän cho
thò tröôøng chöùng khoaùn Vieät Nam
phaùt trieån oån ñònh, beàn vöõng.

1. Phaân tích vaø ñaàu tö chöùng
khoaùn  - Nguyeãn Vaên Nam.

2. Tieáp caän thò tröôøng vaø kinh
doanh chöùng khoaùn cuûa Phaïm
Minh.

3. Thò tröôøng chöùng khoaùn -
Bieân soïan Nguyeãn Ngoïc Höng

4. Baùo ñaàu tö chöùng khoaùn
5. Thôøi baùo kinh teá Saøi goøn soá

24, 27/2007.
6. Nghò quyeát phieân hoïp

thöôøng kyø cuûa Chính phuû thaùng 3
naêm 2007.

7. Caùc trang tin ñieän töû:
- NHNN Vieät Nam.
- Boä Taøi chính.
- Thôøi baùo kinh teá Vieät Nam.
- Theá giôùi doanh nhaân.
- Baùo Tuoåi treû.
- Moät soá trang web lieân quan.
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