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NAÂNG CAO KHAÛ NAÊNG CHUYEÅN ÑOÅI CUÛA 

VND
Thuaän lôïi – Khoù khaên
Tieàn teä phaûn aùnh ra beân ngoaøi 

nhö laø moät taám göông veà söï thích 
öùng giöõa khoái löôïng tieàn teä vaø 
khoái löôïng haøng hoùa, laø thöôùc ño 
quan troïng ñoái vôùi söï phaùt trieån 
kinh teá Khi neàn kinh teá hoäi nhaäp 
thì tieàn teä cuõng ñoøi hoûi phaûi ñöôïc 
hoäi nhaäp vaøo neàn tieàn teä quoác teá 
vaø khu vöïc, thöïc hieän chöùc naêng 
döï tröõ quoác teá vaø thanh toaùn quoác 
teá. Moät ñoàng tieàn maïnh coù theå söû 
duïng trong thanh toaùn quoác teá seõ 
khuyeán khích gia taêng maäu dòch, 
giaûm bôùt caùc chi phí giao dòch 
ngoaïi hoái, goùp phaàn thöïc hieän 
muïc tieâu thuùc ñaåy taêng tröôûng 
kinh teá.

Vôùi chöùc naêng toàn tröõ giaù trò 
hay toàn tröõ söùc mua ñoøi hoûi tieàn 
teä phaûi oån ñònh, tieàn phaûi taïo ñöôïc 
nieàm tin vaøo giaù trò thöïc cuûa noù 
neáu khoâng daân chuùng seõ tìm moïi 
caùch ruùt khoûi thò tröôøng  tieàn teä 
ñeå ñeán vôùi 1 thò tröôøng khaùc.

Muoán ñoàng noäi teä trôû thaønh 
ñoàng tieàn coù khaû naêng chuyeånñoåi 
thì ñoàng tieàn ñoù phaûi hoäi ñuû caùc 
ñieàu kieän veà oån ñònh tieàn teä, phaùt 
trieån lieân tuïc vaø beàn vöõng veà maët 
giaù trò cuûa tieàn teä, taêng döï tröõ 
quoác teá veà caùc ngoaïi teä maïnh, heä 
quaû cuûa vieäc thöïc thi chính saùch 
kinh teá ñuùng ñaén thuoäc taàm vó 
moâ, naâng cao naêng löïc quaûn lyù 
Nhaø nöôùc trong neàn kinh teá hoäi 
nhaäp.	

Vieäc chuyeån ñoåi tieàn teä seõ 
ñaït ñöôïc keát quaû khi maø quan heä 
thanh toaùn giöõa nöôùc ta vôùi phaàn 
coøn laïi cuûa theá giôùi vaø khu vöïc 
ñöôïc bieåu hieän ôû hai khía caïnh: 
Moät laø, ñoàng tieàn Vieät Nam 
khoâng chæ laø ñoàng tieàn hoùa ñôn 
trong buoân baùn quoác teá maø coøn 
laø ñoàng tieàn thanh toaùn trong caùc 
giao dòch aáy  vaø hai laø, khi ñoàng 
tieàn Vieät Nam laø ñoàng tieàn thanh 
toaùn trong caùc giao dòch thöông 
maïi seõ taïo neân vò trí xöùng ñaùng 
trong döï tröõ tieàn teä, daønh cho 
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muïc ñích thanh toaùn vaø caû muïc 
ñích ñaàu cô veà tieàn teä.

Duø sao, ñoái vôùi ñoàng Vieät Nam 
vieäc chuyeån ñoåi sang caùc ñoàng 
tieàn khaùc trong thanh toaùn vaø 
trong döï tröõ phuï thuoäc vaøo nhöõng 
thuaän lôïi, khoù khaên sau:

Thuaän lôïi

 Khi nöôùc ta hoäi nhaäp WTO 
thì vieäc mua baùn song phöông 
phaùt trieån ngaøy caøng taêng

 Caùc giao dòch voán trong ñaàu 
tö tröïc tieáp, ñaàu tö giaùn tieáp, kieàu 
hoái, thanh toaùn xuaát nhaäp khaåu, 
giao dòch vaõng lai ngaøy caøng chaûy 
vaøo neàn kinh teá nhieàu hôn 

 Môû roäng quan heä giao dòch 
ña phöông

Khoù khaên

 Quyõ döï tröõ ngoaïi hoái chöa ñuû 
maïnh ñeå coù theå tham gia theo söï 
bieán ñoäng cuûa cung caàu thò tröôøng

 Phaûi thöïc hieän cô cheá ñieàu 
haønh tyû giaù treân moät roå tieàn teä, 
hieän nay coøn döïa vaøo ñoàng dollar 
Myõ laø chuû yeáu.

 Cheânh leäch laõi suaát giöõa 
ñoàng Vieät Nam vaø dollar Myõ ôû 
möùc cao

 Giao dòch voán chöa ñöôïc töï 
do hoùa hoaøn toaøn

Giaûi phaùp
Vôùi vai troø quan troïng cuûa 

TGHÑ, vieäc naâng daàn vaø tieán 
tôùi thöïc hieän ñaày ñuû tính chuyeån 
ñoåi cuûa ñoàng tieàn Vieät Nam laø 
caàn thieát. Tieáp tuïc thöïc hieän 
chính saùch tyû giaù hoái ñoaùi linh 
hoaït theo nguyeân taéc thò tröôøng 
vôùi bieân ñoä ñöôïc môû roäng hôn 
phuø hôïp vôùi möùc ñoä môû cöûa thò 
tröôøng taøi chính vaø naêng löïc 
kieåm soaùt  cuûa Ngaân haøng Nhaø 
nöôùc (NHNN), tieán tôùi thöïc hieän 
cô cheá TGHÑ thaû noåi coù kieåm 
soaùt. Ñoåi môùi chính saùch quaûn 
lyù ngoaïi hoái, töï do hoùa giao dòch 
vaõng lai, töøng böôùc môû cöûa giao 
dòch voán

Thöù nhaát, ñoái vôùi coâng cuï 
nghieäp vuï thò tröôøng môû:

 Phaûi tranh thuû gia taêng tích 
luyõ ngoaïi teä. Döï tröõ ngoaïi teä ít 
nhaát phaûi taêng töông xöùng vôùi 
nhòp ñoä taêng kim ngaïch nhaäp 
khaåu. Taäp trung quaûn lyù ngoaïi 
teä vaøo moät ñaàu moái duy nhaát laø 
NHNN (keå caû Kho baïc Nhaø nöôùc).

 Trong tröôøng hôïp caàn thieát 
tung döï tröõ vaøo thò tröôøng, 
NHNN coù theå ñöùng ra baûo laõnh 
tín duïng nhaäp khaåu nhöõng maët 
haøng thieát yeáu, phuïc vuï cho neàn 
kinh teá quoác daân vaø quaù trình 
coâng nghieäp hoùa - hieän ñaïi hoùa 
ñaát nöôùc.
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teä, vì nhöõng quy ñònh hieän nay 
nhö Nghò ñònh 63/NÑ-CP, Quyeát 
ñònh 173/QÑ-TTg, Quyeát ñònh 
418/QÑ-NHNN7 thöôøng chæ 
mang tính moät chieàu, chæ chuù 
troïng ñeán nghóa vuï baùn maø chöa 
coù nhöõng bieän phaùp, giaûi phaùp ñeå 
ñaûm baûo quyeàn ñöôïc mua.

 Phoái hôïp chaët cheõ giöõa caùc 
cô quan ban ngaønh trong coâng 
taùc thanh tra, kieåm tra vieäc thöïc 
thi nhöõng quy ñònh trong cheá ñoä 
quaûn lyù ngoaïi hoái hieän haønh..

Thöù ba, haïn cheá vaø tieán tôùi 
chaám döùt tình traïng ño la hoùa:

Ngoaøi nhöõng coá gaéng noã löïc 
cuûa Ngaân haøng Nhaø nöôùc thì vieäc 
phaân taùn nguoàn thu ngoaïi teä nhö 
hieän nay chaéc chaén vaãn seõ gaây 
nhieàu khoù khaên cho Ngaân haøng 
trong vai troø naøy. ÔÛ ñaây Chính 
phuû laø ngöôøi coù quyeàn löïc cao 
nhaát ñeå coù theå taäp trung nguoàn 
thu ngoaïi teä veà moät moái laø Ngaân 
haøng Nhaø nöôùc.

Thöù tö, chính saùch tyû giaù cuûa 
Vieät Nam neân ñaët muïc tieâu linh 
hoaït:

Kinh nghieäm quoác teá cuõng 
chæ ra raèng coù nhieàu neàn kinh teá 
môû ñaõ coù ñöôïc thaønh coâng trong 
vieäc theo ñuoåi muïc tieâu chính 
saùch tyû giaù linh hoaït cuøng vôùi 
muïc tieâu kieåm soaùt laïm phaùt 
nhö: Australia, Chile, Colombia, 
Israel, Thuïy Ñieån,… Taïi caùc nöôùc 
naøy, laïm phaùt thaáp cuõng toàn taïi 
vôùi möùc ñoä ngaøy caøng taêng tính 
linh hoaït cuûa chính saùch tyû giaù. 
Maëc duø coù lo ngaïi veà chính saùch 
veà tyû giaù linh hoaït vaø tính ñoäc 
laäp cuûa chính saùch tieàn teä seõ daãn 
ñeán khoâng kieåm soaùt ñöôïc laïm 
phaùt, nhöng thöïc teá ôû haàu heát 
caùc nöôùc ñaõ coù möùc ñoä giaûm ñaùng 
keå veà tyû leä laïm phaùt. Vì vaäy, tyû 
giaù linh hoaït, laïm phaùt vaãn ñöôïc 
kieåm soaùt vaø giaûm ñöôïc thaâm huït 
vaõng lai ñoàng thôøi vaãn coù taêng 
tröôøng kinh teá. 

Taát caû nhöõng gì seõ xaûy ra chaéc 
chaén coøn nhieàu ñieàu thuù vò vaø baát 
ngôø, nhöng vieäc chuyeån ñoåi tieàn 
teä trong quaù trình hoäi nhaäp neàn 
kinh teá nöôùc ta vôùi neàn kinh teá 
theá giôùi khoâng theå khoâng ñaët ra. 
Caùch toát nhaát laø chuùng ta phaûi 
tröïc dieän vôùi noù ñeå tìm ra giaûi 
phaùp 

 Töøng böôùc xaây döïng cô cheá, 
haønh lang phaùp lyù, moâi tröôøng 
hoaït ñoäng nhaèm ñöa nghieäp vuï 
thò tröôøng môû leân ñuùng vò trí 
cuûa noù trong vieäc can thieäp ñieàu 
chænh tyû giaù hoái ñoaùi.

 Xem xeùt, löïa choïn phöông 
aùn khaû thi cho vieäc xaây döïng cô 
caáu döï tröõ ngoaïi teä, chuû yeáu ñoái 
vôùi nhöõng ñoàng tieàn maïnh hieän 
nay nhö: dollar Myõ, ñoàng Euro, 
Yeân cuûa Nhaät,…

Thöù hai, ñoái vôùi coâng cuï laõi 
suaát:

Laõi suaát chæ taùc ñoäng giaùn tieáp 
ñeán tyû giaù vì ñaây laø moät bieán soá 
ngoaïi sinh ñoái vôùi tyû giaù hoái ñoaùi. 
Coâng cuï laõi suaát taùi chieát khaáu 
luoân ñöôïc xem laø coâng cuï thöù hai 
mang tính kinh teá trong söï can 
thieäp ñieàu chænh tyû giaù. 

phoái hôïp chính saùch 
tieàn teä vôùi chính saùch 

kinh teá vó moâ
Thöù nhaát, tieáp tuïc ñoåi môùi 

coâng taùc ñieàu haønh chính saùch 
tieàn teä:

 Ñoåi môùi ñieàu haønh chính 
saùch tieàn teä: Ñieàu haønh chính 
saùch tieàn teä theo nguyeân taéc 
thaän troïng, linh hoaït vaø hieäu 
quaû thoâng qua caùc coâng cuï chính 
saùch tieàn teä hieän ñaïi vaø coâng 
ngheä tieân tieán. Thöïc hieän chính 
saùch laõi suaát phuø hôïp vôùi cô cheá 
thò tröôøng, chính saùch tyû giaù hoái 
ñoaùi theo thò tröôøng coù söï ñieàu 
tieát linh hoaït vôùi bieân ñoä môû 
roäng, giaûm maïnh tình traïng ñoâ la 
hoùa. Thöïc hieän phaù giaù nheï ñoàng 
Vieät Nam ñeå ñaåy maïnh xuaát khaåu 
taêng döï tröõ ngoaïi teä .

 Ñoåi môùi chính saùch quaûn lyù 
ngoaïi hoái: Thöïc hieän chính saùch 
quaûn lyù ngoaïi hoái môû ñeå khuyeán 
khích xuaát khaåu vaø thu huùt nguoàn 
ngoaït teä vaøo, kieåm soaùt coù choïn 
loïc caùc giao dòch voán.

 Phaùt trieån thò tröôøng tieàn 
teä: Cuûng coá vaø phaùt trieån thò 
tröôøng tieàn teä, toå chöùc laïi vaø cuûng 
coá thò tröôøng lieân ngaân haøng vôùi 
cô cheá thoâng thoaùng, phaùt trieån 
thò tröôøng ñaáu thaàu traùi phieáu, 
tín phieáu kho baïc vaø thò tröôøng 
môû, taêng cöôøng lieân keát giöõa caùc 
thò tröôøng tieàn teä.

Thöù hai, ñoái vôùi chính saùch 
tieàn teä, khoâng ngöøng chuù troïng 
hoaøn thieän coâng cuï nghieäp vuï thò 
tröôøng môû noäi teä, coâng cuï chuû 
choát trong vieäc phoái hôïp chính 
saùch:

 Tín phieáu kho baïc phaûi ñöôïc 
xaùc ñònh laø chöùng khoaùn chuû choát 
duøng ñeå mua baùn trong coâng cuï 
nghieäp vuï thò tröôøng môû ñeå kieåm 
soaùt cung öùng tieàn, vì ñaây laø loaïi 
chuùng khoaùn coù ruûi ro thaáp, tính 
thanh khoaûn cao.

 NHNN caàn nghieân cöùu ñeå 
tìm ra giaûi phaùp cuï theå ñeå thu huùt 
ngaøy caøng nhieàu hôn tieàn maët 
ngoaøi löu thoâng, töøng böôùc loaïi 
boû thoùi quen naém giöõ tieàn maët 
maø chuyeån sang naém giöõ caùc taøi 
saûn taøi chính khaùc.

Coâng taùc quaûn lyù 
ngoaïi hoái

Thöù nhaát, veà cô cheá giao dòch:

 Veà ñoàng tieàn giao dòch: 
Trong thôøi gian vöøa qua, vieäc 
giao dòch treân thò tröôøng Ngoaïi teä 
lieân ngaân haøng chuû yeáu laø dollar 
Myõ. Trong thôøi gian tôùi, caàn ñaåy 
maïnh vieäc söû duïng theâm moät soá 
ñoàng tieàn maïnh khaùc nhö: ñoàng  
Euro, Yeân Nhaät,…

 Môû cuûa thò tröôøng ngoaïi hoái: 
Hieän nay, thò tröôøng hoaït ñoäng 
theo xu höôùng moät chieàu (mua 
vaøo khoâng ñuû ñaùp öùng nhu caàu 
baùn ra), caùc coâng cuï coøn ñôn ñieäu, 
chuû yeáu laø caùc giao dòch giao ngay 
(spot). Vì vaäy ñeå phaùt trieån thò 
tröôøng ngoaïi hoái, taêng khaû naêng 
töï bao veä cuûa doanh nghieäp thoâng 
qua caùc coâng cuï treân thò tröôøng, 
Ngaân haøng Nhaø nöôùc caàn ñaåy 
maïnh vieäc thöïc hieän caùc nghieäp 
vuï khaùc nhö hoaùn ñoåi (Swap), 
kyø haïn (Forward), quyeàn choïn 
(Option), hoaùn ñoåi giaù caû haøng 
hoùa (Commodity Price Swap), 
mua baùn töông lai haøng hoùa 
(Commodity Future), hoaùn ñoåi laõi 
suaát (Interest Swap),…

Thöù hai, veà coâng taùc quaûn lyù 
ngoaïi hoái:

 Chính phuû caàn ban haønh 
nhöõng quyeát ñònh, nhöõng quy 
ñònh mang tính chaët cheõ hôn 
nhöng phaûi coù söï giaûi quyeát thoûa 
ñaùng giöõa quyeàn lôïi vaø nghóa vuï 
ñoái vôùi hoaït ñoäng mua baùn ngoaïi 


