NGHIEN cUU TRAO DOI

NANG CAO KHA NANG CHUYEN p&I cUA

THUAN L3I - KHO KHAN

Tién té phan 4nh ra bén ngoai
nhu 12 mdt tAm guong vé su thich
ting gitia khoi lugng tién té va
khoi lugng hang héa, 1a thuge do
quan trong ddi v6i su phat trién
kinh t& Khi nén kinh t& hdi nhap
thi tién té cling doi héi phai dugc
hoi nhap vao nén tién té qudc t&
va khu vue, thuc hién chic néng
du trit qudc t& va thanh toan qudc
t&. Mot dong tién manh cé thé s
dung trong thanh todn qudc t& sé
khuyén khich gia ting mau dich,
gidm bdt cdc chi phi giao dich
ngoai héi, gép phan thuc hién
muc tiéu thic ddy tang truéng
kinh té&.

Véi chic nang ton trir gia tri
hay ton trit stic mua doi héi tién
té phai 6n dinh, tién phai tao dugc
niém tin vao gia tri thuc ctia né
néu khong dan ching sé tim moi
cach rat khéi thi trudng tién té
dé dén véi 1 thi truong khac.

Mudn déng noi té tré thanh
dong tién c6 kha nang chuyénddi
thi dong tién dé phai hoi di cac
diéu kién vé 6n dinh tién té, phat
trién lién tuc va bén vitng vé mat
gia tri cha tién té, tang du trir
qudc t& vé cic ngoai té manh, hé
qua cua viéc thuc thi chinh sach
kinh t& ding ddn thudc tAm vi
md, ning cao ning luc quan ly
Nha nu6c trong nén kinh t& hoi
nhép.

Viéc chuyén déi tién té sé
dat dugc két qud khi ma quan hé
thanh to4n giita nuéc ta véi phan
con lai clia thé& giéi va khu vuc
dugc biéu hién & hai khia canh:
Mét la, déng tién Viét Nam
khong chi 1a dong tién héa don
trong budn ban qudc t&€ ma con
1a dong tién thanh todn trong cac
giao dich 4y va hai la, khi dong
tién Viét Nam 1a dong tién thanh
toan trong cac giao dich thuong
mai sé tao nén vi tri xidng dang
trong du trit tién té, danh cho
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muc dich thanh todn va ca muc
dich dau co vé tién té.

Du sao, déi v6i dong Viét Nam
viéc chuyén ddi sang céc dong
tién khdc trong thanh todn va
trong du tri phu thudc vao nhiing
thuan lgi, khé khan sau:

Thuan lgi

@ Khi nudc ta hoi nhap WTO
thi viéc mua bdn song phuong
phét trién ngay cang tang

e Céc giao dich von trong dau
tu truc tiép, dau tu gidn tiép, kiéu
hoi, thanh toan xuat nhap khéu,
giao dich vang lai ngay cang chay
vao nén kinh t& nhiéu hon

® Mé§ rong quan hé giao dich
da phuong

Khé khin

@ Quy du trit ngoai hoi chua da
manh dé cé thé tham gia theo su
bién dong clia cung cau thi trudng

e Phai thuc hién co ch& diéu
hanh ty gid trén mot ré tién té,
hién nay con dua vao dong dollar
Mgy 1a cha yéu.

e® Chénh léch l4i suat gitia
dong Viéet Nam va dollar My &
muc cao

@ Giao dich vén chua dugc tu
do héa hoan toan

Ths. NGUYEN THI TUYET NGA
Dai hoc Céng Nghiép TP.HCM

GIAl PHAP

Véi vai tro quan trong cia
TGHD, viéc nang din va tién
t6i thuc hién day dd tinh chuyén
ddi ctia dong tién Viét Nam la
cidn thiét. Ti€p tuc thuc hién
chinh sach ty gid hoi dodi linh
hoat theo nguyén tic thi truong
vGi bién 36 dugc mdé réong hon
phit hgp v6i mic dé6 mé ctia thi
truong tai chinh va nang luc
kiém soat ctia Ngan hang Nha
nuéc (NHNN), tién t6i thuc hién
co ch& TGHD tha néi c6 kiém
soat. P6i méi chinh sach quan
1y ngoai héi, tu do héa giao dich
vang lai, tung budc mé clra giao
dich von

Thit nhdt, déi véi céng cu
nghiép vu thi truong mé:

e Phai tranh thu gia tiang tich
luy ngoai té. Du tri ngoai té it
nhat phai téng tuong xing véi
nhip d0 tdng kim ngach nhép
kh&u. T4p trung quan ly ngoai
té vao mot ddu moi duy nhat 1a
NHNN (ké c& Kho bac Nha nuéc).

@ Trong trudng hop cin thiét
tung dy trd vao thi trudng,
NHNN cé thé ding ra bdo lanh
tin dung nhap kh4u nhitng mit
hang thiét y&u, phuc vu cho nén
kinh t& qudc dan va qud trinh
cong nghiép héa - hién dai héa
d4at nuée.
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e Tung buéc xay dung co ché,
hanh lang phap ly, méi truong
hoat déong nham dua nghiép vu
thi truong mé 1én ddng vi tri
clia né trong viéc can thiép diéu
chinh ty gia hoi doai.

@ Xem xét, lua chon phuong
4an kha thi cho viéc xay dung co
cdu du trit ngoai té&, cht yé&u doi
v6i nhitng dong tién manh hién
nay nhu: dollar My, dong Euro,
Yén cia Nhat,...

Thit hai, doi v6i cong cu ldi
sudt:

Lai suat chi tac dong gian tiép
dén ty gia vi day 1a mot bién s6
ngoai sinh déi véi ty gia hoi do4i.
Cong cu lai suat tai chiét khiu
ludn duge xem la cong cu thi hai
mang tinh kinh t& trong su can
thiép diéu chinh ty gia.

PHOI HGP CHINH SACH

TIEN TE VOI CHINH SACH
KINH TE Vi MO

Thi nhdt, tiép tuc doi mdi
cong tdc diéu hanh chinh sdch
tién té:

e DGi mé6i diéu hanh chinh
sdch tién té: Piéu hanh chinh
sdch tién té theo nguyén tic
than trong, linh hoat va hiéu
qua thong qua cdc céng cu chinh
sdch tién té hién dai va cong
nghé tién tién. Thuc hién chinh
sach 14i sudt phit hop vé6i co ché
thi trudng, chinh sach ty gid hoi
do4i theo thi truong cé su diéu
tiét linh hoat vé6i bién d6 mé
rong, gidm manh tinh trang do6 la
héa. Thuc hién pha gia nhe dong
Viét Nam d€ ddy manh xuat kh&u
tang du tri ngoai té .

@ D6i méi chinh sdch quan ly
ngoai hoi: Thuc hién chinh sach
quan 1y ngoai hoi mé dé khuyén
khich xu4t kh4u va thu hit ngudn
ngoat t& vao, kiém sodt cé chon
loc céc giao dich von.

e Phit trién thi trudng tién
té: Cling c6 va phdt trién thi
truong tién té, td chic lai va cing
c6 thi truong lién ngan hang véi
cd ché thong thodng, phat trién
thi truong d4u thau trai phiéu,
tin phi&€u kho bac va thi truong
mé, ting cuong lién két gitta cac
thi truong tién té.

Thi hai, déi véi chinh sdch
tién te, khong nging chi trong
hoan thién cong cu nghiép vu thi
truong mdé néi té, cong cu chu
chét trong viéc phoéi hop chinh
sdch:

@ Tin phiéu kho bac phai dugc
x4c dinh 14 chiing khoan chi chot
dung dé mua ban trong céng cu
nghiép vu thi truong mé dé kiém
soat cung ting tién, vi day la loai
chiing khodan c6 rii ro thap, tinh
thanh khoan cao.

e NHNN can nghién ciu dé
tim ra gidi phap cu thé dé thu hat
ngay cang nhiéu hon tién mit
ngoai luu thong, ting budc loai
bd théi quen nim giif tién mat
ma chuyén sang ndm giif céc tai
san tai chinh kh4c.

CONG TAC QUAN LY
NGOAI HOI

Thit nhdt, vé co ché giao dich:

e Vé dong tién giao dich:
Trong thoi gian vira qua, viéc
giao dich trén thi truong Ngoai té
lién ngan hang chd yé&u 1a dollar
Mgy . Trong thoi gian t6i, cAn day
manh viéc st dung thém mot s6
ddéng tién manh khac nhu: dong
Euro, Yén Nhat,...

@ Mg clia thi trudng ngoai hoi:
Hién nay, thi truong hoat dong
theo xu huéng mot chiéu (mua
vao khong du ddp tng nhu ciu
ban ra), cac cong cu con don diéu,
chii yéu 1a céc giao dich giao ngay
(spot). Vi vay dé phat trién thi
trudng ngoai hoi, tang kha ning
tu bao vé ctia doanh nghiép thong
qua cac cong cu trén thi truong,
Ngan hang Nha nuéc can diy
manh viéc thuc hién cac nghiép
vu khdc nhu hodn déi (Swap),
ky han (Forward), quyén chon
(Option), hoan d6i gid cid hang
héa (Commodity Price Swap),
mua bdn tuong lai hang héa
(Commodity Future), ho4n ddi 1ai
sudt (Interest Swap),...

Thi hai, vé céng tdc qudn ly
ngoai hoi:

e Chinh phd cidn ban hanh
nhiing quyét dinh, nhitng quy
dinh mang tinh ch&dt ché hon
nhung phai cé su gidi quyét théa
dang giita quyén lgi va nghia vu
d6i v6i hoat dong mua ban ngoai

té, vi nhiing quy dinh hién nay
nhu Nghi dinh 63/ND-CP, Quyét
dinh 173/QDP-TTg, Quyét dinh
418/QD-NHNN7 thudng chi
mang tinh mét chiéu, chi chu
trong dén nghia vu ban ma chua
c6 nhitng bién phdp, gidi phap dé
ddm bdo quyén dugc mua.

@ Phdi hgp chiit ché giiia cac
co quan ban nganh trong cong
téc thanh tra, kiém tra viéc thuc
thi nhitng quy dinh trong ché& do
quan ly ngoai héi hién hanh..

Thi ba, han ché va tién téi
chdm dut tinh trang do la héa:

Ngoai nhitng c¢6 ging nd luc
cta Ngan hang Nha nuéec thi viéc
phan tan nguén thu ngoai té nhu
hién nay chic chin van sé gay
nhiéu khé khan cho Ngan hang
trong vai tro nay. O day Chinh
pht 14 ngudi c6 quyén luc cao
nhat dé cé thé tap trung ngudn
thu ngoai té vé mot méi 1a Ngan
hang Nha nudc.

Thu tu, chinh sdch ty gid clia
Viét Nam nén ddt muc tiéu linh
hoat:

Kinh nghiém qudc té& ciing
chi ra ring c6 nhiéu nén kinh t&
mé da c¢6 duge thanh cong trong
viéc theo dudi muc tiéu chinh
sach ty gia linh hoat cung véi
muc tiéu kiém sodt lam phat
nhu: Australia, Chile, Colombia,
Israel, Thuy Dién,... Tai cic nuéc
nay, lam phéat thap ciing tén tai
v6i mic d9 ngay cang tang tinh
linh hoat cia chinh sédch ty gid.
Maic dii ¢6 lo ngai vé chinh séach
vé ty gia linh hoat va tinh déc
lap ctia chinh sach tién té sé dan
dén khong kiém soat dugc lam
phét, nhung thuc t& & hau hét
cdc nude da c6 muic do gidm ddng
ké vé ty 1& lam phat. Vi vay, ty
gid linh hoat, lam ph4t van dugc
kiém soat va gidm dugc tham hut
vang lai dong thoi van cé ting
truong kinh té&.

T4t ca nhiing gi sé x4y ra chic
chén con nhiéu diéu tha vi va bat
ngd, nhung viéc chuyén d6i tién
té trong qud trinh hdi nhap nén
kinh t& nu6c ta v6i nén kinh t&
thé& giéi khong thé khong dat ra.
Céch tot nhat 1a ching ta phai
truc dién véi né dé tim ra gidi
phédpm

n anhang .
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